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2019SET Target : 1800 กลยุทธว์ันน้ี >> Defensive and Domestic Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,669.68 -0.56 6.77 6.77 

SET50 1,108.83 -0.66 6.12 6.12 

Dow Jones 30 25,965.09 -1.79 11.31 11.31 

S&P 500 2,884.05 -1.65 15.05 15.05 

NASDAQ Comp 7,963.76 -1.96 20.02 20.02 

FTSE 100 7,260.47 -1.63 7.91 7.91 

Hang Seng 29,363.02 0.52  12.15 13.61 

Nikkei 225 21,923.72 -1.51  7.79 9.54 

Shanghai Comp 2,926.39 0.69  17.34 17.34 

MSCI AC World 514.40 -1.33 -1.99 12.89 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.44 14.11  

China 11.29 10.18  

Hong Kong 11.25 10.41  

Indonesia 15.47 13.84  

Korea 12.13 10.00  

Philippines 16.82 15.00  

Taiwan 15.86 14.61  

S&P500 17.32 15.58  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  44.45 44.45 109.86 9,877.16 

Indonesia 37.56 -21.01 -102.34 4,481.95 

Philippines -0.15 -0.58 3.75 820.35 

Korea  10.35 177.68 432.52 7,219.70 

Taiwan  173.54 -339.37 347.48 6,336.82 

Thailand -19.93 -19.93 -82.70 -383.35 

Vietnam -6.66 -3.31 1.10 252.56 

Total 239.16 -162.07 709.68 28,605.19 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,170.73 20,806.08 -635.35 

Proprietary (Bt mn) 6,745.75 6,241.99 503.76 

Local Institution(Bt mn) 5,420.08 6,817.65 -1,397.57 

Retail (Bt mn) 19,129.10 17,599.94 1,529.16 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 26,000 24,722 1,278 

Foreign 40,375 51,416 -11,041 

Local 82,163 72,400 9,763 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 07 May 03 May 02 May 30 Apr 29 Apr 

PTTEP 240.96 434.35 61.36 87.85 123.60 

PTT 159.86 79.47 83.08 99.96 93.59 

PTTGC 143.35 155.04 97.31 199.92 173.30 

IRPC 142.57 27.59 52.63 12.81 2.97 

TOP 129.01 27.49 14.40 15.38 85.71 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

8 พ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (คาดคงดอกเบ้ียที่ 1.75%), กกต.

ประกาศผลรับรอง ส.ส. บญัชรีายชื่อ, ศาล รธน.วินิจฉัยสูตร

ค านวณ ส.ส.ปาร์ต้ีลิสต์     

- จีน: ดุลการค้า (เม.ย.) 

9 พ.ค. - ฟิลิปปินส:์ 1Q19 GDP, ธนาคารกลางประชุม 

10 พ.ค. - ไทย: วันสุดท้ายยื่นคืนช่องทีวีดิจิตอล-ค่ายมือถือขอขยาย

งวดจ่ายคล่ืน 900 MHz, กกต.ประกาศรายชื่อ ส.ว. 

- สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ (เม.ย.) 

14 พ.ค. - เกาหลีใต้: ยอดสง่ออก-น าเข้า (เม.ย.) 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (พ.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงทดสอบบริเวณ 1,665 จุดตามคาดก่อนที่

จะรีบาวด์ขึ้นได้บ้างและปดิลบ 9.37 จุด ณ สิ้นวัน โดยแรงกดดันมาจากการทวีต

ของทรัมปท์ี่ขูข่ึ้นภาษีสินค้าจีน แรงขายมาจากสถาบันในประเทศและนักลงทุน

ต่างชาติ 1.4 พันลบ.และ 635 ลบ. ตามล าดับ (และต่างชาติ Short ใน Index 

Futures อีกกว่า 1.1 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังอ่อนตัวลงทดสอบแนวรับ 

1,660-1,665 จุดจากบรรยากาศการลงทุนทั่วโลกที่ยังเป็นลบจากประเด็นสงคราม

การค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน โดยต้องจับตาการเจรจาในช่วง 2 วันน้ี ขณะที่ปัจจัยใน

ประเทศวันน้ีติดตามการลงมตขิองศาลรัฐธรรมนูญปมสูตรค านวณส.ส.บัญชีรายชื่อ 

รวมถึงการรับรองผลของกกต.ซึ่งจะออกภายหลัง แนวโน้มเม็ดเงินจะไหลเข้าสู่หุ้น 

Defensive มากขึ้นรอดูความชัดเจนและคาดว่าจะเคลื่อนไหวได้แข็งแรงกว่าตลาด  

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Defensive และ Domestic //ส่วนที่สะสมแล้วบริเวณ 

1,630+- ยังเน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BBL, MINT, SEAFCO, SISB, STEC 

หุ้นเด่นวันน้ี: IVL 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 62 บาท  

 แม้ว่าผู้บริหารจะปรับเป้า EBITDA ปีนี้ลง 10-15% เหลือ US$1.49-1.59 

พันล้าน โตจากปีก่อน 9% (เป้าเดิมโต 20%) เพราะมาร์จิ้นของธุรกิจ MEG 

และ IPA ยังอ่อนแอ แต่ก าไรก็ผ่านจุดต่ าสุดไปแล้วใน 1Q19  

 ช่วงที่เหลือของปีจะดีขึ้นมากจากธรุกิจ Fibers ที่แข็งแกร่ง โรงงาน EO-EG 

ในสหรัฐกลับมาเดินเครื่องตั้งแต่ 2 พ.ค. และธุรกิจ PTA และ PET มีก าลัง

ผลิตเพิ่มขึ้นจากการซื้อกิจการในปีก่อน และมีมาร์จิ้นสูงเพราะความต้องการ

สูงแต่ supply จ ากัด 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนพลิกกลับมาไหลเข้าภูมิภาค US$352ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$174ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$20ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากความวิตกต่อมาตรการทางการค้าของ

สหรัฐที่มีต่อจีน 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) คาดกนง.คงดอกเบ้ียที่ 1.75% วันน้ี และอาจส่งสัญญาณปรับลด GDP ปีน้ี

หลังศก.คร่ึงปีแรกส่อแววชะลอและสง่ออกทั้งปีที่คาด +3% ดูมีความเสี่ยงมากขึ้น 

(0) กลุ่มการแพทย์ คณะอนุกรรมการฯเคาะมาตรการดูแลค่ายาและบริการทาง

การแพทย์ เตรียมชงเข้า กกร. 10 พ.ค. ให้รพ.เอกชนปิดป้ายแสดงราคายา น าราคา

ยาขึ้นบนเว็บไซต์ และเปิดทางใหผู้ป้่วยน าใบสั่งยาไปซื้อยานอกรพ.ได้ มาตรการ

ดังกล่าวไม่ได้กดดันผลการด าเนินงานของกลุ่มอย่างมีนัยยะเพราะไม่ไดค้วบคุม

ราคาอย่างเข้มข้น เราคงน้ าหนัก Neutral เลือก BCH (TP 21 บาท) เป็น Top pick  

(0) คาดการณ์ก าไรกลุ่มอสังหาฯ 1Q19 ที 8,382 ลบ. -33% Q-Q เพราะส่วน

ใหญ่ลูกค้าเร่งโอนใน 4Q18 แต่ +14% Y-Y เพราะยอดโอนเร่งขึ้นก่อน LTV มีผล 

1 เม.ย. คาด AP ก าไรโตเด่นสุด +7% Q-Q, +26% Y-Y ส่วน LH น่าจะแย่สุด -

22% Q-Q, -29% Y-Y แนวโน้มก าไรของกลุ่ม 2Q19 ชะลอเพราะมีวันหยุดยาวและ

มี Employee benefit ส่วนมาตรการทางภาษีที่รัฐออกมากระตุ้น มีผลน้อยกว่าคร้ัง

ก่อนและจูงใจให้เกิดการซื้อบ้านใหม่น้อย คงน้ าหนัก Neutral เลือก SPALI (TP 

22.50 บาท) เป็น Top pick ของกลุ่ม 

(0) คาดการณ์ก าไรกลุม่มีเดีย 1Q19 ที 735 ลบ. -5% Q-Q จากการชะลอของ

เม็ดเงินโฆษณา แต่ +13% Y-Y ส่วนใหญ่มาจาก MAJOR แนวโน้ม 2Q19 ดขีึ้น Q-

Q ตามฤดูกาลแต่ยังไม่สดใสจากก าลังซื้ออ่อนแอ ราคาหุ้นทีวีดิจิตอลรับมาตรการ

เยียวยาไปแล้ว แนะน าขาย BEC และเลือก MAJOR (TP 33 บาท) เป็น Top pick 

(0) MAKRO-CPALL MAKRO รายงานก าไรสุทธิ 1,518 ลบ. -18% Q-Q, -7% 

Y-Y ใกล้เคียงคาด ดังน้ันก าไรของ CPALL ไม่น่ามี surprise เราคาด -1% Q-Q, 

+4% Y-Y เป็น 5,638 ลบ. แนะน าซื้อ CPALL ราคาเป้าหมาย 90 บาท  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.89 31.91 0.07 

S$ / Euro 1.12 1.12 0.04 

Yen / US$ 110.15 110.26 0.10 

Yuan / US$ 6.78 6.77 -0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 61.77 61.40 0.60 

Gold (COMEX) 1,287.10 1,285.60 0.12 

BDI 985.00 1,032.00 -4.55 

ZINC 2,692.00 2,771.00 -2.85 

CRB index 179.49 180.68 -0.66 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 473.39 จุด ปิดที่ 25,965.09 จุด จากความวิตก

กับการท าสงครามการค้ารอบใหม่ หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

แห่งสหรัฐขู่จะปรับขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจากจีน    

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับลง ถูกกดดันจากประเด็นความขัดแย้งทางการค้า

ระหว่างสหรัฐและจีน 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางความวิตกเกี่ยวกับการค้าระหว่าง

สหรัฐ-จีน 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งตัวในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.88 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 85 เซนต์ ปิดที ่

61.40 ดอลลาร/์บาร์เรล จากความกังวลการท าสงครามการค้ารอบใหม่

กระทบการขยายตัวเศรษฐกิจโลก 

(+) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ปรับขึ้นต่อจากวันกอ่นหน้า 

1.8 ดอลลาร์ ปิดที ่ 1,285.60 ดอลลาร์/ออนซ์ เนื่องจากนักลงทุนเข้าซื้อ

ทองค าในฐานะสินทรัพย์ที่ปลอดภัย หลังจากตลาดหุ้นสหรัฐร่วงลง 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 739.64 93 /+0.29 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-05-19 change 
PTTEP 382.40 131.50 0.38 

BBL 176.42 206.00 0.49 

INTUCH 149.82 57.75 -1.28 

TU 126.91 18.70 0.54 

SCC 121.71 462.00 0.43 

BJC 111.87 52.25 -0.48 

CK 78.32 27.00 0.93 

CPALL 74.72 76.25 -1.61 

MINT 71.59 37.50 -0.66 

EA 68.18 57.75 0.87 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-05-19 change 
PTT -714.95 48.75 -1.02 

PTTGC -335.72 67.75 -1.45 

IRPC -182.81 5.40 -3.57 

TOP -153.33 67.75 -1.81 

KBANK -133.65 190.50 -1.04 

SPRC -105.46 10.30 -2.83 

RATCH -104.52 64.25 -0.77 

AOT -92.23 68.50 -1.08 

GLOW -59.07 90.25 0.00 

TISCO -57.14 86.00 0.58 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PIMO (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

PIMO-W1 (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


