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(Bt) Rating Price (Bt) End-19 Norm Profit Growth (%) P/E(x) P/BV(x) Dividend yield (%) 

  3 May 19 target 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

AP Hold 7.95  8.20 -11.6 7.1 7.3 6.8 0.9 0.9 4.5 4.8 

LH Buy 10.70  13.00 -4.3 9.7 12.8 11.6 2.3 2.1 7.0 7.0 

LPN Hold 6.95  7.50 1.8 17.4 7.4 6.3 0.8 0.8 8.2 8.6 

ORI Buy 7.65  10.10 14.4 10.3 5.8 5.2 2.0 1.6 6.8 7.3 

PSH Hold 18.80  19.00 -2.3 6.8 7.1 6.7 1.0 1.0 4.0 4.0 

QH Buy 2.92  3.70 -5.6 2.9 7.8 7.6 1.0 1.0 6.8 7.5 

SC Buy 2.90  3.70 11.2 5.4 6.1 5.8 0.7 0.7 6.2 6.6 

SIRI Hold 1.45  1.50 12.4 17.4 9.4 8.3 0.7 0.7 6.9 8.3 

SPALI Hold 22.60  22.50 1.6 6.7 8.3 7.8 1.3 1.2 4.5 4.8 

Sector -0.8 8.4 8.9 8.3 1.3 1.3 6.1 6.5 
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แนวโน้มก ำไร 1Q19 เตบิโต Y-Y แต่อ่อนตัว Q-Q  
ยอด Presales 1Q19 คาดทรงตวั Q-Q แต่ -9% Y-Y ตามการเปิดโครงการใหม่ท่ีลดลง 
ยอด Presales 1Q19 ของกลุ่มอสงัหาฯทีเ่ราดูแล 9 บรษิทัอยูท่ี ่ 5.4 หมื่นลา้นบาท ทรงตวั Q-Q แต่หดตวั 
9% Y-Y ตามการเปิดโครงการใหมท่ีช่ะลอ 44% Q-Q และ 19% Y-Y เป็น 3.8 หมื่นลา้นบาท คดิเป็นเพยีง 
12% ของแผนการเปิดตวัทัง้ปี เน่ืองจากผูป้ระกอบการเน้นระบายสตอ็ก และชะลอการเปิดตวัเพื่อรอดู
ผลกระทบของเกณฑ ์ LTV ใหม ่ ทัง้น้ี เราประเมนิวา่ AP และ ORI มยีอด Presales โดดเดน่ทีสุ่ดในกลุ่ม 
ขยายตวัทัง้ Q-Q และ Y-Y โดย AP +19% Q-Q, +26% Y-Y หนุนจากการเปิดตวัคอนโด 3 แหง่ มลูคา่ 7.3 
พนัลา้นบาท โดยเฉพาะคอนโด Low-rise 2 แหง่ไดร้บัการตอบรบัด ีSold out 1 แหง่ และอกีแหง่ 55% หลงั
เปิดขายเพยีง 1 เดอืน สว่น ORI +11% Q-Q, +10% Y-Y ประสบความส าเรจ็จากการออกแคมเปญลดด่วน 
ขบวนสุดทา้ย เพื่อระบายสตอ็ก ท าให ้ 1Q19 คดิเป็น 20% ของเป้าทัง้ปีที ่ 2.8 แสนลา้นบาท (+1% Y-Y) 
ขณะที ่2Q19 คาดฟ้ืนตวั Q-Q ตามการเปิดโครงการใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ แต่ลดลง Y-Y จากฐานสงูใน 2Q18 
คาดก าไรปกติของกลุม่ ชะลอ 33% Q-Q แต่ขยายตวั 14% Y-Y 
คาดการณ์ก าไรปกตขิองกลุ่ม 1Q19 อยูท่ี ่ 8.2 พนัลา้นบาท (-33% Q-Q, +14% Y-Y) โดยการหดตวั Q-Q 
จากฐานสงูใน 4Q18 สว่นการเตบิโต Y-Y หนุนดว้ยยอดโอนทัง้แนวราบ และคอนโดทีเ่รง่ตวัขึน้ต่อเน่ืองก่อน
การบงัคบัใชเ้กณฑ ์LTV ใหม่ในวนัที ่1 เม.ย. 2019 ขณะที่ 6 บรษิทัเริม่ใชม้าตรฐานบญัชใีหม ่IFRS15 ใน
ไตรมาสน้ี (ยกเวน้ PSH, SIRI, SPALI ใช ้ 4Q18) ท าใหร้ายได ้ และอตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัลดลงจากการ
เปลีย่นวธิบีนัทกึคา่ใชจ้า่ย ขณะที ่SG&A จะลดลงเช่นกนัจากการบนัทกึคา่คอมมชิชัน่จากเดมิเมื่อจา่ยจรงิไป
เป็นเมื่อโอน ซึง่สง่ผลดตี่อก าไรเลก็น้อยราว 1-2% ทัง้น้ี เราประเมนิวา่ AP มกี าไรเดน่สุดในกลุ่ม คาด +7% 
Q-Q, +26% Y-Y จากยอดขายแนวราบทีแ่ขง็แกรง่ บวกกบัรบัรู ้Backlog คอนโดใหญ่ต่อเน่ือง 
หากก าไร 1Q19 เป็นไปตามคาด จะคดิเป็น 22% ของประมาณการทัง้ปีของเราทีท่รงตวั Y-Y อยูท่ี ่3.8 หมื่น
ลา้นบาท ขณะทีแ่นวโน้ม 2Q19 คาดชะลอตวั Q-Q จากวนัหยดุยาว และอยู่ในช่วงพระราชพธิบีรม
ราชาภเิษก รวมถงึ 6 บรษิทัมกีารตัง้ส ารองคา่ใชจ้า่ยพเิศษพนักงานตามกฎหมายแรงงานฉบบัใหม ่ ซึง่เป็น
คา่ใชจ้า่ยทางบญัช ีรวม 258 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 0.8% ของประมาณการทัง้ปี (AP, LH บนัทกึในปี 2018 
และ LPN บนัทกึใน 1Q19) อยา่งไรกต็าม คาดวา่ผลการด าเนินงานของกลุ่มจะฟ้ืนกลบัมาดขีึน้ใน 2H19 
มาตรการกระตุ้นของภาครฐั จงูใจให้เกิดการซ้ือบา้นใหม่น้อย 
ครม.เหน็ชอบมาตรการลดหย่อนภาษเีงนิได้บุคคลธรรมดา กรณีซื้ออสงัหาฯที่มมีูลค่าไม่เกนิ 5 ล้านบาท 
ตามจ านวนทีจ่า่ยจรงิ แต่รวมกนัไม่เกนิ 200,000 บาท โดยต้องเป็นบ้านหลงัแรก และโอนกรรมสทิธิภ์ายใน
ปีน้ี มผีลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 30 เม.ย.-31 ธ.ค. 2019 เรามองว่าจูงใจใหเ้กิดการซื้อบ้านใหม่น้อย เน่ืองจาก
ประโยชน์ที่ไดร้บัขึน้อยู่กบัฐานภาษ ีและจ านวนเงนิที่ประหยดัภาษอียู่ในช่วง 10,000-70,000 บาท หรอืคดิ
เป็นเพยีง 0.2-7.0% ของมูลค่าบ้าน  นอกจากน้ี ถูกจ ากดัจากหน้ีครวัเรอืนในปัจจุบนัที่อยู่ในระดบัสูง และ
ระดบัราคาดงักล่าวมีอตัราปฏิเสธสนิเชื่อที่สูงถึง 25-30% โดยเรามองว่าการออกมาตรการครัง้น้ีจะเป็น
ผลบวกน้อยกว่ามาตรการกระตุ้นที่ตลาดคาดก่อนหน้าที่เป็นรูปแบบการลดค่าธรรมเนียมการโอนและจด
จ านองซึ่งส่งผลบวกต่อกลุ่มเป็นวงกวา้ง อย่างไรกด็ ีผูป้ระกอบการที่ไดร้บัอานิสงคห์ลกัคอื LPN, PSH, 
SPALI ซึง่มสีนิคา้พรอ้มโอนราคาต ่ากวา่ 5 ลา้นบาทจ านวนมาก 
คงน ้าหนักการลงทุน Neutral และ Top Pick เป็น SPALI พร้อมแนะน า LH, QH กบัผู้ท่ีชอบปันผล 
ภายใน 1 เดอืน ราคาหุน้กลุ่มอสงัหาฯปรบัขึน้เฉลี่ย +4% YTD Outperform SET ที ่ +2% สะทอ้นความ
คาดหวงัต่อมาตรการกระตุน้อสงัหาฯไปแล้ว ขณะทีเ่ราประเมนิวา่ยอดขายปี 2019 ของกลุ่มโตในอตัราที่
ชะลอตวัเหลอื +1% Y-Y เทยีบกบัคา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 2 ปีที ่+23% CAGR รวมถงึผลประกอบการทัง้ปีคาดท า
ไดเ้พยีงทรงตวั Y-Y สว่นการออกมาตรการลดหยอ่นภาษบีา้นหลงัแรกสรา้งความผดิหวงัต่อตลาด และไม่
บรรเทาผลกระทบจากเกณฑ ์ LTV ใหมไ่ด ้ อยา่งไรกต็าม จุดเดน่คอื Valuation ทีถู่ก PE2019-2020 เฉลีย่ 
8.6x พรอ้มจา่ยปันผลสงู 6% ต่อปี จ ากดั Downside ดงันัน้ เราคงใหน้ ้าหนักการลงทุนเป็น “เท่ากบัตลาด” 
และคงเลอืก Top Pick เป็น SPALI เน่ืองจากเน้น Real Demand และกระจายพอรต์ไดด้ ี โดยระยะสัน้ม ี
Catalyst จากการเปิดโครงการใหญ่ Supalai Icon Sathorn ในวนัที ่ 25-26 พ.ค.น้ี รวมถงึแนะน า LH, QH 
เป็นทางเลอืกที่น่าสนใจส าหรบันักลงทุนทีช่อบปันผล จากคาดการณ์ผลตอบแทนปันผลราว 7% ต่อปี 
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Figure 1: 1Q19 Earnings Preview      Figure 2: Presales 1Q19E (mn)  

  
Source: FSS Research       

Figure 3: Presales 1Q19E (mn) VS Secured of FY19 target   Figure 4: New Launches 1Q19 (mn) VS Secured of FY19 target 

    
Source: Company Data, FSS Research      Source: Company Data, FSS Research    

Figure 5: Backlog (mn) as Dec 2018     Figure 6: Mostly book Employee Benefit in 2Q19

    
Source: Company Data, FSS Research      Source: Company Data, FSS Research 

Figure 7:  Tax incentive for first home buyer    Figure 8:  Quarter-to-Date Return (%)

  
Source: FSS Research       Source: SETSMART, FSS Research 

Net Profit

1Q19E %Q-Q %Y-Y 1Q19E %Q-Q %Y-Y % of 2019E

AP 1,020   7% 26% 1,020  7% 26% 30%

LH 1,850   -19% -25% 1,850  -22% -29% 18%

LPN 367      -30% 23% 400     -23% 34% 29%

ORI 720      -23% 47% 552     -41% 13% 17%

PSH 1,600   -20% 86% 1,600  -20% 86% 27%

QH 862      10% 2% 862     -29% 2% 22%

SC 334      -51% 29% 334     -51% 29% 17%

SIRI 275      -74% 9% 275     -77% 27% 12%

SPALI 1,355   -44% 56% 1,355  -44% 56% 23%

Total 8,382   -28% 17% 8,247 -33% 14% 22%
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Buy home

Net Income (฿) Tax rate Tax deduction (฿) Price 1 mn฿ Price 1 mn฿ Price 1 mn฿

< 150,000 - - - - -

150,001-300,000 5% 10,000                 1.0% 0.3% 0.2%

300,001-500,000 10% 20,000                 2.0% 0.7% 0.4%

500,001-750,000 15% 30,000                 3.0% 1.0% 0.6%

750,001-1,000,000 20% 40,000                 4.0% 1.3% 0.8%

1,000,001-2,000,000 25% 50,000                 5.0% 1.7% 1.0%

2,000,001-5,000,000 30% 60,000                 6.0% 2.0% 1.2%

> 5,000,001 35% 70,000                 7.0% 2.3% 1.4%

2%

4%

18%

9%

-4%

-3%

4%

9%

1%

-2%

10%

-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

SET

SET PROP

SPALI

SIRI

SC

QH

PSH

ORI

LPN

LH

AP



 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา ลาดพร้าว 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร 

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ สาขา ออนไลน์เมืองทองธานี 

105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 50/819 ชั้น 2 หมู่ 9 แขวงบางพูด 

ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เขตปากเกร็ด 

เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี จ.นนทบุรี 

     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ 

     

สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา 

310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  

อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา 

     

สาขา สมุทรสาคร สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 สาขา หาดใหญ่ 3 

813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  200/222, 200/224, 200/226 

ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 

จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่ 

 จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

     

สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี   

59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล   

อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี   

 จ.สุราษฎ์ธานี    

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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