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 AMATA (AMATA TB) 
 บมจ. อมตะ คอรป์อเรชนั 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 22.30 28.00 + 25.5% Declared 5 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 1Q19 ซบเซาตามฤดกูาล -38% Q-Q, -55% Y-Y    BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   1,508 1,218 1,684 1,847 

Net profit 1,409 1,018 1,684 1,847 ยอดขายและยอดโอนท่ีดินในไตรมาสแรกชะลอตามฤดกูาลและเพราะการ
เมืองไทยยงัไม่ชดัเจน แต่สงครามการค้าท่ียืดเยือ้ส่งผลให้นักลงทุนจีนตดัสินใจ
ง่ายขึน้ในการขยายการลงทุนมาไทย จะเหน็ว่ายอดขายท่ีดินในอมตะไทยไชนีส
เพ่ิมต่อเน่ืองในระยะหลงั ส าหรบัยอดขายใน 1Q19 ท าได้ 128 ไร่ หรือ 14% ของ
เป้าทัง้ปี ส่วนการโอนมีเพียง 80 ไร่ -66% Q-Q, -25% Y-Y และส่วนใหญ่เป็นท่ีดิน
ท่ีอมตะไทยไชนีสซ่ึงมีอตัราก าไรขัน้ต้นต า่กว่านิคมอ่ืน เม่ือรวมกบัรายได้ขาย
ไฟฟ้าและค่าเช่าโรงงาน ท าให้คาดก าไรปกติ 211 ล้านบาท -38% Q-Q, -55% Y-Y 
แนวโน้ม 2Q19 ยงัทรงๆ แต่เช่ือว่าทัง้ยอดขายและยอดโอนใน 2H19 จะเร่งตวัขึน้
โดยเฉพาะหลงัได้รฐับาลใหม่ เรายงัคงคาดก าไรปกติทัง้ปี 1,684 ล้านบาท +38% 
Y-Y คงราคาเป้าหมาย 28 บาท (PE 17 เท่า) แนะน าซ้ือลงทุน  

คาดก าไร 1Q19 ไม่สดใสเพราะยอดโอนท่ีดินน้อย 
ใน 1Q19 มยีอดโอนที่ดนิไดเ้พยีง 80 ไร ่น้อยกวา่ 1Q18 และ 4Q18 ทีโ่อนได ้107 ไร่
และ 237 ไร ่ ตามล าดบั และทีด่นิทีโ่อนในไตรมาสแรกส่วนใหญ่ 57 ไรย่งัเป็นทีด่นิใน
นิคมอมตะไทยไชนีสซึง่มรีาคาขายต ่า ม ีGross margin น้อยกวา่นิคมอื่น แต่ยงัดทีีอ่กี 
23 ไรเ่ป็นการโอนของทีด่นิทีอ่มตะชลบุรซีึง่มรีาคาและ Gross margin สงูกวา่อมตะซติี้
ระยอง สว่นทีเ่วยีดนามไมม่กีารโอนทีด่นิเลย จงึคาดรายไดจ้ากการโอนทีด่นิใน 1Q19 
จะลดเหลอืเพยีง 320 ลา้นบาท เมื่อรวมกบัรายไดอ้กี 2 ธรุกจิทีค่อ่นขา้งสม ่าเสมอคอื
รายไดข้ายสาธารณูปโภคราว 480 ลา้นบาทต่อไตรมาส (เพิม่ขึน้หลงัจากเพิม่ก าลงัผลติ
กลางปีก่อน) และคา่เช่าโรงงานส าเรจ็รปูราว 170-180 ลา้นบาทต่อไตรมาส ท าใหค้าด
วา่รายไดร้วมใน 1Q19 จะเป็น 988 ลานบาท -33% Q-Q, -12% Y-Y สว่น Gross 
margin เฉลีย่ทุกธรุกจิน่าจะใกลเ้คยีงไตรมาสก่อนคอื 51% และในไตรมาสนัไ้มม่รีายปา
รพเิศษ จงึคาดวา่น่าจะมกี าไรปกต ิ211 ลา้นบาท -38% Q-Q, -55% Y-Y  

การเมืองไทยส่งผลให้ยอดขายชะลอ แต่ได้อานิสงสจ์ากสงครามการค้า  
หลงัจากบรษิทัขายทีด่นิไดถ้งึ 629 ไรใ่น 4Q18 ปีน้ีจนถงึปัจจบุนัการขายและการโอน
ทีด่นิคอ่นขา้งชะลอ สว่นหน่ึงเพราะเป็น low season ในช่วงตน้ปี อกีสว่นหน่ึงลูกคา้
อยากเหน็ความชดัเจนของนโยบายรฐับาลใหม ่ แต่ยงัดทีีใ่น 1Q19 บรษิทัสามารถท า
ยอด Presales ได ้128 ไร ่(ชลบุร ี3 ไร ่ระยอง 79 ไร ่อมตะไทยไชนีส 45 ไร)่ ซึง่กวา่
ครึง่เป็นยอดทีลู่กคา้จองตัง้แต่ 3Q-4Q18 จะเหน็วา่ยอดขายทีอ่มตะไทยไชนีสในระยะ
หลงัเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง เป็นอานิสงสจ์ากสงครามการคา้สหรฐั-จนีทีย่ดืเยือ้ ส าหรบัปี 2019 
ผูบ้รหิารตัง้เป้าขายเพิม่จากปีก่อนราว 10% เป็นประมาณ 900 ไร ่ เราเชื่อว่าสว่นใหญ่
จะเกดิขึน้ใน 2H19 เหมอืนปีก่อน ในดา้นรายไดแ้ละก าไรกเ็ช่นกนั ครึง่ปีหลงัจะดกีวา่
ครึง่แรก          
คงราคาเป้าหมาย 28 บาท แนะน าซ้ือลงทุน  
แมว้า่ก าไรทีเ่ราคาดใน 1Q19 จะคดิเป็น 13% ของคาดการณ์ทัง้ปีที่ 1.68 พนัลา้นบาท 
(ก าไรปกตเิพิม่ 38.2% Y-Y) แต่เรายงัคงประมาณการเพราะเป็นเหตุการณ์ปกตใินช่วง
ไตรมาสแรก ส่วนความไมช่ดัเจนทางการเมอืงเป็นเหตุการณ์ชัว่คราว และยิง่การเจรจา
การคา้สหรฐั-จนียดืเยือ้ น่าจะช่วยใหน้ักลงทุนจนีตดัสนิใจง่ายขึน้ เราเขื่อวา่บรรยากาศ
ใน 2H19 จะดขีึน้ การลงทุนและ EEC จะถูกขบัเคลื่อนต่อไป รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า
ปีน้ีจะรบัรูเ้ตม็ปี คงราคาเป้าหมาน 28 บาท (PE 17 เท่า) คงค าแนะน าซือ้ลงทุน 
ความเสีย่ง: การเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครฐัในไทยและเวยีดนาม ภยัธรรมชาต ิ
   
 

Normalized EPS (Bt) 1.41 1.14 1.58 1.73 

EPS (Bt) 1.32 0.95 1.58 1.73 

% growth  17.6 -27.8 65.4 9.7 

Dividend (Bt) 0.33 0.24 0.39 0.43 

BV/share (Bt) 11.77 12.15 13.52 14.21 

EV/EBITDA (x) 16.4 17.9 23.5 17.4 

Normalized PER (x) 17.6 15.8 19.5 14.1 

PER (x) 19.9 16.9 23.4 14.1 

PBV (x)  2.0 1.9 1.8 1.6 

Dividend yield (%) 1.3 1.5 1.1 1.8 

ROE (%) 11.5 8.0 12.3 12.5 

YE No. of shares (million) 1,067 1,067 1,067 1,067 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Property Development 

Close (03/05/2019) 22.30 

SET Index 1,679.05 

Foreign limit/actual (%) 49.00/10.72 

Paid up shares (million) 1,067.00 

Free float (%) 80.43 

Market cap (Bt m) 23,794.10 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 310.19 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 22.90, 20.10, 21.71 

Source: Setsmarts 
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AMATA (AMATA TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 4,427 4,491 4,354 5,385 5,897 

Cost of sales 2,070 2,078 2,101 2,570 2,845 

Gross profit 2,357 2,413 2,253 2,815 3,052 

SG&A 808 862 1,025 1,034 1,103 

Operating profit 1,549 1,551 1,228 1,781 1,949 

Other income 206 119 125 140 150 

EBIT 1,754 1,670 1,353 1,921 2,099 

EBITDA 2,082 1,986 1,668 2,205 2,411 

Interest charge 266 228 246 198 234 

Tax on income 304 283 271 394 431 

Earnings after tax 1,184 1,159 836 1,329 1,434 

Minority interest 159 327 308 250 256 

Normalized earnings 1,350 1,508 1,218 1,673 1,847 

Extraordinary items -151 -98 -200 0 0 

Net profit 1,198 1,409 1,018 1,673 1,847 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 2,104 2,509 2,059 1,729 1,892 

Accounts receivable 365 556 473 679 679 

Land develop costs 7,642 6,892 7,667 8,233 8,549 

Other current assets 107 99 92 115 114 

Total current assets 10,218 10,057 10,291 10,756 11,234 

Investments in subs 6,677 7,513 8,480 8,863 9,255 

PPE 1,022 1,969 2,093 2,200 2,243 

Land await for future 5,169 5,318 7,324 7,318 7,369 

Other assets 3,509 4,422 4,833 4,886 4,897 

Total assets 26,596 29,280 33,021 34,022 34,997 

Short-term loans 1,881 2 227 100 100 

Accounts payable 446 510 514 570 585 

Current maturities 2,124 623 1,402 823 802 

Other current liabilities 1,411 1,025 1,724 1,225 1,229 

Total current liabilities 5,863 2,160 3,866 2,718 2,716 

Long-term debt 2,645 8,347 9,828 9,475 9,035 

Other non-current liab. 3,848 3,801 3,758 4,120 4,251 

Total non-current liab. 6,493 12,148 13,586 13,595 13,286 

Total liabilities 12,356 14,308 17,452 16,314 16,002 

Registered capital 1,067 1,067 1,067 1,067 1,067 

Paid up capital 1,067 1,067 1,067 1,067 1,067 

Share premium 174 174 174 174 174 

Legal reserve 107 107 107 107 107 

Retained earnings 9,940 10,818 11,238 12,687 13,424 

Minority Interests 2,293 2,416 2,602 3,292 3,843 

Shareholders' equity 14,240 14,971 15,569 17,708 18,995 

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 1,198 2,019 1,597 2,067 2,278 

Deprec. & amortization 327 316 315 284 313 

Change in working capital -459 -649 430 -319 -160 

Other adjustments 581 -502 -471 -267 -255 

Cash flow from operations 1,648 1,185 1,871 1,765 2,175 

Capital expenditure -2,278 -2,265 -3,042 -2,576 -2,115 

Others 251 -560 26 0 0 

Cash flow from investing -2,027 -2,826 -3,017 -2,576 -2,315 

Free cash flow -378 -1,641 -1,146 -811 -140 

Net borrowings 8 2,323 2,076 1,150 850 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -610 -617 -713 -418 -462 

Others -319 -240 -323 -251 -85 

Cash flow from financing -921 1,466 1,039 481 303 

Net change in cash   -1,300 -174 -106 -330 164 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue -13.5 1.5 -3.1 23.7 9.5 

EBITDA 10.0 -4.6 -16.0 32.2 9.4 

Net profit -1.5 17.6 -27.8 64.3 10.4 

Normalized earnings 275.7 11.7 -19.2 37.3 10.4 

Profitability (%)      

Gross profit margin 53.2 53.7 51.7 52.3 51.8 

EBITDA margin 47.0 44.2 38.3 40.9 40.9 

EBIT margin 39.6 37.2 31.1 35.7 35.6 

Normalized profit margin 30.5 33.6 28.0 31.1 31.3 

Net profit margin 27.1 31.4 23.4 31.1 31.3 

Normalized ROA 4.6 5.0 3.3 5.0 5.4 

Normalize ROE 10.4 11.5 8.0 12.2 12.5 

Normalized ROCE 8.5 6.2 4.6 6.1 6.5 

Risk (x)       

D/E 1.03 1.14 1.35 1.13 1.06 

Net D/E 0.89 1.04 1.26 1.06 0.98 

Net debt/EBITDA 2.40 3.94 6.26 4.32 3.69 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.12 1.32 0.95 1.57 1.73 

Normalized EPS 1.26 1.41 1.14 1.57 1.73 

EBITDA 1.95 1.86 1.56 2.07 2.26 

Book value -0.35 -1.54 -1.07 -0.76 -0.13 

Dividend 11.20 11.77 12.15 13.51 14.20 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 19.9 16.9 23.4 14.2 12.9 

Norm P/E 17.6 15.8 19.5 14.2 12.9 

P/BV 2.0 1.9 1.8 1.7 1.6 

EV/EBITDA 16.4 17.9 23.5 17.4 15.7 

Dividend yield (%) 1.3 1.5 1.1 1.8 1.9 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา ลาดพร้าว 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร 

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ สาขา ออนไลน์เมืองทองธานี 

105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 50/819 ชั้น 2 หมู่ 9 แขวงบางพูด 

ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เขตปากเกร็ด 

เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี จ.นนทบุรี 

     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ 

     

สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา 

310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  

อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา 

     

สาขา สมุทรสาคร สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 สาขา หาดใหญ่ 3 

813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  200/222, 200/224, 200/226 

ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 

จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่ 

 จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

     

สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี   

59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล   

อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี   

 จ.สุราษฎ์ธานี    

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


