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 TCAP (TCAP TB) 
 บมจ. ทนุธนชาต 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 53.00 60.00 +13% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

การควบ TMB + TBANK น่าจะแล้วเสรจ็ปีน้ี และ TCAP จะได้ประโยชน์สูง BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Loans (Bt bn) 713 755 792 832 

Growth (%) 3.0 5.9 5.0 5.0 ผู้บริหารกล่าวถึงความคืบหน้าของดีลระหว่าง TBANK และ TMB ขณะน้ีอยู่ใน
ระหว่างการท า due diligence คาดว่าน่าจะใช้เวลา 2-3 เดือน และคาดว่า
กระบวนการจะแล้วเสรจ็ภายในปีน้ี ท้ายท่ีสดุคาดว่าผู้ถือหุ้นใหญ่ในธนาคารแห่ง
ใหม่ 3 รายเรียงล าดบั ING (<25%), TCAP (ราว 20%) และ MoF (<20%) ทัง้น้ี
นอกจาก TCAP จะได้รบัผลตอบแทนในรปูของกระแสเงินสดสุทธิ และก าไรจาก
การขายหุ้นแล้ว มีแนวโน้มว่า TCAP จะได้ผลประโยชน์ทางภาษีราว 8 พนัลบ.อีก
ด้วยซ่ึงเรายงัไม่ได้รวมในประมาณการ แนวโน้มก าไรสทุธิ 2Q19 น่าจะชะลอตวั
ลง 18%Q-Q, 19%Y-Y เพราะการบนัทึกค่าใช้จ่ายการเกษียณอายพุนักงาน แต่
ก าไรปกติคาดว่าน่าจะเหน็การเติบโตทัง้ Q-Q, Y-Y คงราคาเหมาะสมท่ี 60 บาท 
คงแนะน า ซ้ือ โดยมีปัจจยับวกจากสภาพคล่องท่ีแขง็แกร่งหลงัดีลการควบรวม 
การควบรวมน่าจะแล้วเสรจ็ในปีน้ี นอกจากสภาพคล่อง และการบนัทึกก าไร 
TCAP อาจจะได้ผลประโยชน์ทางภาษีด้วย 
การประชุมนกัวเิคราะห ์ ทีป่ระชุมใหค้วามสนใจต่อความคบืหน้าของการควบรวม
กจิการ TBANK และ TMB ผูบ้รหิารกล่าวว่าขณะน้ีอยูใ่นระหวา่งการท า due diligence 
คาดวา่น่าจะใช้เวลา 2-3 เดอืน แมว้า่จะมกีารล่าชา้เลก็น้อยกวา่แผนแต่คาดวา่
กระบวนการจะแลว้เสรจ็ภายในปีน้ี (มเีงื่อนไขบงัคบัก่อน 8 ประการซึ่งคาดวา่น่าจะผ่าน
ไปได ้ทา้ยทีสุ่ดคาดวา่ผูถ้อืหุน้ใหญ่ในธนาคารแหง่ใหม ่3 รายเรยีงล าดบั ING (<25%), 
TCAP (ราว 20%) และ MoF (<20%) สว่น BNS น่าจะมสีดัส่วนการถอือยูไ่มม่าก
เน่ืองจากนโยบายทีเ่น้นการลงทุนทีไ่มใ่ช่เอเซยี 
ผูบ้รหิารกล่าวถงึผลตอบแทนของ TCAP ทีจ่ะไดจ้ากการควบรวมอนัไดแ้ก่ 1.เงนิสด
คงเหลอืทีจ่ะไดจ้ากการขาย TBANK หกัเงนิทีจ่ะใช้ซือ้หุน้เพิม่ทุน NewTMB และบรษิทั
ยอ่ยแลว้ จะเหลอืเงนิสด > 1 หมื่นลบ. (เราคาดการณ์ทีร่าว 1.3-1.8 หมื่นลบ. ซึง่ขึน้กบั
ราคาหุน้เพิม่ทุน TMB) ซึง่ม ี 3 แนวทางหลกัที่จะบรหิารไดแ้ก่ การจา่ยปันผลพเิศษ 
การซือ้หุน้คนื หรอืการขยายการลงทุนไปในทศิทางอื่น 2.ก าไรจากการขาย TBANK 
อยา่งมนียั ซึง่หากองิจากเมด็เงนิที่ TCAP จะไดร้บัราว 6.5-7 หมื่นลบ. และตน้ทุนทาง
บญัชขีอง TBANK อยูท่ี ่3.18 หมื่นลบ. TCAP จะมกี าไรจากการขายราว 3.3-3.8 หมื่น
ลบ. และ 3. ผลประโยชน์ทางภาษรีาว 8 พนัลบ. ซึง่เกดิจากก าไรจากการขาย TBANK 
ซึง่พรบ.การควบรวมใหส้ทิธปิระโยชน์ทางภาษี ทัง้น้ีเน่ืองจากยงัไมไ่ดร้บัการยนืยนัจาก
หน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้ง เราจงึยงัไมไ่ดร้วมในประมาณการภายหลงัการควบรวม 
แนวโน้มก าไรสทุธิ 2Q19 ชะลอตวัจากค่าใช้จ่ายพิเศษพนักงาน ก าไรปกติคาด
ทรงตวั 
แนวโน้มก าไรสทุธ ิ 2Q19 คาดวา่จะอยูท่ีร่าว 1.66 พนัลบ. ลดลง 18%Q-Q และ -
19%Y-Y เน่ืองจาก TCAP จะมกีารบนัทกึค่าใชจ้า่ย Employee Retirement Benefit ใน
ไตรมาสน้ีราว 740 ลบ. บางสว่นคาดวา่จะไดร้บัการชดเชยจากคา่ใชจ้า่ยส ารองฯที่
ลดลง 22%Q-Q, 46%Y-Y หรอืคาดการณ์ Credit cost ที ่ 0.4% จากระดบันโยบายที ่
0.6-0.7% ส าหรบัก าไรปกตคิาดว่าจะอยูท่ีร่าว 2-2.1 พนัลบ. +4-5%Q-Q และ Y-Y  
(รายไดจ้ากเงนิปันผลเพิม่ขึน้)    
คงค าแนะน า ซ้ือ ปรบัราคาเหมาะสมเป็น 60 บาท 
เราคงประมาณการก าไรสทุธปีิ 2019 ที ่ 7 พนัลบ. -10%Y-Y (เพราะจา่ยอตัราภาษี
สงูขึน้) คงราคาเหมาะสมที ่60 บาท องิ 2019 Prospective PBV 1 เท่า คงแนะน า ซือ้
ลงทุน โดยมปัีจจยับวกจากสภาพคล่องทีแ่ขง็แกรง่หลงัดลีการควบรวม  
ความเสีย่ง: คณุภาพสนิเชือ่ทีแ่ยล่ง, อตัราดอกเบี้ยทีส่งูขึ้นและสภาพการแขง่ขนั               

PPOP (Bt m) 19,270 22,234 23,307 24,846 

Growth (%) 6.4 15.4 4.8 6.6 

Net profit (Bt m) 7,001 7,839 7,037 7,507 

EPS (Bt) 6.01 6.74 6.04 6.44 

EPS (Bt) - fully diluted 6.01 6.74 6.04 6.44 

Growth (%) 16.5 12.1 -10.4 6.7 

PE (x) 8.8 7.9 8.8 8.2 

PE (x) – fully diluted 8.8 7.9 8.8 8.2 

DPS (Bt) 2.20 2.40 2.40 2.40 

Yield (%) 4.2 4.5 4.5 4.5 

BVPS (Bt) 53.24 56.52 60.02 64.07 

P/BV (x) 1.0 0.9 0.9 0.8 

ROE (%) 11.8 12.3 10.4 10.4 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Banking 

Close (30/04/2019) 53.00 

SET Index 1,673.52 

Foreign limit/actual (%) 49.00/30.88 

Paid up shares (million) 1,165.12 

Free float (%) 77.32 

Market cap (Bt m) 61,751.18 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 175.52 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 57.25, 49.75, 54.22 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: email: sunanta.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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TCAP (TCAP TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Interest and dividends  45,208 44,681 46,559 49,902 52,551 

Interest costs 16,740 15,511 15,792 17,739 19,025 

Net interest income 28,468 29,170 30,767 32,163 33,525 

Non-interest income 12,231 13,402 13,408 13,358 13,851 

Operating Income 40,699 42,572 44,175 45,521 47,377 

Operating costs 21,025 20,836 20,979 21,214 21,530 

PPOP 19,674 21,736 23,196 24,307 25,846 

Provisions 6,210 6,236 4,785 5,028 5,279 

Optg. Profit after Provns. 25,883 27,972 27,980 29,334 31,125 

Net non-operating items      

Pre-tax profit 13,464 15,500 18,411 19,279 20,567 

Tax charge 852 1,159 2,604 3,856 4,113 

Profit after tax 12,611 14,341 15,807 15,423 16,454 

Minority interests    6,599 7,340 7,967 8,386 8,947 

Net profit    6,013 7,001 7,839 7,037 7,507 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Gross loans 692,046 712,761 754,613 792,343 831,960 

Accrued interest 631 601 657 700 700 

LLR -25,155 -24,518 -24,145 -25,000 -25,000 

Net loans & accrued 667,521 688,844 731,125 768,043 807,660 

Cash 12,077 11,453 11,022 10,000 10,000 

Interbank assets 48,734 95,918 99,117 100,000 100,000 

Investments 189,818 181,530 173,464 180,000 180,000 

Foreclosed 

properties 4,992 4,747 4,822 4,800 4,800 

Fixed assets 9,605 8,678 8,042 8,800 8,800 

Other assets 34,120 34,354 33,336 35,000 35,000 

Total assets 966,867 1,025,525 1,060,929 1,106,643 1,146,260 

Customer deposits 676,456 716,091 751,917 766,955 805,303 

Interbank liabilities 65,701 82,343 71,923 72,000 70,000 

Short-term 

borrowings 0 0 0 0 0 

Long-term borrowings 0 0 0 0 0 

Other liabilities 43,155 45,425 44,158 37,759 36,318 

Total liabilities 847,016 895,455 923,011 961,714 996,621 

Paid up Capital 12,065 12,065 11,651 11,651 11,651 

Share premium  2,066 2,066 2,066 2,066 2,066 

Appropriated 

reserves 2,678 2,678 2,043 1,278 1,278 

Unappropriated 

reserves 39,033 43,545 48,388 52,634 57,345 

Minority interests 62,960 68,050 72,183 75,000 75,000 

Shareholders' funds  119,851 130,070 137,918 144,928 149,639 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Gross loans -3.2 3.0 5.9 5.0 5.0 

Total assets -3.1 6.1 3.5 4.3 3.6 

Net interest income 2.7 2.5 5.5 4.5 4.2 

Non-interest income -2.0 9.6 0.0 -0.4 3.7 

Operating costs 3.5 -0.9 0.7 1.1 1.5 

Provision costs -27.8 0.4 -23.3 5.1 5.0 

Pre-Provision profit -1.1 10.5 6.7 4.8 6.3 

Net profit  10.6 16.4 12.0 -10.2 6.7 

Profitability (%)           

Operating cost/income  51.7 48.9 47.5 46.6 45.4 

Gross loans/deposits 109.5 107.3 109.2 112.5 112.5 

Average earnings yield 4.81 4.60 4.58 4.72 4.78 

Average funding cost 2.04 1.88 1.83 1.97 2.02 

Net interest margin  3.03 3.00 3.03 3.04 3.05 

Fee income/Revenue 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Non-interest 

inc./Income 30.1 31.5 30.4 29.3 29.2 

Optg. income/Total 

Assets 4.2 4.2 4.2 4.1 4.1 

Optg. costs/Total Assets 2.2 2.0 2.0 1.9 1.9 

ROA 0.6 0.7 0.8 0.6 0.7 

ROE  11.0 11.8 12.3 10.4 10.4 

Asset quality (%)           

NPLs/Total loans 2.4 2.4 2.4 2.2 2.2 

NPLs/Total assets 1.8 1.8 1.9 1.9 1.9 

Provisions/Loans 0.9 0.9 0.7 0.7 0.7 

Loan Loss Reserves/NPLs 146.8 131.1 120.5 122.8 116.9 

Capitalization (%)           

Tier 1 9.5 9.5 9.5 8.5 8.5 

Tier 2 5.3 5.3 5.3 3.8 3.8 

Total  14.8 14.8 14.8 12.0 12.0 

Per share data            

Shares in issue (million) 1,165 1,165 1,163 1,165 1,165 

Reported EPS (Bt) 5.16 6.01 6.74 6.04 6.44 

Pre-Provision EPS (Bt) 16.88 18.66 19.94 20.86 22.19 

BVPS (Bt) 48.8 53.2 56.5 60.0 64.1 

DPS (Bt) 2.00 2.20 2.40 2.40 2.40 

DPS/EPS (%) 38.8 36.6 35.6 39.7 37.2 

Valuations (x)           

P/E  10.3 8.8 7.9 8.8 8.2 

Normalized P/E 3.1 2.8 2.7 2.5 2.4 

P/BV 1.1 1.0 0.9 0.9 0.8 

Dividend yield (%) 3.8 4.2 4.5 4.5 4.5 

      

 

 

 

 

 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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