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 ZEN (ZEN TB) 
 บมจ. เซน็ คอรป์อเรชัน่ กรุป๊ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

HOLD HOLD 15.1 16.5 +9.3% N/A N/R 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 1Q19 โต Y-Y และคาดหวงัจะสดใสมากข้ึนใน 2Q19 BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   82 140 195 263 

Net profit 82 140 195 263 แนวโน้มก าไร 1Q19 ลดลง Q-Q ตามฤดกูาล และคาดโตดี 16.7% Y-Y แม้คาด 
SSSG จะยงัติดลบจากปัญหาฝุ่ นละอองสงูตอนต้นปี กระทบจ านวนลูกค้าเข้า
ร้าน แต่รบัรู้รายได้สาขาใหม่ท่ีเปิดในปีก่อน คาดรายได้รวมในไตรมาสน้ียงัโตได้
เลก็น้อย รวมถึงการควบคมุค่าใช้จ่ายได้ดีและมีประสิทธิภาพมากขึน้ จึงช่วย
หนุนการเติบโตของก าไรในไตรมาสน้ีได้ ทัง้น้ีเราคาดหวงัการฟ้ืนตวัของก าไร
อย่างสดใสตัง้แต่ 2Q19 เป็นต้นไป โดยคาดเหน็การเปิดสาขาใหม่ในอตัราเร่ง 
เพ่ือให้บรรลุเป้าหมายสาขาใหม่ในปีน้ีท่ี 123 แห่ง ซ่ึง 1Q19 เปิดไปเพียง 8 แห่ง 
ทัง้น้ีเราคงประมาณการก าไรสทุธิปี 2019 เติบโต 39% Y-Y เรายงัคาดราคา
เป้าหมายท่ี 16.5 บาท (อิง PE เดิม 25 เท่า) มี Upside 9.3% และด้วยคาดการณ์
ก าไร 1Q19 คิดเป็นเพียง 14% ของประมาณการทัง้ปี ท าให้ประมาณการก าไร
ของเราดมูี Downside มากขึน้ จึงยงัแนะน า ถือ ตามเดิม 

คาดก าไร 1Q19 เติบโต Y-Y เพราะควบคมุค่าใช้จ่ายได้ดีขึน้ 

คาดก าไรสทุธ ิ 1Q19 อยูท่ี ่ 28 ลา้นบาท (-9.7% Q-Q, +16.7% Y-Y) สาเหตุทีก่ าไร
ลดลง Q-Q มาจากปัจจยัฤดูกาล ส่วนก าไรทีเ่ตบิโตไดด้ ีY-Y แมค้าด SSSG ไตรมาสน้ี
จะยงัตดิลบราว -3.5% Y-Y เพราะไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์คา่ฝุ่ นสงูตอนต้นปี 
ท าใหจ้ านวนลูกคา้เขา้รา้นลดลง โดย SSSG เดอืน ม.ค. ตดิลบมากสดุ และฟ้ืนตวัดขีึน้
จนเดอืน ม.ีค. พลกิเป็นบวกได ้แต่มกีารเปิดสาขาใหม ่8 แหง่ (7 รา้นของบรษิทัเองและ 
1 รา้น Franchise) และรบัรูร้ายไดจ้ากสาขาใหมท่ีเ่ปิดในปีก่อน จงึคาดรายไดร้วมจะโต
เลก็น้อยที ่ 2% Y-Y สว่นภาพรวมตน้ทุนยงัใกล้เคยีงเดมิ แมแ้นวโน้มราคาวตัถุดบิ
อาหารจะลดลง แต่ยงัมตีน้ทุนคา่เช่าและค่าแรงทีย่งัสงู คาดอตัราก าไรขัน้ตน้จะอยูท่ี่ 
23.5% ใกลเ้คยีง 23.6% ใน 4Q18 และลดลงจาก 24% ใน 1Q18 ในขณะทีค่วบคมุ
คา่ใชจ้า่ยไดด้ขีึน้เมื่อเทยีบกบัปีก่อน คาดสดัสว่นคา่ใช้จา่ยต่อรายไดล้ดลงมาอยูท่ี ่ 19% 
จาก 19.7% ใน 1Q18 

คาดหวงัการฟ้ืนตวัอย่างสดใสตัง้แต่ 2Q19 เป็นต้นไป 

หากก าไรสทุธ ิ 1Q19 เป็นไปตามคาด จะคดิเป็นสดัสว่นเพยีง 14% ของประมาณการ
ทัง้ปี เราคาดหวงัเหน็การฟ้ืนตวัอย่างสดใสตัง้แต่ 2Q19 เป็นตน้ไป โดยใน 1Q19 มกีาร
เปิดสาขาขนาดเลก็แบรนด ์“เขยีง” เพยีง 3 แหง่ รวมเปิดสาขาใหม ่8 แหง่ จงึคาดเหน็
การเปิดสาขาใหม่เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัในช่วงทีเ่หลอืของปี โดยเฉพาะแบรนดเ์ขยีง 
ทีจ่ะเปิดใหบ้รกิารตามสถานีใหบ้รกิารน ้ามนั เพื่อให้บรรลุเป้าหมายสาขาใหมใ่นปีน้ีที ่
123 แหง่ (36 รา้นของบรษิทัเอง, 87 รา้น Franchise) โดยการเปิดสาขาใหม่ในรปูแบบ 
Franchise ทีม่ากขึน้ ไมเ่พยีงแต่จะรบัรูร้ายไดจ้ากการสนิคา้ใหก้บั Franchisee แลว้ จะ
รบัรูร้ายไดค้า่ธรรมเนียม Franchise ดว้ย (Loyalty Fee, Marketing Fee, Initial Fee) 
ซึง่เป็นรายไดค้งทีส่ม ่าเสมอและมตีน้ทุนต ่า อยา่งไรกต็าม ดว้ยสดัสว่นก าไร 1Q19 ที่
คอ่นขา้งน้อย ท าใหป้ระมาณการในปีน้ีของเราอาจดมู ีDownside มากขึน้ ทัง้น้ีเรายงัคง
ประมาณการก าไรสทุธปีิ 2019 ไวท้ี ่195 ลา้นบาท (+39% Y-Y) และคงราคาเป้าหมาย
ที ่16.5 บาท (องิ PE เดมิ 25 เท่า) คงค าแนะน า ถอื ตามเดมิ 

ความเสีย่ง – เศรษฐกจิและก าลงัซื้อฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด, การแขง่ขนัรุนแรงขึน้ 

   
 

Normalized EPS (Bt) 0.58 0.62 0.65 0.88 

EPS (Bt) 0.58 0.62 0.65 0.88 

% growth  -8.7 7.1 4.1 35.0 

Dividend (Bt) 2.16 0.87 0.36 0.48 

BV/share (Bt) 2.60 1.56 4.39 4.79 

EV/EBITDA (x) 10.0 11.7 10.2 7.8 

Normalized PER (x) 26.0 24.7 23.3 17.2 

PER (x) 26.0 24.7 23.3 17.2 

PBV (x)  5.8 9.7 3.4 3.2 

Dividend yield (%) 14.3 5.8 2.4 3.2 

ROE (%) 22.4 29.9 14.8 18.3 

YE No. of shares (million) 141 225 300 300 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (29/04/2019) 15.10 

SET Index 1,666.68 

Foreign limit/actual (%) 49.00/27.56 

Paid up shares (million) 300.00 

Free float (%) 26.12 

Market cap (Bt m) 4,530.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 117.00 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 16.60, 14.10, 15.39 

Source: Setsmarts 
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1Q19E Earnings Preview 

(Btmn) 1Q19E 4Q18 %Q-Q 1Q18 %Y-Y 

Sales revenue 725 731 -0.8 711 2.0 

Costs 554 559 -0.9 540 2.6 

Gross profit 170 172 -1.2 170 0.0 

SG&A costs 138 135 2.2 140 -1.4 

Interest charge 5 6 -16.7 6 -16.7 

Norm profit 28 31 -9.7 24 16.7 

Net profit 28 31 -9.7 24 16.7 

EPS (Bt/share) 0.095 0.105 -9.7 0.107 -11.2 

Gross margin % 23.5 23.6 -0.1 24.0 -0.5 

SG&A as % of Sales  19.0 18.5 0.5 19.7 -0.7 

Net margin % 3.9 4.3 -0.4 3.4 0.5 
  Source: FSS Estimates 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 2,173 2,481 2,922 3,287 4,104 

Cost of sales 1,669 1,879 2,219 2,471 3,061 

Gross profit 504 603 704 815 1,042 

SG&A 385 510 549 618 772 

Operating profit 119 93 155 197 271 

Other income 9 34 43 46 57 

EBIT 128 126 197 243 328 

EBITDA 310 321 371 469 611 

Interest charge 17 24 25 0 0 

Tax on income 21 20 32 49 66 

Earnings after tax 90 82 140 195 263 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 90 82 140 195 263 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 90 82 140 195 263 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 128 134 143 327 443 

Accounts receivable 23 26 44 36 45 

Inventory 79 97 108 135 168 

Other current assets 20 29 25 39 49 

Total current assets 249 286 319 537 705 

Investments 0 0 0 0 0 

Plant, property & 

equipment 738 786 723 757 760 

Other assets 463 516 522 607 664 

Total assets 1,450 1,589 1,564 1,902 2,129 

Short-term loans 556 699 630 0 0 

Accounts payable 127 250 237 305 377 

Current maturities 1 1 1 0 0 

Other current liabilities 388 127 140 115 131 

Total current liabilities 1,071 1,076 1,008 420 509 

Long-term debt 2 1 1 0 0 

Other non-current liab. 108 146 86 164 185 

Total non-current liab. 110 147 87 164 185 

Total liabilities 1,181 1,223 1,095 584 693 

Registered capital 141 141 300 300 300 

Paid up capital 141 141 225 300 300 

Share premium 78 78 78 765 765 

Legal reserve 14 14 30 30 30 

Retained earnings 37 133 135 223 341 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 269 366 469 1,318 1,436 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 90 82 140 195 263 

Deprec. & amortization 182 195 173 225 282 

Change in working capital 275 -170 -24 8 38 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operations 547 107 290 428 583 

Capital expenditure -114 -229 -109 -260 -285 

Others 8 -25 -21 -29 -57 

Cash flow from investing -105 -254 -130 -289 -342 

Free cash flow 441 -148 160 139 241 

Net borrowings 480 142 -69 -631 0 

Equity capital raised 84 0 84 762 0 

Dividends paid -304 1 -122 -107 -144 

Others -376 38 -60 77 20 

Cash flow from financing -116 181 -166 101 -124 

Net change in cash   325 34 -6 240 117 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 10.8 14.2 17.8 12.5 24.9 

EBITDA 5.8 3.7 15.4 26.5 30.3 

Net profit -18.6 -8.7 71.4 38.8 35.0 

Normalized earnings -67.1 -8.7 71.4 38.8 35.0 

Profitability (%)      

Gross profit margin 23.2 24.3 24.1 24.8 25.4 

EBITDA margin 14.2 12.9 12.7 14.3 14.9 

EBIT margin 5.9 5.1 6.7 7.4 8.0 

Normalized profit margin 4.1 3.3 4.8 5.9 6.4 

Net profit margin 4.1 3.3 4.8 5.9 6.4 

Normalized ROA 6.2 5.1 9.0 10.2 12.3 

Normalize ROE 33.3 22.4 29.9 14.8 18.3 

Normalized ROCE 33.7 24.6 35.5 16.4 20.3 

Risk (x)      

D/E 4.4 3.3 2.3 0.4 0.5 

Net D/E 3.9 3.0 2.0 0.2 0.2 

Net debt/EBITDA 3.4 3.4 2.6 0.5 0.4 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.64 0.58 0.62 0.65 0.88 

Normalized EPS 0.64 0.58 0.62 0.65 0.88 

EBITDA 2.20 2.28 1.65 1.56 2.04 

Book value 1.91 2.60 1.56 4.39 4.79 

Dividend 0.00 2.16 0.87 0.36 0.48 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 23.7 26.0 24.7 23.3 17.2 

Norm P/E 23.7 26.0 24.7 23.3 17.2 

P/BV 7.9 5.8 9.7 3.4 3.2 

EV/EBITDA 10.3 10.0 11.7 10.2 7.8 

Dividend yield (%) 0.0 14.3 5.8 2.4 3.2 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และตลาด

หลักทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษทัจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมองของ

บุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบรษิัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้

ข้อมูลภายในของบริษทัจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนีจึ้งไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็น

การให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะหแ์ละตัดสนิใจในการใช้ข้อมูลใด 

ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


