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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,667.15 -0.37 6.60 6.60 

SET50 1,107.88 -0.45 6.03 6.03 

Dow Jones 30 26,543.33 0.31 13.79 13.79 

S&P 500 2,939.88 0.47 17.27 17.27 

NASDAQ Comp 8,146.40 0.34 22.77 22.77 

FTSE 100 7,428.19 -0.08 10.40 10.40 

Hang Seng 29,605.01 0.19  15.03 14.55 

Nikkei 225 22,258.73 -0.22  11.21 11.21 

Shanghai Comp 3,086.40 -1.20  23.76 23.76 

MSCI AC World 523.74 0.36 2.99 14.94 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.36 14.02  

China 11.75 10.57  

Hong Kong 11.51 10.64  

Indonesia 15.59 13.98  

Korea 12.08 10.02  

Philippines 16.72 14.90  

Taiwan 15.95 14.68  

S&P500 17.67 15.87  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  551.12 662.84 1,648.83 9,874.92 

Indonesia -61.31 -161.79 56.54 901.06 

Philippines -4.80 65.04 186.75 809.44 

Korea  17.10 17.10 2,189.83 6,725.21 

Taiwan  -280.06 -193.96 1,697.04 6,010.54 

Thailand 1.27 12.47 95.53 -311.63 

Vietnam 0.93 2.70 28.44 251.46 

Total 224.25 404.40 5,902.96 24,261.00 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,907.73 16,867.15 40.58 

Proprietary (Bt mn) 5,086.72 4,451.75 634.97 

Local Institution(Bt mn) 4,770.61 6,542.63 -1,772.02 

Retail (Bt mn) 14,059.32 12,962.85 1,096.47 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 27,128 22,874 4,254 

Foreign 23,025 30,557 -7,532 

Local 67,382 64,104 3,278 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 26 Apr 25 Apr 24 Apr 23 Apr 22 Apr 

PTTEP 297.33 51.21 257.85 208.94 99.01 

PTTGC 175.90 245.01 318.20 160.10 176.53 

PTT 144.00 134.35 78.66 117.03 179.98 

CPALL-R 108.74 81.58 21.00 14.17 71.00 

CPALL 108.27 76.00 69.83 90.84 66.47 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

29 เม.ย. - ไทย: งบฯ SCC, ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (เม.ย.) 

30 เม.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มี.ค. 

- จีน: Manufacturing & Composite PMI (เม.ย.) 

- ยูโรโซน: 1Q19 GDP 

1 พ.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (เม.ย.) 

- สหรัฐ: การจ้างงานภาคเอกชน (เม.ย.) 

2 พ.ค. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (เม.ย.) 

- สหรัฐ: FOMC Meeting 

- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (เม.ย.) 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในช่วงคร่ึงเช้าก่อนที่จะมีแรง

ขายออกมาหนาแน่นขึ้นในช่วงบ่ายและท าให้ดชันีปิดลบ 6.17 จุด ณ สิ้นวัน โดยยัง

ขาดปัจจัยบวกใหม่และยังรอดูความชัดเจนทางการเมืองและดูผลประกอบการฝั่ง 

Real Sector โดยแรงขายส่วนใหญ่มาจากสถาบันในประเทศราว 1.8 พันลบ. 

ขณะที่ฝ่ายซื้อคือนักลงทุนรายย่อย 1.1 พันลบ. ส่วนนักลงทุนต่างชาติซื้อบางๆใน

ตลาดหุ้นแต่ Short ใน Index Futures กว่า 7.5 พันสัญญา 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังอยู่ในช่วงแกว่ง Sideways 

สร้างฐาน โดยกลุ่มพลังงานอาจกดดันตลาดบ้างจากราคาน้ าดับที่เร่ิมพลกิมาปรับลง

แรง แต่คาดประคองไดด้้วยตัวเลข GDP สหรัฐฯที่ดีกว่าคาดและเงินเฟอ้ PCE ที่ต่ า

คาดว่ายังท าให้ FED ด าเนินนโยบายการเงินที่ผ่อนคลาย ขณะที่โฟกัสของตลาดยัง

อยู่ที่ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนฝั่ง Real Sector รวมถึงรอดูความชัดเจนของ

การเมืองในประเทศ ระยะสั้นเรายังเน้นเลือกเก็งก าไรเป็นรายตัวและคาดว่าดัชนีมี

โอกาสปรับตัวขึ้นต่อในระยะ 2 เดือนข้างหน้าหลังทราบผลการเลือกตั้งอย่างเป็น

ทางการรวมถึงการเพ่ิมน้ าหนักของ MSCI  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดงบ 1Q19 แข็งแกร่ง //ส่วนที่สะสมแล้วบริเวณ 

1,630+- ถือรอจังหวะขายท าก าไร 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. : BDMS, EA, GLOBAL, KTC, STEC 

หุ้นเด่นวันน้ี: SAT 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 23 บาท (PE 10x)  

 คาดก าไร 1Q19 +8% Y-Y ทรงตัว Q-Q เป็น 253 ลบ. โตสวนอุตสาหกรรม

ที่ลดลงจากปีก่อน จากการเติบโตของทั้งลูกค้าเดิมและได้ค าสั่งซื้อจาก

ลูกค้าใหม่ (กลุ่ม Tier 1) เริ่มส่งมอบตั้งแต่ 4Q18  

 การได้ออเดอร์ใหม่ท าให้ SAT ไม่ต้องเผชิญความเสี่ยงจากอุตสาหกรรมรถ

ที่ชะลอในสหรัฐ ยุโรป และจีน SAT มีฐานะการเงินแกร่ง มีหนี้เงินกู้เพียง 

300 ลบ. มีเงินสดในมือ 1.3 พันลบ. (3.2 บ./หุ้น) มี PE ต่ าเพียง 8.5x 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคหนาแน่น US$320ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$280ล้าน ขณะที่ไหลเขา้เกาหลีใต ้

US$23ล้าน ส่วนไทยมีเมด็เงินไหลเข้า US$1ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทาง

กลับมาไหลเข้าภูมิภาคหลังสหรัฐเปดิเผย GDP 1Q19 แข็งแกร่งกว่าที่ตลาดคาดไว้

ชะลอต้วของเศรษฐกิจ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) GDP สหรัฐดีกว่าคาดแต่ไมย่ั่งยืน GDP 1Q19 ของสหรัฐที่ +3.2% Q-Q 

ดีกว่าตลาดคาด(+2.3% Q-Q) จากส่งออกและสินค้าคงคลังที่เพ่ิมขึ้น แม้ตัวเลขจะ

ดูแข็งแกร่ง แตม่ีความอ่อนแอให้เหน็ “การบริโภค” ซึ่งเป็นหัวใจของเศรษฐกิจโต

เพียง 1.2% และการน าเข้าที่หดตัวแรง การเติบโตในระดับ 3% จึงไม่น่ายั่งยืน   

(0) คาดเฟดคงนโยบายในการประชุม 30 เม.ย.-1 พ.ค. อัตราเงินเฟอ้ PCE ที ่

1.3% ใน 1Q19 ต่ ากว่าเป้าที่ 2% มาก หนุนการด าเนินนโยบายผ่อนคลายต่อไป   

(0) คาดครม.มมีาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้น ด้านท่องเที่ยว จับจ่าย และ

อสังหาฯ ขณะที่ก.คลังยกเลิกแผนแจกเงิน 1,500 บาทเที่ยวเมืองรอง เปลี่ยนเป็น

เพ่ิมเงิน 500 บาท เข้าบัตรสวัสดิการแห่งรัฐให้ 2 เดือน เป็นบวกกับกลุ่มค้าปลีก

มากกว่าแผนเดิม (บวกต่อ CPALL, BJC) 

(0) นักท่องเที่ยวเดือน มี.ค.อยู่ที่ 3.5 ล้านคน -0.7% Y-Y จากฐานที่สูงในปีก่อน 

ตลาดหลักอย่างจีนและรัสเซียยังไมก่ลับมาสู่ระดับปกติ (จีน -12.3% Y-Y รัสเซีย -

1.9% Y-Y) ท าให้ช่วง 1Q19 มีจ านวนนักท่องเที่ยว 10.8 ล้านคน +1.5% Y-Y 

แนวโน้มก าไร 1Q19 ไม่สดใสนัก (ดูรายละเอียดในบทวิเคราะห์วันที่ 22 เม.ย. 19) 

จ านวนนักท่องเที่ยวคาดฟื้นชัดเจนอีกคร้ังใน 2H19 เราเลือก MINT เป็น Top Pick  

(-) SCC เราคาดก าไรไม่สดใส 1.1 หมื่นลบ. +3% Q-Q, -12% Y-Y เพราะ 

Spread ปิโตรเคมลีดลงทั้ง Q-Q, Y-Y แนวโน้ม 2Q19 ชะลอต่อ ราคาหุ้นรับรู้บ้าง

แต่มี upside เพียง 6% จากเป้า 480 บาท ภาพทางเทคนิคดูไม่ดี แนะรออ่อนตัว  

(+) SISB เราคาดก าไร 1Q19 ที่ 42 ลบ. +32% Q-Q, +83% Y-Y เพราะจะ

ประหยัดดอกเบี้ยจ่ายเป็นไตรมาสแรก และคาดรายได้ค่าเทอม +4% Q-Q และ 

+19% Y-Y จากจ านวนนักเรียนที่เพ่ิมขึ้นเป็น 2,300 คน จาก 2,222 คนในไตรมาส

ก่อน ราคาเป้าหมาย 8.84 บาท แนะน าซื้อ 

http://www.fnsyrus.com/


                                                                                                                                            29 April 2019 

หน้า 2 จาก 2 

F
IN

A
N

S
IA

 D
a

il
y

 F
o

cu
s 

44  
Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.89 31.92 0.09 

US$ / Euro 1.11 1.12 -0.02 

Yen / US$ 111.63 111.58 -0.04 

Yuan / US$ 6.73 6.74 0.22 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 63.08 63.30 -0.35 

Gold (COMEX) 1,287.40 1,288.80 -0.11 

BDI 889.00 869.00 2.30 

ZINC 2,768.00 2,741.00 0.99 

CRB index 184.66 185.96 -0.70 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพ่ิมขึ้น 81.25 จุด ปิดที่ 26,543.33 จุด ได้แรงหนุน

จากข้อมูลเศรษฐกิจ 1Q19 ของสหรัฐที่ดีกว่าคาด และการประกาศผล

ประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับขึ้น ท่ามกลางปัจจัยบวกจากสหรัฐ 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ขณะที่ตลาดญี่ปุ่นปิดท าการเนื่องในวันโชวะ 

(0) ค่าเงินบาททรงตัว ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.90 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 1.91 ดอลลาร์ ปิดที ่

63.30 ดอลลาร/์บาร์เรล ถกูกดดันจากกระแสข่าวว่าประธานาธิบดีสหรัฐ

เรียกรอ้งให้กลุ่มโอเปกปรับลดราคาน้ ามันดิบลง 

(+) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 9.10 ดอลลาร์ ปิดที ่

1,288.80 ดอลลาร์/ออนซ์ จากค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลง 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 746.69 ตัน /-1.18 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-04-19 change 
PTT 186.61 49.25 -0.51 

BDMS 121.20 25.50 0.99 

EGCO 109.54 296.00 -0.34 

INTUCH 109.28 58.75 -0.84 

SCB 99.80 130.00 0.00 

DTAC 83.39 51.00 -5.99 

PTTEP 78.47 135.00 -1.10 

LH 76.89 11.00 -0.90 

IVL 72.17 45.75 -1.08 

CPF 41.45 26.00 -0.95 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-04-19 change 
ADVANC -412.93 188.50 -0.79 

KBANK -295.12 190.50 -1.30 

TOP -210.28 70.00 -2.44 

PTTGC -83.30 68.75 -1.08 

IRPC -52.09 5.60 0.00 

BANPU -44.31 16.40 -0.61 

GULF -42.92 105.50 1.44 

BBL -39.67 204.00 0.00 

TRUE -30.28 5.05 -0.98 

TISCO -26.72 92.00 0.27 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAU06C1904A (T/O) 29/04/2019 03/05/2019 

CENT06C1904A (T/O) 29/04/2019 03/05/2019 

PIMO (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

PIMO-W1 (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


