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 DELTA (DELTA TB) 
 บมจ. เดลต้า อิเลค็ทรอนิคส ์

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

HOLD HOLD 74.75 77.00 +3.0% N/A 5 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 1Q19 ดดีูกว่าท่ีเคยคาด แต่ยงัไม่วางใจช่วงท่ีเหลือ  BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   5,806 5,167 5,624 6,075 

Net profit 4,931 5,283 5,510 6,075 แนวโน้มก าไร 1Q19 ดฟ้ืูนตวัได้มากกว่าคาด จากรายได้ของธรุกิจเดิมท่ีอตัรา
ก าไรสงูเติบโตได้ดี  เพราะฐานท่ีต า่ในปีก่อนและไตรมาสก่อน สามารถหกัล้าง
ผลลบของอตัราแลกเปล่ียนและค่าใช้จ่ายท่ีสงูขึน้จากค าสัง่ซ้ือของ Delta Taiwan 
ได้ ทัง้น้ีบริษทัมีเป้าหมายรายได้ท่ี Aggressive มากขึน้ภายใน 5 ปีข้างหน้า จาก
ธรุกิจเดิมตัง้เป้าแตะระดบั US$2 พนัล้าน และค าสัง่ซ้ือใหม่ท่ีจะได้รบัจาก Delta 
Taiwan ภายหลงัเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่สดุอีก US$1.5 พนัล้าน กลายเป็นเป้า
รายได้รวมท่ี US$3.5 พนัล้าน โดยคาดรายได้จาก Taiwan จะทยอยเข้ามาตัง้แต่ 
2Q19 และเพ่ิมมากขึน้ในปี 2020 แต่ส่ิงท่ีเป็นลบคือความสามารถในการท าก าไร
อาจลดลง เพราะคาดค าสัง่ซ้ือจาก Taiwan มีมารจ้ิ์นต า่กว่าค่าเฉล่ียของบริษทั 
และมีค่าใช้จ่ายท่ีมากกว่าเพราะค่า Loyalty Fee อาจท าให้การเติบโตของก าไร
ในอนาคตต า่กว่าการเติบโตของรายได้ ทัง้น้ีเรายงัคาดก าไรปกติปี 2019 เติบโต 
8.8% Y-Y และคงราคาเป้าหมายท่ี 77 บาท (อิง PE เดิม 17 เท่า) มี Upside 3% คง
ค าแนะน า ถือ 
คาดก าไร 1Q19 ดดีูกว่าท่ีเคยคาด แต่ยงัไม่สดใส 
คาดก าไรปกต ิ1Q19 อยูท่ี ่1,268 ลา้นบาท (+9.8% Q-Q, +14.6% Y-Y) ดกีวา่ทีเ่คย
คาดไว ้ส่วนหน่ึงมาจากฐานทีต่ ่าทัง้ในปีก่อนและไตรมาสก่อน โดยคาดรายไดจ้ากสนิคา้
กลุ่มเดมิของ DELTA เตบิโตไดด้กีวา่ค าสัง่ซือ้ทีม่าจาก Taiwan เบือ้งตน้คาดรายไดร้วม
โตราว 5% Y-Y และดว้ย Product Mix ทีด่ดูขีึน้ มาช่วยชดเชยผลกระทบจากปัญหา
วตัถุดบิตงึตวัไดบ้างส่วน จงึคาดอตัราก าไรขัน้ตน้จะขยบัขึน้มาอยู่ที ่ 23.5% จาก 
21.8% ใน 1Q18 และ 22.5% ใน 4Q18 แต่ดว้ยค าสัง่ซือ้ทีไ่ดร้บัจาก Delta Taiwan 
จะตอ้งรบัรูค้่าใชจ้า่ยในส่วนของ R&D ในลกัษณะสดัสว่นต่อรายได ้(% of Sales) ในทุก
การขาย จงึสง่ผลใหค้า่ใชจ้า่ยจะปรบัตวัสงูขึน้ และสดัส่วนคา่ใชจ้่ายต่อรายไดจ้ะทรงตวั
สงู เราคาดสดัส่วนคา่ใชจ้่ายต่อรายไดใ้นไตรมาสน้ีจะอยูท่ี ่ 14.5% เพิม่ขึน้จาก 13.7% 
ใน 1Q18 และใกลเ้คยีง 4Q18 แมภ้าพรวมผลประกอบการดูดขีึน้ทัง้ Q-Q, Y-Y แต่ยงั
ไมสู่ร่ะดบัทีเ่คยท าไดใ้นอดตีทีม่กี าไรไตรมาสละ 1,400 - 1,700 ลา้นบาท ในขณะที่คาด
คา่ใชจ้า่ยตัง้ส ารองผลประโยชน์พนกังานที ่114 ลา้นบาท จะถูกรบัรูใ้น 2Q19  
เป้าหมายรายได้ระยะยาว Aggressive มากขึน้ 
ภายหลงั Delta Taiwan ท า Tender Offer แลว้เสรจ็เมื่อตน้เดอืน เม.ย. 2019 ทีผ่า่นมา 
และเขา้เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ดว้ยสดัส่วน 63.78% ปัจจบุนัยงัไมม่กีารเปลีย่นแปลงในสว่น
ของกรรมการและผูบ้รหิารมากนัก อาจมเีพยีงการเปลีย่นแปลงในสว่นของผูบ้รหิาร
สงูสดุอยา่ง Mr.Hsieh Shen-yen (Dick) ซึง่เป็น Family เดมิทีข่ายหุน้ใหแ้ก่ Delta 
Taiwan และผูท้ีม่าด ารงต าแหน่งแทน อาจจะยงัเป็นผูบ้รหิารที่อยูอ่งคก์ร Delta 
Thailand เดมิ ท าใหปั้จจบุนัยงัไมม่กีารปรบัโครงสรา้งในองคก์รอย่างมนียัส าคญั แต่มี
เป้าหมายรายไดท้ี ่ Aggressive มากขึน้ โดยเป้าหมายรายไดเ้ดมิของ Delta Thailand 
อยูท่ี ่US$2,000 ลา้น (สิน้ปี 2018 ท าได ้US$1,639 ลา้น) ภายใน 5 ปี และมเีป้าหมาย
เพิม่ขึน้อกี US$1,500 ลา้น (ภายใน 5 ปี นบัแต่ปี 2019 - 2023) จาก Delta Taiwan 
ซึง่จะมาจากหลายกลุ่มสนิคา้ อาท ิ Networking และ Industrial Automation รวมถงึ 
Regional Business อยา่ง India ดว้ย รวมเป็นเป้ารายไดท้ี ่US$3,500  ลา้น แต่ในปี 
2019 รายไดส้่วนใหญ่ยงัมาจากฐานเดมิของ Delta Thailand โดยสว่นทีม่าจาก Taiwan 
น่าจะทยอยเพิม่ขึน้ในช่วง 2H19 เบือ้งตน้คาดในปีน้ีอยูท่ี ่US$50 – US$100 ลา้น และ
จะเพิม่ขึน้ตัง้แต่ปี 2020 เป็นตน้ไป แต่สิง่ทีเ่ราเป็นห่วงคอื เรื่องมารจ์ิน้ เพราะดว้ย
นโยบายการรบัรูค้า่ Loyalty Fee ในสว่นของ R&D ทีจ่ะเกดิขึน้ในทุกๆค าสัง่ซือ้ทีไ่ดร้บั
จาก Delta Taiwan รวมถงึเป็นกลุ่มสนิคา้ทีม่ารจ์ิน้ต ่ากว่าคา่เฉลีย่ของ Thailand อยู่
แลว้ อาจท าใหแ้นวโน้ม Operating Margin ตัง้แต่ 2H19 ปรบัตวัลดลงกเ็ป็นได ้

(มต่ีอหน้า 2) 

Normalized EPS (Bt) 4.66 4.14 4.51 4.87 

EPS (Bt) 3.95 4.24 4.42 4.87 

% growth  -10.6 7.1 4.3 10.3 

Dividend (Bt) 2.20 2.30 2.40 2.60 

BV/share (Bt) 26.02 27.21 29.99 32.02 

EV/EBITDA (x) 13.38 15.84 14.40 13.46 

Normalized PER (x) 16.1 18.0 16.6 15.3 

PER (x) 18.9 17.6 16.9 15.3 

PBV (x)  2.9 2.7 2.5 2.3 

Dividend yield (%) 2.9 3.1 3.2 3.5 

ROE (%) 17.9 15.2 15.0 15.2 

YE No. of shares (million) 1,247 1,247 1,247 1,247 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Electronic Components 

Close (22/04/2019) 74.75 

SET Index 1,673.48 

Foreign limit/actual (%) 100.00/95.50 

Paid up shares (million) 1,247.38 

Free float (%) 36.88 

Market cap (Bt m) 93,241.78 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 158.45 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 80.00, 67.50, 71.50 

Source: Setsmarts 
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หน้า 2 จาก 5 

 

แนวโน้มรายได้จะโตมากขึน้ในช่วงท่ีเหลือของปี แต่อตัราก าไรอาจไม่ต่ืนเต้น 

หากก าไรปกต ิ 1Q19 เป็นไปตามคาด จะคดิเป็นสดัสว่น 22% ของประมาณการทัง้ปี แนวโน้มก าไรน่าจะฟ้ืนตวัได้
ต่อเน่ืองใน 2Q19 - 3Q19 เพราะปกตเิริม่เขา้สูฤ่ดกูาลทีด่ขีองการสง่ออก และคาดไดเ้หน็ค าสัง่ซือ้ที่มาจาก Delta 
Taiwan มากขึน้ แต่อาจมคีา่ใชจ้า่ยปรบัตวัสงูขึน้เช่นเดยีวกนั และหาก Product Mix เปลีย่นแปลงไปอาจกระทบต่อ
อตัราก าไรขัน้ต้นใหต้ ่าลงดว้ย ทัง้น้ีเรายงัคงประมาณการก าไรปกตปีิ 2019 ไวท้ี ่5,624 ลา้นบาท (+8.8% Y-Y) และ
คงราคาเป้าหมายที ่77 บาท  

1Q19E Earnings Preview 

(Btmn) 1Q19E 4Q18 %Q-Q 1Q18 %Y-Y 

Sales revenue 13,155 13,322 -1.3 12,528 5.0 

Costs 10,063 10,324 -2.5 9,797 2.7 

Gross profit 3,091 2,997 3.1 2,731 13.2 

SG&A costs 1,907 1,932 -1.3 1,711 11.5 

Interest charge 1 1 0.0 5 -80.0 

Norm profit 1,268 1,154 9.8 1,106 14.6 

Net profit 1,268 1,154 9.8 1,058 19.8 

EPS (Bt/share) 1.017 0.925 9.8 0.848 19.8 

Gross margin % 23.5 22.5 1.0 21.8 1.7 

SG&A as % of Sales  14.5 14.5 0.0 13.7 0.8 

Net margin % 9.6 8.7 0.9 8.4 1.2 
  Source: FSS Estimates   
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 46,887 49,269 52,728 56,119 61,731 

Cost of sales 34,471 36,723 40,753 42,763 47,163 

Gross profit 12,416 12,547 11,975 13,356 14,569 

SG&A 7,319 6,976 7,215 8,137 8,951 

Operating profit 5,097 5,571 4,760 5,219 5,618 

Other income 581 571 646 673 741 

EBIT 5,678 6,142 5,406 5,893 6,358 

EBITDA 6,035 6,694 5,798 6,357 6,856 

Interest charge 45 20 11 4 4 

Tax on income 170 276 122 115 124 

Earnings after tax 5,463 5,846 5,274 5,774 6,230 

Minority interest 0.0 -2.1 -8.4 -5.0 -5.0 

Normalized earnings 5,333 5,806 5,167 5,624 6,075 

Extraordinary items 183 -875 116 -114 0 

Net profit 5,516 4,931 5,283 5,510 6,075 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 20,117 17,535 15,830 16,574 17,358 

Accounts receivable 10,697 10,468 11,558 13,069 14,376 

Inventory 7,297 7,684 9,461 9,958 10,983 

Other current assets 818 866 1,138 1,235 1,358 

Total current assets 38,928 36,554 37,988 40,836 44,075 

Investments 55 639 591 650 650 

Plant, property & 

equipment 6,177 7,512 8,194 9,336 10,098 

Other assets 1,159 1,449 1,428 1,476 1,532 

Total assets 46,319 46,154 48,201 52,298 56,355 

Short-term loans 321 229 0 0 0 

Accounts payable 11,349 10,480 11,801 12,302 13,567 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 732 1,127 556 617 679 

Total current liabilities 12,402 11,836 12,358 12,919 14,246 

Long-term debt 0 0 0 0 0 

Other non-current liab. 2,026 1,844 1,902 1,964 2,161 

Total non-current liab. 2,026 1,844 1,902 1,964 2,161 

Total liabilities 14,428 13,680 14,260 14,883 16,407 

Registered capital 1,259 1,259 1,259 1,259 1,259 

Paid up capital 1,247 1,247 1,247 1,247 1,247 

Share premium 1,492 1,492 1,492 1,492 1,492 

Legal reserve 126 126 126 126 126 

Retained earnings 29,026 29,593 31,071 34,545 37,076 

Minority Interests 0 15 4 5 7 

Shareholders' equity 31,891 32,474 33,941 37,415 39,948 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 5,516 4,931 5,283 5,510 6,075 

Deprec. & amortization 938 1,123 1,038 1,138 1,238 

Change in working capital -989 -680 -2,388 -1,544 -1,128 

Other adjustments -183 -64 -116 114 0 

Cash flow from operations 5,283 5,309 3,817 5,218 6,186 

Capital expenditure -1,943 -2,458 -1,720 -2,280 -2,000 

Others 66 -874 69 -106 -56 

Cash flow from investing -1,877 -3,332 -1,651 -2,387 -2,056 

Free cash flow 3,406 1,977 2,166 2,832 4,130 

Net borrowings 406 -210 -55 -52 196 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -3,902 -3,638 -2,850 -2,997 -3,244 

Others -281 -711 -967 961 -298 

Cash flow from financing -3,777 -4,558 -3,871 -2,088 -3,346 

Net change in cash   -371 -2,581 -1,705 744 784 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue -0.1 5.1 7.0 6.4 10.0 

EBITDA -14.9 10.9 -13.4 9.6 7.8 

Net profit -17.8 -10.6 7.1 4.3 10.3 

Normalized earnings -15.4 8.9 -11.0 8.8 8.0 

Profitability (%)       

Gross profit margin 26.5 25.5 22.7 23.8 23.6 

EBITDA margin 12.9 13.6 11.0 11.3 11.1 

EBIT margin 12.1 12.5 10.3 10.5 10.3 

Normalized profit margin 11.4 11.8 9.8 10.0 9.8 

Net profit margin 11.8 10.0 10.0 9.8 9.8 

Normalized ROA 11.5 12.6 10.7 10.8 10.8 

Normalize ROE 16.7 17.9 15.2 15.0 15.2 

Normalized ROCE 16.7 17.9 15.1 15.0 15.1 

Risk (x)       

D/E 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 

Net D/E -0.2 -0.1 -0.0 -0.0 -0.0 

Net debt/EBITDA -0.9 -0.5 -0.2 -0.3 -0.1 

Per share data (Bt)       

Reported EPS 4.42 3.95 4.24 4.42 4.87 

Normalized EPS 4.28 4.66 4.14 4.51 4.87 

EBITDA 4.84 5.37 4.65 5.10 5.50 

Book value 25.57 26.02 27.21 29.99 32.02 

Dividend 3.00 2.20 2.30 2.40 2.60 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)       

P/E 16.9 18.9 17.6 16.9 15.3 

Norm P/E 17.5 16.1 18.0 16.6 15.3 

P/BV 2.9 2.9 2.7 2.5 2.3 

EV/EBITDA 14.6 13.4 15.8 14.4 13.5 

Dividend yield (%) 4.0 2.9 3.1 3.2 3.5 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 5 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 
 


