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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,673.20 0.77 6.99 6.99 

SET50 1,112.52 0.64 6.47 6.47 

Dow Jones 30 26,449.54 -0.01 13.38 13.38 

S&P 500 2,900.45 -0.23 15.70 15.70 

NASDAQ Comp 7,996.08 -0.05 20.51 20.51 

FTSE 100 7,471.32 0.02 11.05 11.05 

Hang Seng 30,124.68 -0.02  16.56 16.56 

Nikkei 225 22,277.97 0.25  11.11 11.31 

Shanghai Comp 3,263.12 0.29  30.84 30.84 

MSCI AC World 522.04 -0.06 2.65 14.57 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.40 14.05  

China 12.32 11.08  

Hong Kong 11.65 10.77  

Indonesia 15.79 14.12  

Korea 12.20 10.17  

Philippines 16.69 14.94  

Taiwan 15.93 14.67  

S&P500 17.49 15.70  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  55.73 55.73 684.37 8,910.46 

Indonesia -39.75 -64.24 116.83 961.34 

Philippines -1.22 11.77 121.72 744.41 

Korea  -7.23 345.85 2,277.49 6,812.88 

Taiwan  356.67 729.15 1,553.73 5,867.23 

Thailand -6.85 -6.85 122.76 -284.40 

Vietnam 6.96 15.26 19.47 242.49 

Total 364.31 1,086.68 4,896.37 23,254.41 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,062.11 22,280.14 -218.03 

Proprietary (Bt mn) 7,423.02 6,044.98 1,378.04 

Local Institution(Bt mn) 7,741.69 4,462.37 3,279.32 

Retail (Bt mn) 15,760.11 20,199.44 -4,439.33 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 28,626 32,196 -3,570 

Foreign 46,335 35,678 10,657 

Local 63,640 70,737 -7,097 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Apr 12 Apr 11 Apr 10 Apr 9 Apr 

PTTGC-R 108.76 34.77 35.15 44.04 32.22 

KBANK 67.35 36.00 32.22 11.60 16.56 

PTTGC 49.26 115.16 115.52 153.02 130.32 

PTT 35.01 71.44 70.19 41.85 31.19 

ADVANC 32.51 24.56 64.85 41.93 20.69 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

18 เม.ย. - ไทย: กลุ่มธนาคารเริ่มประกาศผลประกอบการ, ยอดขายรถ 

(มี.ค.) 

- สหรัฐ: Fed Beige Book, ยอดค้าปลีก (มี.ค.)  

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (เม.ย.) 

22 เม.ย. - ไทย: ดุลการค้า (เม.ย.) 

23 เม.ย. - ไทย: กทท.ประกาศผลโครงการท่าเรือแหลมฉบังเฟส 3 

25 เม.ย. - ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

- เกาหลีใต้: 1Q19 GDP 

- สหรัฐ: Durable good orders (มี.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวขึ้นได้แข็งแกร่งน าโดยหุ้นขนาดใหญ่หลาย

ตัวและหนุนให้ดชันีปิดบวกได้ 12.75 จุด ณ สิ้นวัน โดยแรงซื้อหลักมาจากสถาบัน

ในประเทศราว 3.3 พันลบ. ขณะทีนั่กลงทุนต่างชาติขายสุทธิเล็กน้อยในตลาดหุ้น 

218 ลบ. (แต่ Long ใน Index Futures สูงถึงเกือบ 1.1 หมื่นสญัญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways หลังจาก

ล่าสุดขึ้นทดสอบแนวต้านส าคัญบริเวณ 1,675-1,680 จุด โดยปัจจัยส าคัญที่ชี้น า

ดัชนีอยู่ที่การประกาศผลประกอบการ 1Q19 ของบริษทัจดทะเบียนเร่ิมที่กลุ่ม

ธนาคารในวันน้ี ซึ่งหากออกมาไม่แย่กว่าคาดเรามองว่าจะช่วยสร้างความเชื่อมั่นแก่

นักลงทุนและกลุ่ม Real Sector ที่จะทยอยประกาศตามออกมาและหนุนให้ดัชนี

แกว่งตัวขึ้นได้ต่อได้ โดยระยะน้ีใหเ้ก็งก าไรหุ้นที่มีผลประกอบการ 1Q19 แข็งแกร่ง

คาดว่าจะ Outperform ตลาด  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดมีผลประกอบการ 1Q19 แข็งแกร่ง //ส่วนที่ซื้อแล้วยัง

เน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. : BDMS, EA, GLOBAL, KTC, STEC 

หุ้นเด่นวันน้ี: BCH 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 21 บาท (DCF) 

 คาดก าไรปีนี้โตเด่นสุดในกลุ่ม +14% เป็น 1,240 ลบ. จากโควต้า

ผู้ประกันตนที่ได้เพิ่ม การบันทึกบัญชีส่วนค่าภาระเสี่ยงที่กลับสู่ระดับปกติ 

และกลุ่มเงินสดได้แรงหนุนหลักจาก WMC ที่โตแรง (ศูนย์เบาหวานที่เท้า

ได้รับความนิยมมากและจะเปิดศูนย์ IVF ใน 2H19)    

 มาร์จิ้นไม่ถูกกดดันจากการลงทุนในรพ.ใหม่เพราะจะทยอยเปิดบริการ

ในช่วงปี 2020-21 ขณะที่ประเด็นคุมค่ายาเริ่มเงียบไปและเชื่อว่าท าได้ยาก 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$453ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าไต้หวัน US$357ล้าน ขณะที่ไหลออกไทย US$7ล้าน แนวโน้มกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภมูิภาคตอบรับตัวเลข GDP ของจีนที่ดีกว่าที่ตลาดคาดไว้

และการเก็งก าไรผลประกอบการในช่วง Earnings season 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุ่มโรงพยาบาล เราคาดก าไรกลุ่ม รพ. 1Q19 -3.7% Y-Y จากฐานสูงในปี

ก่อนที่มีโรคระบาดมากโดยเฉพาะไวรัสโรต้า ยกเว้น BCH และ EKH ที่คาดก าไรโต 

23% Y-Y และ 16% Y-Y ตามล าดบั แตค่าดก าไรทั้งกลุ่ม +23% Q-Q เป็น 4,480 

ลบ. ตามฤดูกาล เรายังคงมมุมองเดมิต่อภาพการเติบโตของก าไรทั้งปี 2019 ที่กลบั

สู่ปกติคือ +6% ชะลอจากปีก่อนที่โตแรง 16% ถ้ารวมส ารองประโยชน์พนักงานที่

คาดมีจ านวน 832 ลบ. ท าให้ก าไรทั้งกลุ่มโต 2% แต่ไม่กระทบเงินสดและราคา

เป้าหมาย ยังคงน้ าหนัก Neutral เลอืก BCH (ราคาเป้าหมาย 21 บาท) เป็นหุ้นเด่น 

(+) AOT ครม.ไฟเขียว AOT ก่อสร้างรันเวย์เส้นที่ 3 ของสนามบินสุวรรณภูม ิ

วงเงิน 2.18 หมื่นลบ. เพ่ือให้รองรับเที่ยวบินเพ่ิมเป็น 94 เที่ยวบินต่อชั่วโมง จาก

ปัจจุบัน 64 เที่ยวบินต่อชั่วโมง คาดเร่ิมก่อสร้างภายในปีน้ี แล้วเสร็จปี 2021 การ

ขยาย capacity จะท าให้การเติบโตของ AOT ดีขึ้น เราคงราคาเป้าหมาย 73 บาท 

ยังไม่รวมการประมูล Duty free ที่อาจเพ่ิมมลูค่าให้ในอนาคต แนะน าเพียงถือ

เพราะแนวโน้มก าไร 2Q19 (ม.ค.-มี.ค. 2019) โตไม่เด่น   

(+) ICHI เราคาดก าไร 1Q19 ฟื้น +295% Q-Q, +139% Y-Y เป็น 79 ลบ. จาก

การลดรายจ่าย (ปีน้ีไม่ท า Nationwide Campaign) ส่วนรายได้ท าได้เพียงทรงตัว

ตามภาวะตลาดชาเขียวและหันมารับจ้างผลิตให้ลูกค้าภายนอก เพ่ือเพ่ิม Utilization 

rate และเน้นสินค้าที่มีมาร์จ้ินดีอย่าง “Shizuoka” บวกกับอากาศที่ร้อนมากในปีน้ี 

น่าจะหนุนก าไร 2Q19 ฟื้นต่อเน่ือง เดือนหน้าจะเร่ิมส่งออกไปจีน (ผ่าน JD.Com) 

ส่วน 2H19 มีแผนเลิกแบรนด์ไบเล่และ T247 ที่ไม่ท าก าไร คาดก าไรปีน้ี 240 ลบ. 

ฟื้นแรงจาก 20 ลบ.ปีก่อน ให้ราคาเป้าหมาย 4 บาท (PE 22x) แนะน าเก็งก าไร 

(-) KCE คาดก าไร 1Q19 ยังไม่สดใสอาจลดลงต่อเน่ือง Q-Q, Y-Y ล่าสุดยอดขาย

รถยนต์ในยุโรปเดือน มี.ค. -3.9% Y-Y ลดลงเป็นเดือนที่ 7 ติดต่อกัน ท าให้

ยอดขายรถทั้งไตรมาส 1Q19 -3.3% Y-Y เป็นลบต่อ KCE ที่รายได้ส่วนใหญ่พ่ึงพิง

ยุโรป เรามีแนวโน้มปรับลดก าไรและราคาเป้าหมาย แนะชะลอการลงทุน 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.79 31.80 0.03 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.00 

Yen / US$ 111.95 112.06 0.10 

Yuan / US$ 6.69 6.71 0.36 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 63.74 63.76 -0.03 

Gold (COMEX) 1,275.50 1,276.80 -0.10 

BDI 749.00 738.00 1.49 

ZINC 2,819.50 2,810.00 0.34 

CRB index 186.60 187.28 -0.36 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ปรับลดลงเล็กน้อย 3.12 จุด ปิดที่ 26,449.55 จุด จาก

การร่วงลงของหุ้นกลุ่มธุรกิจสุขภาพ ที่ได้รับแรงกดดันจากความกังวลว่า 

รัฐบาลอาจเปล่ียนแปลงระบบประกันสุขภาพ บดบังปัจจัยบวกผล

ประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนและข้อมูลเศรษฐกิจที่ดี   

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับขึ้น รับปัจจัยบวกจากการเปิดเผย GDP ของจีนที่ดี

เกินคาด 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางการรายงาน GDP ของจีน และผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐที่ดีเกินคาด 

(0) ค่าเงินบาทเคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.78 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ค. เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย 14 เซ็นต์ 

อยู่ที่ 64.19 ดอลลาร/์บาร์เรล จากการลดลงของสต๊อกน้ ามันดิบสหรัฐใน

สัปดาห์ก่อน   

(-) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 40 เซนต์ ที ่1,276.80 

ดอลลาร์/ออนซ์ จากข้อมูลเศรษฐกิจที่แข็งแกรง่ของสหรัฐและจีน ท าให้

นักลงทุนลดความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัย 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 752.85 ตัน /+0.59 ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-04-19 change 
PTT 240.88 48.50 1.04 

INTUCH 226.60 59.50 0.85 

CPALL 219.35 77.25 0.32 

CPN 207.25 76.25 2.01 

BDMS 137.96 25.25 1.00 

KTC 134.04 39.25 -1.26 

ADVANC 125.90 192.50 0.79 

SAWAD 104.62 55.75 4.69 

TU 92.06 18.70 0.54 

EA 80.29 53.00 4.95 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-04-19 change 
KBANK -409.99 191.50 0.26 

PTTGC -315.04 70.25 -0.35 

BBL -180.40 211.00 0.48 

GULF -146.68 100.00 -0.99 

IRPC -104.45 5.70 0.00 

CPF -97.53 25.50 0.00 

ESSO -67.23 11.90 -0.83 

EGCO -54.23 291.00 0.34 

BTS -47.56 11.60 0.00 

AOT -42.41 68.50 0.37 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

OCEAN (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

OCEAN-W3 (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

PIMO (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

PIMO-W1 (T/O) 17/04/2019 24/05/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


