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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,659.09 -0.18 6.09 6.09 

SET50 1,105.48 -0.30 5.80 5.80 

Dow Jones 30 26,143.05 -0.05 12.07 12.07 

S&P 500 2,888.32 0.00 15.22 15.22 

NASDAQ Comp 7,947.36 -0.21 19.77 19.77 

FTSE 100 7,417.95 -0.05 10.25 10.25 

Hang Seng 29,839.45 -0.93  15.32 15.45 

Nikkei 225 21,711.38 0.11  8.80 8.48 

Shanghai Comp 3,189.96 -1.60  27.91 27.91 

MSCI AC World 518.70 -0.11 2.00 13.83 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.17 13.86  

China 11.98 10.78  

Hong Kong 11.52 10.65  

Indonesia 15.57 13.94  

Korea 12.05 10.08  

Philippines 16.97 15.16  

Taiwan 15.38 14.34  

S&P500 17.39 15.60  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  185.48 379.74 393.92 8,620.01 

Indonesia 38.63 164.51 255.35 1,099.86 

Philippines 21.61 49.87 104.87 727.56 

Korea  -4.67 766.84 1,694.11 6,229.50 

Taiwan  -190.38 129.17 964.95 5,278.45 

Thailand 2.42 157.64 163.35 -243.81 

Vietnam -2.65 -5.30 2.74 225.76 

Total 50.44 1,642.47 3,579.29 21,937.33 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,470.79 17,393.82 76.97 

Proprietary (Bt mn) 5,087.26 4,300.78 786.48 

Local Institution(Bt mn) 5,446.31 6,256.50 -810.19 

Retail (Bt mn) 12,708.71 12,761.97 -53.26 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 18,555 17,751 804 

Foreign 29,657 35,107 -5,450 

Local 53,046 48,400 4,646 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11 Apr 10 Apr 9 Apr 5 Apr 4 Apr 

SCC 158.59 78.53 74.77 15.47 96.44 

TRUE 144.31 52.53 4.00 4.28 11.00 

PTTGC 115.52 153.02 130.32 17.94 125.83 

CPALL 101.08 93.62 83.05 78.19 121.78 

EA 86.34 138.12 26.36 5.15 77.56 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

12 เม.ย. - ยูโรโซน: Industrial Production (ก.พ.) 

- จีน: ส่งออก น าเข้า ดุลการค้า (มี.ค.) 

16 เม.ย. - ยูโรโซน: Zew Survey Expectations (เม.ย.) 

- สหรัฐ: Industrial Production (มี.ค.) 

17 เม.ย. - จีน: 1Q19 GDP 

- ยูโรโซน: ยอดขายรถ (เม.ย.), อัตราเงินเฟ้อ (มี.ค.) 

18 เม.ย. - ไทย: กลุ่มธนาคารเริ่มประกาศผลประกอบการ 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ออกด้านข้างโดยปิดลบ

เล็กน้อย 3.04 จุด โดยมีแรงขายออกมาบ้างก่อนเข้าช่วงเทศกาลหยดุสงกรานต์ 

สถาบันในประเทศเป็นฝ่ายขายสุทธ ิ 710 ลบ. ขณะที่บัญชีบล.เป็นฝ่ายซื้อสุทธิใน

ปริมาณที่ใกล้เคียงกัน ขณะที่นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิชะลอลงเหลือเพียง 77 ลบ. 

(และ Short ใน Index Futures 5.4 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ดว้ยมูลค่าการ

ซื้อขายที่เบาบางลงก่อนเข้าสู่ช่วงเทศกาลวันหยุดสงกรานต์ โดยประเด็นทีต่้อง

ติดตามในช่วง 2 สัปดาห์ต่อจากน้ีคือการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนซึ่งตลาด

คาดหวังว่าจะสามารถบรรลุข้อตกลงกันได้ ขณะทีต่ลาดคาดว่าจะให้น้ าหนักกับการ

เร่ิมประกาศผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน 1Q19 ช่วงหลังสงกรานต์ เรายังคาด

ว่าหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวและมีแนวโน้มก าไร 1Q19 แข็งแกร่งจะเคลื่อนไหวได้

ดีกว่าตลาดในระยะน้ี 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวและมแีนวโน้มก าไร 1Q19 แข็งแกร่ง 

//ส่วนที่สะสมไปแล้วยังเน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. : BDMS, EA, GLOBAL, KTC, STEC 

หุ้นเด่นวันน้ี: MTC 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 55 บาท (PE 25x) 

 คาดก าไรสุทธิ 1Q19 ท าสถิติสูงสุดใหม่ 1.08 พันลบ. +8% Q-Q, +30% 

Y-Y จากสินเชื่อคงค้างที่ +3% YTD จ านวนสาขาเพิ่มขึ้น 165 แห่ง 

ชดเชย Loan spread ที่คาดลดลงเล็กน้อยและต้นทุนการเงินที่เพิ่ม

เล็กน้อยได้ ส่วน NPL น่าจะลดเหลือ 1.1%    

 แนวโน้มสินเชื่อและก าไรในช่วงที่เหลือของปียังเป็นขาขึ้น เรายังคงคาด

ก าไรทั้งปี +25% เป็น 4.65 พันลบ. 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$197ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าเกาหลีใต ้US$327ล้าน ส่วนไทยมีเมด็เงินไหลเข้า US$2ล้าน ขณะที่ไหล

ออกจากไต้หวัน US$190ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางพลิกไหลออกจาก

ภูมิภาคจากความกังวลเศรษฐกิจโลก และราคาน้ ามันที่ปรับลดลง 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุ่มมือถือดีไม่สดุ การใช้ ม.44 ขยายระยะเวลาช าระค่าคลื่น 900 MHz จะ

ช่วยเพ่ิมมูลค่าใหหุ้้นในกลุ่มมือถือ โดย TRUE จะมีมูลค่าหุ้นเพ่ิมขึ้นมากสุด 4% 

หรือราว 0.25 จากราคาเป้าหมาย 5.70 บาท รองลงมาคือ DTAC มูลคา่เพ่ิม 2% 

หรือราว 1 บาทจากราคาเป้าหมาย 54 บาท ADVANC เพ่ิมราว 3 บาทจากราคา

เป้าหมายที่ 200 บาท และ INTUCH เพ่ิมราว 1 บาทจากราคาเป้าหมาย 61 บาท 

แต่มูลค่าเพ่ิมดังกล่าวขึ้นอยู่กับเงื่อนไขคลื่น 700 MHZ ที่ Operator ต้องรับการ

จัดสรรจาก กสทช. ซึ่งยังไม่ทราบรายละเอียด และอาจเป็นภาระหากค่าคลื่นสูง 

ราคาหุ้นกลุ่มมือถือ +3% MTD outperform SET ที่ +1% แนะน า Sell on fact   

(+) กลุ่มทีวีดจิิตอลได้ประโยชน์กว่า ทีวีดิจิตอลทั้ง 22 ช่องไมต่้องจ่ายค่าคลื่น

ที่เหลือรวม 13,622 ลบ. และช่วยคา่เช่า MUX เป็นเงินปีละ 1,960 ลบ. จนสิ้นสุด

ใบอนุญาต และยังเปิดโอกาสให้คืนใบอนุญาตได้ BEC ได้ประโยชน์มากสุด เราคาด

มูลค่าเหมาะสมเพ่ิมขึ้นราว 2.50 บาทเป็น 8 บาท ราคาหุ้นปัจจุบันเต็มมลูค่า แนะน า

ขาย มูลค่าหุ้นของ WORK จะเพ่ิม 2.50 บาทเป็น 28.50 บาท RS เพ่ิม 1.50 บาท

เป็น 21.50 บาท เราชอบ RS มากกว่าเพราะมีแรงขับเคลื่อนจากธุรกิจ MPC ซึ่งท า

ก าไรได้ดีกว่าทีวีดิจิตอล   

(0) CPF เราคาดก าไรปกติ 1Q19 โตดี +22% Q-Q, และพลิกจากขาดทุนในปี

ก่อน เป็น 2,048 ลบ.ตามการฟื้นตวัของราคาเน้ือสัตว์ แต่เรากังวลต่อโรค AFS ที่

ระบาดในเวียดนามและเร่ิมเข้าที่กมัพูชา ท าให้ราคาหมูเวียดนามปรับลง 20% M-M 

ในเดือนมีนาคม แนวโน้มก าไร 2Q-3Q19 ยังไม่แน่นอนขึ้นอยู่กับโรค AFS เรายังคง

คาดก าไรทั้งปี +15.8% แต่แนะรอดูสถานการณ์ไปก่อน     

(0) PTTGC แนวโน้มก าไรปกติ 1Q19 น้อยกว่าที่เคยคาด แต่ Stock gain จะท า

ให้ก าไรสุทธิ 1Q19 +63% Q-Q เป็น 6.6 พันลบ. แต่ก าไรยังต่ ากว่าปีก่อน 47% 

เพราะ Spread น้ ามันส าเร็จรูปและเม็ดพลาสติคทีล่ดลง เราปรับก าไรปี 2019-20 

ลง 15% และ 9% ปรับราคาเป้าหมายลงเหลือ 85 บาทจากการปรับสมตติฐาน 

Spread ทุกชนิดลง ยังคงแนะน าซื้อ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.84 31.87 0.09 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.26 

Yen / US$ 111.74 111.66 -0.07 

Yuan / US$ 6.72 6.72 -0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 63.81 63.58 0.36 

Gold (COMEX) 1,296.70 1,293.30 0.26 

BDI 734.00 725.00 1.24 

ZINC 2,865.00 2,873.00 -0.28 

CRB index 187.33 189.66 -1.23 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ปรับลง ถูกกดดันจากความกังวลของการชะลอตัวของ

เศรษฐกิจโลก  

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับขึ้น หลัง EU อนุมัติให้อังกฤษขยายเวลา Brexit 

ออกไปเป็นวันที่ 31 ต.ค. 2562 จากก าหนดเดิมในวันที่ 12 เม.ย.นี้ 

(0) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสม ท่ามกลางความคาดหวังของความ

คืบหน้าในการค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

(0) ค่าเงินบาทเคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.84 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ค. ลดลง 1.03 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 63.58 ดอลลาร/์บาร์เรล หลัง IEA เตือนว่าการชะลอตัวของเศรษฐกิจ

โลกอาจส่งผลกระทบต่อความต้องการน้ ามันดิบ อ้างอิงจากความต้องการ

น้ ามันในกลุ่ม OECD ที่ปรับลดครั้งแรกในรอบ 5 ปี และมีแนวโน้มลดลงอีก

ใน 1Q19 

(-) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 20.60 ดอลลาร์ อยูท่ี ่

1,293.30 ดอลลาร์/ออนซ ์

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 757.85 ตัน /+- ตัน 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-04-19 change 
TRUE 403.91 5.25 0.96 

ADVANC 225.51 190.50 -0.26 

SCC 211.05 454.00 -2.58 

INTUCH 161.47 58.75 0.00 

STEC 153.23 25.00 2.04 

CPN 134.74 74.25 -0.34 

GPSC 134.53 61.25 2.94 

KBANK 84.69 190.50 -1.30 

CPALL 76.35 77.25 0.32 

PTT 76.19 48.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-04-19 change 
IRPC -170.67 5.75 -2.54 

PTTGC -169.61 71.00 0.35 

SCB -112.05 131.50 0.00 

MTC -67.24 49.75 0.51 

BTS -54.74 11.20 0.00 

BDMS -41.13 25.00 0.40 

BJC -39.51 51.75 1.47 

GLOW -33.05 91.50 0.27 

TMB -22.61 2.08 -0.95 

RATCH -22.56 60.00 -2.44 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/A) 22/03/2019 11/04/2019 

OCEAN (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

OCEAN-W3 (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

SISB (T/O) 04/03/2019 12/04/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


