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 THANI (THANI TB) 
 บมจ. ราชธานีลิสซ่ิง 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 5.75 8.10 + 41% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

คาดการณ์ก าไร 1Q19 เป็น new record high BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Loans (Bt bn) 38,598 46,412 50,108 53,109 

Growth (%) 17.9 20.2 8.0 6.0 คาดการณ์ก าไร 1Q19 เป็น Record high ท่ี 471 ลบ. +3.6%Q-Q, +29.7%Y-Y จาก
การเติบโตของรายได้ดอกเบีย้สุทธิท่ี +1.3%Q-Q, +15%Y-Y, สินเช่ือท่ีคาดว่าจะ 
+2%YTD และคาดการณ์ credit cost ท่ีลดลง เราคาดว่าก าไรสุทธิในช่วงท่ีเหลือ
ของปีจะดีขึน้ตามล าดบั โดย 2Q19 สินเช่ือมีแนวโน้มความต้องการดีกว่า 1Q19 
ท่ีชะลอจากปัจจยัการเมือง และ 2H19 คาดการฟ้ืนตวัของยอดขายรถเชิง
พาณิชยท่ี์ชดัเจนขึน้ตามฤดกูาลและส ารองฯท่ีทะยอยลดลง  เราคงคาดการณ์
ก าไรสทุธิปี 2019 ท่ี 1,820 ลบ. +11%Y-Y คงราคาเหมาะสมปี 2019 ท่ี 8.10 บาท 
คงค าแนะน า ซ้ือ 
ยอดขายรถ 3M19 ไม่สดใส แต่สินเช่ือ THANI ยงัพอไหว  
ยอดขายรถบรรทุก 3M19 ลดลง 4%Y-Y โดยยอดขายดทีีสุ่ดในเดอืนม.ค. ทีร่าว 3.5 
พนัคนั แต่สะดุดในเดอืนก.พ. และม.ีค. เหลอื 3 พนัคนัต่อเดอืน คาดว่าน่าจะเกดิจาก
การชะลอตวัของการลงทุนก่อนการเลอืกตัง้ อยา่งไรกต็ามส าหรบั THANI ผูบ้รหิาร
เปิดเผยว่ายอดปล่อยสนิเชื่อใหมใ่น 1Q19 ยงัเป็นไปตามเป้าหมายทีเ่ฉลีย่ > 2 พนัลบ.
ต่อเดอืนจากกลุ่มรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย ์ และรถมอืสอง ทัง้ยงัระบุว่าแนวโน้ม
ยอดขายรถบรรทุกใน 2Q19 น่าจะเหน็กการฟ้ืนตวัเน่ืองจากเหน็ความตอ้งการใช้
สนิเชื่อยงัเหลอือยูจ่ านวนมาก ในความเหน็ของเรา เราคาดวา่น่าจะเหน็การเตบิโตของ
สนิเชื่อไดช้ดัเจนขึน้ใน 2H19 และคงคาดการณ์ยอดขายรถบรรทุกในปี 2019 ที ่ 5-
10%Y-Y โดยคาดหวงัการขนส่งระหวา่งจงัหวดัและชายแดนทีค่กึคกัขึน้ตามภาคการ
ลงทุนและการก่อสรา้งภายหลงัภาพการเมอืงทีช่ดัเจนขึน้   
คาดการณ์ก าไร 1Q19 เป็น Record high แนวโน้มช่วงท่ีเหลือดีขึน้อีก 
คาดการณ์ก าไรสทุธ ิ 1Q19 ที ่ 471 ลบ. +3.6%Q-Q, +29.7%Y-Y จากรายไดด้อกเบีย้
สทุธทิีค่าดวา่จะ +1.3%Q-Q, +15%Y-Y ตามการเตบิโตของสนิเชื่อทีค่าดวา่จะ 
+2%YTD คาดการณ์ Loan spread ที ่5% ลดลงจาก 5.24% ในไตรมาสก่อนหน้า จาก
แนวโน้มตน้ทุนทางการเงนิ (CoF) ทีจ่ะสงูขึน้ตลอดทัง้ปี เราคาดการณ์ credit cost ที ่
0.75% ลดลงจาก 0.79% ในไตรมาสก่อน และ 1.20% ในงวดเดยีวกนัของปีก่อน
เน่ืองจาก General provision ทีเ่ริม่มคีวามจ าเป็นลดลง สง่ผลใหค้า่ใชจ้า่ยส ารองฯคาด
วา่จะ -10%Q-Q, -33%Y-Y  แนวโน้มของ General provision จะลดลงในไตรมาสที่
เหลอื และมแีนวโน้มกลบัรายการส ารองฯถ้าส ารองฯทีม่อียูอ่าจมากเกนิความจ าเป็น 
ขณะทีค่าดการณ์ Cost to income ratio ที ่15% ใกล้เคยีงกบัไตรมาสก่อน ซึง่น่าจะเป็น
ระดบัทีต่ ่าทีสุ่ดในอุตสาหกรรม สะทอ้นประสทิธภิาพของบุคลากรและสาขา ในสว่นของ
คา่ใชจ้า่ยเกี่ยวกบัการเกษยีณอายุพนกังานจะเป็นจ านวนไมม่ากนัก (ราวๆ 1 ลบ.)  
เราคงคาดการณ์ก าไรสทุธปีิ 2019 ที ่ 1,820 ลบ. +11%Y-Y การเตบิโตสว่นใหญ่เกดิ
จากค่าใชจ้า่ยส ารองฯทีล่ดลง และรายไดด้อกเบี้ยทีเ่พิม่ขึน้ เราคาดการณ์สนิเชื่อ 
+8%Y-Y, Loan spread ที ่4.8% VS 5.1% ในปีก่อน, Cost to income ratio ที ่18% 
VS 17% ในปีก่อน และ credit cost ที ่0.65%  
คงราคาเหมาะสมปี 2019 ท่ี 8.10 บาท คงค าแนะน า ซ้ือ 
คงราคาเหมาะสมปี 2019 ที ่8.10 บาท  องิ Justified PER 17 เท่า (Ke11.4%,g8%) 
และ 2019 Prospective EPS ที ่ 0.48 บาท เทยีบกบัราคาล่าสดุ ม ี Upside อยูร่าว 
40% โดยเชื่อวา่มแีรงกดดนัจากความไมม่ ัน่ใจต่ออนัดบัเครดติหากมกีารเปลี่ยนแปลงผู้
ถอืหุน้ (TBANK ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ THANI ราว 65% อยูใ่นระหวา่งการเตรยีมการควบ
รวมกบั TMB และน่าจะโอนหุน้ THANI ใหก้บั TCAP และ BNS ถอืตามสดัสว่น ใน
กรณีน้ีเราเชื่อวา่อนัดบัเครดติไมม่กีารเปลี่ยนแปลง เพราะ BNS ถอืเป็นธนาคารทีม่ี
อนัดบัเครดติที่แขง็แกรง่ธนาคารหน่ึง) เราจงึคดิวา่เป็นโอกาสที่ดใีนการเขา้ซือ้สะสม  
ความเสีย่ง: กฏหมายการคดิคา่ธรรมเนียมของกลุ่มเช่าซื้อ, NPL ทีส่งูขึน่ และการ
แขง่ขนัทีเ่พิม่ขึ้น 

PPOP (Bt m) 1,649 2,043 2,134 2,214 

Growth (%) 19.7 23.9 4.4 3.8 

Net profit (Bt m) 1,126 1,641 1,820 1,852 

EPS (Bt) 0.47 0.54 0.48 0.49 

EPS (Bt) - Fully diluted 0.47 0.54 0.48 0.49 

Growth (%) 30.6 14.9 -10.7 1.8 

PE (x) 12.2 10.6 11.9 11.7 

PE (x) - Fully diluted 12.2 10.6 11.9 11.7 

DPS (Bt) 0.03 0.29 0.26 0.26 

Yield (%) 4.9 9.4 4.4 4.5 

BVPS (Bt) 2.33 2.38 2.17 2.40 

P/BV (x) 2.5 2.4 2.7 2.4 

ROE (%) 21.2 25.6 23.7 21.5 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Finance & Securities 

Close (09/04/2019) 5.75 

SET Index 1,657.74 

Foreign limit/actual (%) 49.00/2.38 

Paid up shares (million) 3,020.28 

Free float (%) 30.37 

Market cap (Bt m) 17,366.63 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 93.98 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 6.24, 4.88, 5.69 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: email: sunanta.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 

                   

                                 

0.00

1.75

3.50

5.25

7.00

8.75

10.50

12.25

14.00

850.00

1,000.00

1,150.00

1,300.00

1,450.00

1,600.00

1,750.00

1,900.00

2,050.00

Ja
n-
14

Fe
b-
14

Ap
r-1
4

Ma
y-1
4

Ju
l-1
4

Se
p-
14

Oc
t-1
4

De
c-1
4

Ja
n-
15

Ma
r-1
5

Ma
y-1
5

Ju
l-1
5

Au
g-
15

Oc
t-1
5

No
v-1
5

Ja
n-
16

Ma
r-1
6

Ap
r-1
6

Ju
n-
16

Au
g-
16

Se
p-
16

No
v-1
6

De
c-1
6

Fe
b-
17

Ma
r-1
7

Ma
y-1
7

Ju
l-1
7

Au
g-
17

Oc
t-1
7

De
c-1
7

Ja
n-
18

Ma
r-1
8

Ma
y-1
8

Ju
n-
18

Au
g-
18

Se
p-
18

No
v-1
8

Ja
n-
19

Fe
b-
19

Ap
r-1
9

Price (Bt)SET Index

SET

THANI



 
THANI (THANI TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Interest income 2,485  2,761  3,202  3,616  3,816  

Others 501  547  625  638  650  

Total revenue 2,985  3,307  3,827  4,254  4,467  

Interest expense 947 882 870 1,100 1,210 

SG&A 440 496 504 565 580 

Operating income 2,985  3,307  3,827  4,254  4,467  

Operating expenses 1,387 1,378 1,373 1,665 1,790 

Pre-Provision profit 1,378  1,649  2,043  2,134  2,214  

Provision expenses 496 523 403 314 361 

Operating profit after 

provisions 881  1,126  1,641  1,820  1,853  

Pre-tax profit 1,102  1,406  2,051  2,275  2,316  

Tax expense 221 280 411 455 463 

Net Profit 881  1,126  1,641  1,820  1,852  

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Gross loan 32,748  38,598  46,412  50,108  53,109  

Cash 118  190  214  200  200  

Investments 0  0  0  0  0  

Foreclosed assets 57  60  79  83  87  

Fixed assets 129  120  114  115  116  

Goodwill 10  9  5  16  16  

Other assets 231  440  621  600  600  

Total assets 33,365  39,492  47,531  51,215  54,228  

ST borrowing from 

banks 11,049  12,816  16,030  13,500  15,000  

ST borrowing from 

others 932  626  329  1,500  1,800  

A/P 274  270  456  300  300  

LT Lia matured in 

1Y 8,170  4,003  5,627  5,200  5,200  

LT borrowing 1,004  107  107  3,000  3,000  

Debenture 6,528  15,550  17,202  19,000  19,200  

Other liabilities 375  468  555  540  665  

Total liability 28,355  33,864  40,336  43,040  45,165  

Paid up Capital  2,416  2,416  3,020  3,056  3,056  

Share premium 320  320  320  320  320  

Other premium 0  0  0  0  0  

Appropriated R/E 228  242  303  394  487  

Unappropriated R/E 2,045  2,649  3,552  4,405  5,200  

Shareholders' funds  5,009  5,627  7,195  8,175  9,063  

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Gross loans 13.2  17.9  20.2  8.0  6.0  

Total assets 13.1  18.4  20.4  7.7  5.9  

Operating income 7.3  10.8  15.7  11.1  5.0  

Operating expenses (2.7) (0.6) (0.3) 21.2  7.5  

Provision expenses 20.5  5.5  (23.1) (22.1) 15.2  

Pre-Provision profit 18.7  19.7  23.9  4.4  3.8  

Net profit  17.7  27.8  45.7  10.9  1.8  

Profitability (%)           

Operating cost / income  21.6 20.4 17.0 17.9 17.8 

Yield earning assets  8.06  7.74  7.53  7.49  7.39  

Cost of funds  3.64  2.90  2.44  2.70  2.80  

Loan spread 4.43 4.85 5.10 4.79 4.59 

Net interest margin  4.99 5.27 5.49 5.21 5.05 

Net profit margin 29.5 34.0 42.9 42.8 41.5 

Oper income/Total Assets 8.9 8.4 8.1 8.3 8.2 

Oper expenses/Total Assets 4.2 3.5 2.9 3.3 3.3 

ROA 2.8 3.1 3.8 3.6 3.4 

ROE  18.4 21.2 25.6 23.7 21.5 

Asset quality (%)           

NPLs / Total loans  4.4 4.1 3.7 3.6 3.6 

NPLs / Total assets 4.5 4.2 3.8 3.5 3.5 

Provision expenses/Loans 1.6 1.5 0.9 0.7 0.7 

Accum provisions/gross NPLs  93.7 111.2 119.2 115.0 110.5 

Capitalization (%)           

Loan to borrowing funds 118.3 116.6 118.1 118.7 120.2 

Total liabilities/Total equity 5.7 6.0 5.6 5.3 5.0 

D/E ratio 5.5 5.9 5.5 5.2 4.9 

Per share data (Bt)           

Shares in issue (mn) 2,416  2,416  3,020  3,775  3,775  

Report EPS 0.36  0.47  0.54  0.48  0.49  

Pre-Provision EPS 0.57  0.68  0.68  0.57  0.59  

BVPS (Bt) 2.07  2.33  2.38  2.17  2.40  

DPS  0.21  0.03  0.29  0.26  0.26  

DPS/EPS (%) 57.6 6.4 53.4 53.0 53.0 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)           

P/E 16.0  12.2  10.6  11.9  11.7  

Norm P/E 16.0  12.2  10.6  11.9  11.7  

P/BV 2.8  2.5  2.4  2.7  2.4  

Dividend yield (%) 3.7  4.9  9.4  4.4  4.5  
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 

 

 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 4 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2018 

 

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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