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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,651.48 0.42 5.60 5.60 

SET50 1,100.22 0.47 5.29 5.29 

Dow Jones 30 26,179.13 -0.30 12.22 12.22 

S&P 500 2,867.24 0.00 14.38 14.38 

NASDAQ Comp 7,848.69 0.25 18.29 18.29 

FTSE 100 7,391.12 1.01 9.85 9.85 

Hang Seng 29,624.67 0.21  15.04 14.62 

Nikkei 225 21,505.31 -0.02  8.02 7.45 

Shanghai Comp 3,176.82 0.20  27.38 27.38 

MSCI AC World 514.39 0.01 1.15 12.89 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.04 13.78  

China 11.92 10.72  

Hong Kong 11.49 10.62  

Indonesia 15.62 13.97  

Korea 11.49 9.74  

Philippines 16.81 15.04  

Taiwan 15.17 14.11  

S&P500 17.25 15.47  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  1,380.89 2,123.47 6,148.72 8,444.17 

Indonesia 15.95 8.47 8.47 852.98 

Philippines 9.61 10.17 10.17 632.86 

Korea  61.96 509.53 509.53 5,044.91 

Taiwan  295.75 829.20 829.20 5,142.70 

Thailand 39.15 33.03 33.03 -374.12 

Vietnam 11.21 14.31 14.31 237.33 

Total 1,814.52 3,528.18 7,553.43 19,980.83 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,958.94 16,717.29 1,241.65 

Proprietary (Bt mn) 5,289.17 5,636.21 -347.04 

Local Institution(Bt mn) 5,275.32 4,236.02 1,039.30 

Retail (Bt mn) 13,389.02 15,322.93 -1,933.91 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 19,205 19,660 -455 

Foreign 47,797 37,438 10,359 

Local 53,168 63,072 -9,904 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock  2 Apr  1 Apr 29 Mar 28 Mar 27 Mar 

SCB 126.83 157.35 50.31 55.64 66.28 

CPALL 95.44 85.75 97.20 77.35 149.51 

KBANK 88.36 90.15 166.00 184.76 115.90 

PTTGC 69.54 97.52 75.01 120.64 206.40 

BDMS 60.36 15.27 20.26 27.89 40.72 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

3 เม.ย. - จีน: Caixin Composite PMI (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (มี.ค.) 

- สหรัฐ: ADP Employment (มี.ค.) 

4 เม.ย. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (มี.ค.) 

5 เม.ย. - สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (มี.ค.) 

10 เม.ย. - ยูโรโซน: ECB ประชุม 

- สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ (มี.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways Up ได้ตามคาดโดยปิดบวกได้

อีก 6.84 จุดจากบรรยากาศการลงทุนในภาพรวมที่ยังค่อนข้างผ่อนคลาย โดย

สถาบันในประเทศยังคงซื้อสุทธิในตลาดหุ้นต่อเน่ืองอีก 1 พันลบ. เช่นเดียวกับนัก

ลงทุนต่างชาตทิี่พลิกมาซื้อสุทธิ 1.2 พันลบ. (และ Long ใน Index Futures กว่า 

1 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways to Sideways 

Up โดยกลุม่พลังงานคาดว่ายังน้าตลาดตามราคาน้้ามันดิบที่ยังขยบัขึ้นต่อเน่ือง 

โดยตลาดยังคาดหวังพัฒนาการเชิงบวกจากการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่

จะมีต่อในวันพุธน้ี ขณะที่ปัจจัยส้าคัญที่ต้องตดิตามคือสถานการณ์ Brexit ที่ยังมี

ความไม่แน่นอนสูง รวมถึงรอผลการเลือกตั้งอย่างเป็นทางการจากกกต. อย่างไรก็

ตาม ตลาดหุ้นไทยคาดว่าจะยังได้แรงหนุนจากกระแสเงินทุนที่ไหลเข้าจากการเพ่ิม

น้้าหนักในการค้านวณดัชนี MSCI EM 

กลยุทธ์ : เก็งก้าไรหุ้นกลุ่มพลังงานและหุ้นที่มปีัจจัยบวกรายตัว //ส่วนที่สะสมไป

แล้วยังเน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. : BDMS, EA, GLOBAL, KTC, STEC 

หุ้นเด่นวันน้ี: MTC 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 55 บาท (PE 25x)   

 คาดก้าไรปี 2019 ที่ 4.6 พันลบ. +25% Y-Y จากสินเชื่อที่โต 30% และเปิดสาขา

ใหม่อกี 600 แห่ง เป็น 3,900 แหง่ แม้ต้นทนุทางการเงินจะปรับขึ้นบ้างแต่กระทบ

จ้ากัด เพราะมี Long term funding ถึง 70%   

 มคุณภาพสินเชื่อดี NPL ต้่าเพียง 1.12% และ Coverage ratio สูงถึง  278% 

 ราคาหุ้นเบรกต้าน 46.50 วานนี้ ส่งสญัญาณซ้ือรอบใหม ่  

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคหนาแน่น US$604ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลเข้าไตห้วัน US$296ลา้น ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$39ล้าน ไม่มี

ประเทศใดที่มเีมด็เงินไหลออก แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา้ภูมิภาคแต่

อาจเบาบางลงเพราะไม่มีปัจจัยชี้น้าใหม่ อาทิ ความคืบหน้าทางการค้าระหว่างจีน

และสหรัฐ และตัวเลขเศรษฐกิจที่ส้าคัญรวมถึงผู้แทนสหรัฐที่ระบุว่าการเจรจาทาง

การค้ากับจีนมีความคืบหน้าที่ด ี

ประเด็นส าคัญวันนี ้

 (+) ก าไรปกติของกลุ่มแบงก์ไมแ่ย่นัก แม้สินเชื่อ 1Q19 จะทรงๆถึงชะลอ

เล็กน้อย แต่คาดก้าไรสุทธิท้าได้ 5.15 หมื่นลบ. +24% Q-Q จากการลดลง

ของรายจ่ายที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยและส้ารองฯ แต่ -1% Y-Y เพราะรายได้

ค่าธรรมเนียมลดลง โดย KTB คาดมีก้าไรโตดีสุด คาด +18% Q-Q, +7% Y-

Y ยังไม่รวมก้าไรขายที่ดิน และ KBANK คาด +56% Q-Q, +2% Y-Y ทัง้น้ี ยัง

ไม่รวมผลทางบัญชีเร่ืองผลประโยชน์พนักงานที่อาจกระทบก้าไรกลุ่มราว 8% 

หรือ 3-4 พันลบ. อาจมี SCB, BAY, TMB, KBANK และ TISCO ที่บันทึกใน

ไตรมาสน้ี เรายัง Overweight กลุ่มแบงก์บนสมมติฐานการลงทุนและสินเชื่อที่

เพ่ิมขึ้นใน 2H19 หลังจัดตั้งรัฐบาล หุ้นเด่นคือ KBANK (ราคาเป้าหมาย 212 

บาท) และ BBL (ราคาเป้าหมาย 245 บาท)    

 (+) SSP เป็นผู้ประกอบการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนที่อยู่ใน growth stage 

จากก้าลังผลิตที่จะเพ่ิมอีก 156% จากปัจจุบัน 90 MW เป็น 230 MW ในปี 

2020 (โซลาร์ทั้งหมด) หรือเพ่ิมเฉลีย่ 27% ต่อปี (ปีน้ีมเีพ่ิม 66MW ใน 2Q19) 

ซึ่งจะท้าให้ก้าไร 3 ปีข้างหน้า (2019-21) โตเฉลี่ย 24% ต่อปี และมีลุ้นได้งาน

โรงไฟฟ้าพลังลมในเอเชีย 20-50 MW รู้ผล 2Q19-3Q19 น้ี เราคาดก้าไรปีน้ี 

610 ลบ. (+23% Y-Y) ปัจจุบันมี PE 12x หรือ PEG ถูกเพียง 0.5 แนะน้าซื้อ 

ราคาเป้าหมาย 10 บาท  

 (0) กกพ.เจรจากับ RATCH ก่อสร้างโรงไฟฟ้าในที่เดมิ ทัง้นี้ ตามแผน 

PDP2018 จะสร้างโรงไฟฟา้ในภาคตะวันตก 2 โรง รวม 1,400 MW COD 

ปี 2024-2025 ถ้า RATCH, EGCO, GULF ประมูลได้ทั้ง 1,400 MW จะเพ่ิม

ก้าลังผลิตให้ RATCH 20%, เพ่ิมให้ GULF 21% และ EGCO 29% ขณะที่

ราคาหุ้นทั้ง 3 ตัวปรับขึ้นมาถึง 18-20% ตั้งแต่ปลาย ม.ค. ที่ประกาศแผน PDP 

2018 แนะน้าระมัดระวังในการเก็งก้าไร    

 (-) มูดีส้์เตือนเศรษฐกิจโลกถดถอยหากสหรัฐ-จีนไม่บรรลุขอตกลงใน 3 

เดือน ขณะที่ WTO ปรับคาดการณ์การค้าโลกปีน้ีเหลือโตเพียง 2.6% (เดิม

คาด 3.7%) และต่้ากว่าปีก่อนที่ 3.0% ส่วน PMI ภาคการผลิตยูโรโซนเดือน 

มี.ค. หดตัวแรงลงมากสุดในรอบเกือบ 6 ปี และยังต่้ากว่า 50 โดยอยู่ที ่ 47.5 

กดดันเงินยูโรร่วง 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.75 31.77 0.09 

US$ / Euro 1.12 1.12 0.09 

Yen / US$ 111.42 111.32 -0.09 

Yuan / US$ 6.72 6.71 -0.17 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 62.76 62.58 0.29 

Gold (COMEX) 1,296.30 1,295.40 0.07 

BDI 685.00 689.00 -0.58 

ZINC 2,856.00 2,933.00 -2.63 

CRB index 186.37 185.46 0.49 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ปรับตัวลงเล็กน้อย หลังประธาน IMF ออกมาเตือนถึง

สภาพเศรษฐกิจในอนาคตที่อาจชะลอตัวลงกว่าคาด 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นหลังความกังวลเรื่อง Brexit และ Inverted 

Yield Curve ลดลง 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น จากความคาดหวังว่าเศรษฐกิจจีนจะชะลอ

ตัวลงน้อยกว่าคาด รวมถึงการเจรจาเรื่อง Trade War 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.73 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ค. เพ่ิมข้ึน +0.99 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 62.58 ดอลลาร์/บาร์เรล จาก Supply ที่คาดว่าลดลง 

(+) ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน +1.20  ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1295.4 ดอลลาร/์ออนซ ์

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-04-19 change 
SCC 389.95 488.00 0.00 

KBANK 306.96 189.00 1.34 

INTUCH 275.37 58.25 0.43 

MTC 155.06 47.75 4.95 

ADVANC 138.97 186.50 0.81 

STEC 110.39 24.30 0.83 

CPN 78.55 74.50 -0.33 

EA 75.51 49.00 0.51 

CENTEL 75.34 44.75 -1.65 

TU 72.22 19.20 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-04-19 change 
CPALL -262.88 76.25 0.66 

SCB -190.00 130.50 0.38 

PTTGC -159.76 68.00 0.74 

TISCO -146.34 88.25 -0.28 

KTB -130.89 19.10 0.00 

AOT -92.71 67.50 0.37 

VGI -90.24 8.90 1.14 

TOP -86.00 71.00 1.07 

BGRIM -50.12 31.75 1.60 

BJC -46.19 50.00 1.52 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/A) 22/03/2019 11/04/2019 

OCEAN (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

OCEAN-W3 (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

SISB (T/O) 04/03/2019 12/04/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหลง่ข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


