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 TACC (TACC TB) 
 บมจ. ที.เอ.ซี.คอนซูเมอร ์

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 3.8 5.0 +31.6% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 1Q19 สดใสกว่าท่ีเคยมอง และจะกลบัมาโตเด่นในปีน้ี  BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   112 92 119 139 

Net profit 112 68 119 139 จากประชุม Opp Day โทนบวก ผู้บริหารตัง้เป้ารายได้ปีน้ีโต 15% - 20% จากการ
เติบโตในทุกกลุ่มธรุกิจทัง้ โถกดเคร่ืองด่ืม (ออกรสชาติใหม่, สาขาใหม่ 7-11 เพ่ิม
ขืน้), เติบโตตามร้าน All Café เพ่ิมขึน้ และ Character Business เติบโตได้ดี 
ล่าสดุได้กลบัเข้าไปขายในกมัพชูาอีกครัง้ แต่เข้าไปอย่างระมดัระวงั และปิด
ความเส่ียงไว้หมดแล้ว โดยมีการปรบัลดต้นทุนให้ต า่ลง เพ่ือให้แข่งขนัได้ และ
เปล่ียนนโยบายการขาย โดยให้ Distributor รายใหม่ต้องช าระเงินก่อนรบัสินค้า 
และเช่ือว่าในอนาคตหาก CPALL สามารถเปิด 7-11 ในกมัพชูาได้ส าเรจ็ TACC 
น่าจะได้รบัผลบวกจากการเป็น Supplier ของสาขาในกมัพชูาด้วย ระยะสัน้ 
แนวโน้มก าไร 1Q19 ดสูดใสกว่าท่ีเคยคาด จากเคร่ืองด่ืมโถกด 2 รสชาติใหม่ 
(Seasonal) ได้รบัการตอบรบัท่ีดี และล่าสดุมีเมนูใหม่เคร่ืองด่ืมมะม่วงร่วมกบั 
All Café ต้อนรบัช่วงหน้าร้อนน้ี กอปรกบัรบัรู้เคร่ืองด่ืมผงสตูรใหม่ท่ีน ้าตาล
น้อยลง เม่ือเทียบกบัปีก่อนท่ียงัปรบัสตูรไม่เสรจ็ เราจึงปรบัเพ่ิมก าไรปกติปี 
2019 ขึน้ 11% เป็นการเติบโต 29.3% Y-Y จากเดิมคาดโต 16% Y-Y และปรบัเพ่ิม
ราคาเป้าหมายเป็น 5 บาท จากเดิม 4.5 บาท (อิง PE เดิม 25 เท่า) แม้ราคาหุ้นจะ
ปรบัขึน้มาค่อนข้างเรว็ จากท่ีเราแนะน าซ้ือในรายงานฉบบัก่อน (25 ก.พ. 2019) 
แต่ด้วย Upside ท่ียงัสงู 31.6% เราจึงยงัแนะน า ซ้ือ 

ตัง้เป้ากลบัมาโตมากขึน้ในปีน้ี 

ผูบ้รหิารตัง้เป้าการเตบิโตของรายไดใ้นปีน้ี 15% - 20% Y-Y โดยจะมาจากการเตบิโต
ในทุกธุรกจิทัง้ โถกดเครื่องดื่มทีจ่ะทยอยออกรสชาตใิหมเ่พื่อเป็นโถกด seasonal และ
เตบิโตตามการเปิดสาขาของ 7-11, รายไดเ้ครื่องดื่มผงที ่Supply ใหก้บั All Café กจ็ะ
โตตามรา้น All Café ทีเ่พิม่ขึน้ และ Character Business แมปั้จจบุนัยงัมสีดัสว่นรายได้
ไมม่าก แต่ถอืวา่เตบิโตไดด้ ีและมมีารจ์ิน้ทีส่งู ในขณะทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโต เพราะ
ตวัการต์ูนกลุ่ม Rilakkuma ไดร้บัการตอบรบัทีด่แีละกวา้งขวาง ปัจจบุนัมลีูกคา้ในกลุ่มน้ี
ราว 40 – 50 ราย ส่วนการขยายตลาดจนี ผา่นบรษิทัรว่มสยามเกตเวย ์ ยงัไมม่คีวาม
คบืหน้ามากนัก เพราะตลาดจนีท าไดค้อ่นขา้งยาก บรษิทัจงึท าการศกึษาและขยาย
ธรุกจิอยา่งระมดัระวงั และตัง้เป้าอตัราก าไรขัน้ต้นกลบัมายนืเหนือระดบั 30%  เหมอืน
ทีเ่คยท าไดใ้นอดตีอกีครัง้ ภายหลงัปรบัสตูรน ้าตาลแล้วเสรจ็ตัง้แต่ 3Q18 ทีผ่า่นมา โดย
เป็นการปรบัสตูรเตรยีมพรอ้มกบัการปรบัขึน้ภาษนี ้าตาลครัง้ที ่ 2 ในเดอืน ต.ค. 2019 
ไวเ้รยีบรอ้ยแล้ว  

กลบัเข้าสู่ตลาดกมัพชูาอีกครัง้ แต่ไปด้วยความระมดัระวงั 

แมบ้รษิทัจะเผชญิกบัหน้ีสญูจากการขายในกมัพชูาเมื่อปีก่อนราว 24 ลา้นบาท ซึง่เป็น
ปัจจยัหน่ึงทีก่ดดนัก าไรสทุธปีิ 2018 หดตวัลงถงึ 39% และไดห้ยุดการขายมาตลอด 1 
ปีทีผ่า่นมา ล่าสดุไดเ้ริม่กลบัไปขายอกีครัง้ตัง้แต่ตน้เดอืน ม.ีค. ทีผ่า่นมา เพราะแบรนด ์
Zenya ยงัแขง็แกรง่และเป็นทีช่ื่นชอบของผูบ้รโิภค โดยยงัเป็นเครื่องดื่มชาเขยีว แต่ใส่
ลูกเล่นเขา้ไปคอื ความเยน็ เป็น Zenya Cool และมกีารปรบัลดตน้ทุนการผลติใหต้ ่าลง
เพื่อใหแ้ขง่ขนัในตลาดได ้ รวมถงึมกีารเปลี่ยน Distributor รายใหมช่ื่อ Goodhill 
สญัชาตสิงิคโปร ์ ปัจจบุนัเป็น Distributor ใหก้บัหลายสนิคา้ ซึง่ส่วนใหญ่เป็น Global 
Brand โดยมนีโยบายการขายรบัเงนิล่วงหน้า ก่อนสง่มอบสนิคา้เท่านัน้ ปิดความเสีย่ง
ลูกหน้ีไมช่ าระคา่สนิคา้ และน าไปสูห่น้ีสญูในอนาคต นอกจากน้ีในอนาคตขา้งหน้า หาก 
CPALL มกีารลงนามสญัญาการไดร้บัสทิธิแ์ฟรนไชสเ์ปิดรา้น 7-11 ในกมัพชูาอย่างเป็น
ทางการ และเริม่มกีารเปิด 7-11 ในกมัพชูา เรามองวา่ TACC จะไดร้บัผลบวกจากการ
ไดเ้ป็น Supplier ของสาขาในกมัพูชาดว้ย 

(มตี่อหน้า 2) 

Normalized EPS (Bt) 0.18 0.15 0.20 0.23 

EPS (Bt) 0.18 0.11 0.20 0.23 

% growth  10.5 -39.2 74.6 16.6 

Dividend (Bt) 0.18 0.13 0.18 0.21 

BV/share (Bt) 1.09 1.08 1.10 1.12 

EV/EBITDA (x) 15.9 22.1 12.2 10.5 

Normalized PER (x) 20.5 25.1 19.3 16.6 

PER (x) 20.5 33.8 19.3 16.6 

PBV (x)  3.5 3.5 3.5 3.4 

Dividend yield (%) 4.7 3.4 4.7 5.5 

ROE (%) 16.9 14.0 17.8 20.5 

YE No. of shares (million) 608 608 608 608 

Par (Bt) 0.25 0.25 0.25 0.25 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector MAI - Agro & Food Industry 

Close (29/03/2019) 3.80 

SET Index 1,638.65 

Foreign limit/actual (%) 49.00/1.71 

Paid up shares (million) 608.00 

Free float (%) 55.79 

Market cap (Bt m) 2,310.40 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 6.08 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 3.82, 1.77, 3.20 

Source: Setsmarts 
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การไม่มีสญัญาแบบ Exclusive กบั 7-11 ไม่ใช่ส่ิงท่ีน่ากงัวล 

บรษิทัเคยไดร้บัสญัญาแบบ Exclusive จากทาง 7-11 เมื่อครัง้ทีม่กีารเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แต่สญัญา
ดงักล่าวไดห้มดอายไุปนานแลว้ แต่ไมใ่ช่ความเสีย่งทีน่่ากงัวล เพราะถอืเป็นสญัญาทีจ่ดัท าขึน้แบบเฉพาะกจิ ในขณะที่
วธิปีฏบิตัขิอง 7-11 ในการซือ้ขายกบั Supplier จะท าเพยีง Trade Agreement ปกตกิบั Supplier ทุกรายเหมอืนกนั 
แต่ในรายละเอยีด จะแตกต่างกนัขึน้อยูก่บัการจดัอนัดบัความสมัพนัธ ์โดยกลุ่ม Supplier ทีม่คีวามสมัพนัธข์ ัน้สงูสุดคอื 
Key Strategic Partner โดยปัจจบุนัมเีพยีง 3 รายคอื CPF, CPRAM และ TACC ซึง่ TACC มคีวามสมัพนัธท์ี่ดกีบั 7-
11 มากวา่ 15 ปี ในขณะทีส่ิง่ส าคญัของการไดว้างขายสนิคา้ในรา้น 7-11 คอื สนิคา้นัน้ประสบความส าเรจ็หรอืไม่ 
ถูกใจผูบ้รโิภค และสามารถสรา้งรายไดไ้ดต้ามเป้าของบรษิทัหรอืไม ่เราจงึไม่ได้กงัวลต่อประเดน็น้ีแต่อยา่งใด 

แนวโน้มก าไร 1Q19 สดใสกว่าท่ีเคยคาด 

มโีอกาสทีแ่นวโน้มก าไรสทุธ ิ 1Q19 จะสดใสมากกว่าทีเ่คยคาดไวท้ี ่ 25 ลา้นบาท เบือ้งตน้เราปรบัเพิม่คาดการณ์เป็น 
31 ลา้นบาท (+244% Q-Q, +99.1% Y-Y) หากไมร่วมรายการหน้ีสูญในไตรมาสก่อน คาดก าไรปกต ิ1Q19 จะเตบิโต
ราว 6.9% Y-Y ถอืวา่ดกีวา่ฤดูกาลปกตทิี่ก าไร 1Q มกัอ่อนตวัลงจาก 4Q แต่ในไตรมาสน้ี บรษิทัไดอ้อกโถกด 
Seasonal กบั 7-11 ถงึ 2 รสชาตคิอื สตรอวเ์บอร ์คุก้กี ้แอนด ์ครมี และอญัชญัมะนาว ทีไ่ดร้บัการตอบรบัทีด่มีาก และ
ไดอ้อกเครื่องดื่มเมนูใหมก่บั All Café คอื Raspberry Rose ในช่วงวนัวาเลนไทน์ และล่าสดุเครื่องดื่มมะมว่งปัน่ เพื่อ
ตอ้นรบัช่วงหน้ารอ้น ทีปี่น้ีดูคกึคกัมากขึน้เพราะอากาศรอ้นมากกว่าปกต ิ กอปรกบัรบัรูเ้ครื่องดื่มผงสตูรใหมท่ีน่ ้าตาล
น้อยลง เมื่อเทยีบกบัปีก่อนทีย่งัปรบัสตูรไมเ่สรจ็ จงึคาดทัง้รายไดแ้ละอตัราก าไรขัน้ต้นจะปรบัตวัไดด้ขีึน้  

ปรบัเพ่ิมก าไรและราคาเป้าหมายปีน้ี 

ดว้ยสถานการณ์ในปีน้ีทีด่สูดใสมากขึน้ และเป้าหมายของบรษิทัทีม่ากกว่าประมาณการของเรา เราจงึปรบัเพิม่
สมมตฐิานการเตบิโตของรายไดใ้นปีน้ีเป็น 15% จากเดมิ 10% และปรบัเพิม่อตัราก าไรขัน้ตน้เป็น 30% จากเดมิ 
29.3% น าไปสู่การปรบัเพิม่ประมาณการก าไรปกตปีิ 2019 ขึน้ 11% เป็น 119 ลา้นบาท (+29.3% Y-Y) โดยคาดการณ์
ก าไร 1Q19 คดิเป็นสดัส่วน 26% ของประมาณการทัง้ปี และปรบัเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 5 บาท จากเดมิ 4.5 บาท 
(องิ PE เดมิ 25 เท่า) 

ความเสีย่ง – สนิคา้ใหมไ่มป่ระสบความส าเรจ็, ไมส่ามารถเป็น Key Strategic Partner กบั 7-11, เศรษฐกจิฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด, 
การแขง่ขนัรุนแรงขึน้ 

 

1Q19E Earnings Preview 

(Bt
mn) 1Q19E 4Q18 %Q-Q 1Q18 %Y-Y 

Sales revenue 367 370 -0.8 282 30.1 

Costs 253 163 55.2 210 20.5 

Gross profit 114 107 6.5 72 58.3 

SG&A costs 76 87 -12.6 54 40.7 

Interest charge 0.11 0.11 0.0 0.14 -21.4 

Norm profit 31 29 6.9 16 99.1 

Net profit 31 9 244.4 16 99.1 

EPS (Bt/share) 0.051 0.016 244.4 0.026 99.1 

Gross margin % 31.0 29.0 2.0 25.6 5.4 

SG&A as % of Sales  20.8 23.5 -2.7 19.2 1.6 

Net margin % 8.4 2.6 5.8 5.5 2.9 
  Source: FSS Estimates   
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 1,177 1,282 1,290 1,483 1,631 

Cost of sales 820 894 919 1,038 1,134 

Gross profit 357 387 371 445 498 

SG&A 237 255 281 304 334 

Operating profit 121 133 90 141 163 

Other income 7 8 6 9 11 

EBIT 128 140 96 150 175 

EBITDA 140 158 115 177 210 

Interest charge 1 0 0 1 1 

Tax on income 25 28 24 30 35 

Earnings after tax 102 112 71 119 139 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 102 112 92 119 139 

Extraordinary items 0 0 -24 0 0 

Net profit 102 112 68 119 139 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 548 388 472 475 465 

Accounts receivable 223 361 318 325 358 

Inventory 39 55 63 71 78 

Other current assets 1 3 4 4 5 

Total current assets 811 806 857 875 905 

Investments 27 27 3 3 3 

Plant, property & 

equipment 89 104 90 103 108 

Other assets 8 11 12 10 11 

Total assets 934 948 962 991 1,027 

Short-term loans 0 0 0 0 0 

Accounts payable 245 243 270 284 311 

Current maturities 2 2 2 2 0 

Other current liabilities 18 19 17 18 20 

Total current liabilities 265 265 288 304 330 

Long-term debt 2 4 3 3 0 

Other non-current liab. 11 14 13 15 16 

Total non-current liab. 13 18 16 18 16 

Total liabilities 278 283 304 322 347 

Registered capital 152 152 152 152 152 

Paid up capital 152 152 152 152 152 

Share premium 427 427 427 427 427 

Legal reserve 13 15 15 15 15 

Retained earnings 64 71 63 75 86 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 656 665 657 669 680 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 102 112 68 119 139 

Deprec. & amortization 12 18 19 27 35 

Change in working capital 39 -156 57 0 -12 

Other adjustments 0 0 3 0 0 

Cash flow from operations 153 -26 148 147 163 

Capital expenditure -48 -33 -5 -40 -40 

Others -1 -4 19 2 -1 

Cash flow from investing -49 -37 13 -38 -41 

Free cash flow 104 -63 161 109 122 

Net borrowings -3 2 -1 0 -3 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -61 -103 -76 -107 -128 

Others 1 4 -1 1 -1 

Cash flow from financing -63 -98 -78 -106 -132 

Net change in cash   41 -161 83 3 -10 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 17.2 8.9 0.6 15.0 10.0 

EBITDA 46.5 13.0 -27.4 54.3 18.5 

Net profit 49.9 10.5 -39.2 74.6 16.6 

Normalized earnings 49.9 10.5 -18.0 29.5 16.6 

Profitability (%)      

Gross profit margin 30.4 30.2 28.8 30.0 30.5 

EBITDA margin 11.9 12.3 8.9 11.9 12.8 

EBIT margin 10.8 10.9 7.4 10.1 10.7 

Normalized profit margin 8.7 8.8 7.1 8.1 8.5 

Net profit margin 8.7 8.8 5.3 8.1 8.5 

Normalized ROA 10.9 11.9 9.6 12.0 13.6 

Normalize ROE 15.5 16.9 14.0 17.8 20.5 

Normalized ROCE 19.1 20.5 14.2 21.8 25.1 

Risk (x)      

D/E 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 

Net D/E -0.4 -0.2 -0.3 -0.2 -0.2 

Net debt/EBITDA 0.9 1.2 2.0 -0.9 -0.6 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.17 0.18 0.11 0.20 0.23 

Normalized EPS 0.17 0.18 0.15 0.20 0.23 

EBITDA 0.23 0.26 0.19 0.29 0.34 

Book value 1.08 1.09 1.08 1.10 1.12 

Dividend 0.14 0.18 0.13 0.18 0.21 

Par 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 

Valuations (x)      

P/E 22.7 20.5 33.8 19.3 16.6 

Norm P/E 22.7 20.5 25.1 19.3 16.6 

P/BV 3.5 3.5 3.5 3.5 3.4 

EV/EBITDA 17.4 15.9 22.1 12.2 10.5 

Dividend yield (%) 3.7 4.7 3.4 4.7 5.5 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 5 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2018 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


