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2019SET Target : 1800 กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play//Continue to Hold 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,634.25 0.30 4.50 4.50 

SET50 1,088.36 0.27 4.16 4.16 

Dow Jones 30 25,717.46 0.36 10.25 10.25 

S&P 500 2,815.44 0.36 12.31 12.31 

NASDAQ Comp 7,669.17 0.34 15.58 15.58 

FTSE 100 7,234.33 0.56 7.52 7.52 

Hang Seng 28,775.21 0.16  11.33 11.33 

Nikkei 225 21,033.76 -1.61  6.05 5.09 

Shanghai Comp 2,994.94 -0.92  20.09 20.09 

MSCI AC World 505.14 0.06 0.33 10.86 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 14.86 13.60  

China 11.20 10.03  

Hong Kong 11.15 10.28  

Indonesia 15.48 13.84  

Korea 11.10 9.42  

Philippines 16.78 15.01  

Taiwan 14.98 13.92  

S&P500 16.93 15.20  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  198.75 232.25 4,257.50 6,552.95 

Indonesia 21.47 5.12 59.21 786.14 

Philippines 13.25 39.09 58.12 592.53 

Korea  -75.19 -246.51 83.68 4,356.89 

Taiwan  120.45 -62.12 -188.17 4,101.78 

Thailand 2.04 -99.55 -557.63 -448.92 

Vietnam 6.54 14.35 36.37 217.08 

Total 287.31 -117.37 3,749.08 16,158.45 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,898.76 20,833.78 64.98 

Proprietary (Bt mn) 7,573.88 7,827.19 -253.31 

Local Institution(Bt mn) 3,600.58 3,375.43 225.15 

Retail (Bt mn) 16,001.32 16,038.14 -36.82 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 40,569 44,937 -4,368 

Foreign 96,911 75,451 21,460 

Local 105,040 122,132 -17,092 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 27 Mar 26 Mar 25 Mar 22 Mar 21 Mar 

KBANK 184.76 115.90 173.40 209.35 88.93 

PTTEP 163.76 162.88 132.35 300.25 207.16 

PTT 142.59 183.22 227.47 377.68 66.33 

PTTGC 120.64 206.40 268.94 237.69 186.79 

CPALL 77.35 149.51 134.46 294.73 99.97 
 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

28-29 มี.ค. - สหรัฐ-จีน เจรจาการค้า 

29 มี.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ก.พ. 

- สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ PCE (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (มี.ค.) 

31 มี.ค. - จีน: Manufacturing & Service PMI (มี.ค.) 

1 เม.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (มี.ค.) 

- จีน: Caixin Manufacturing PMI (ม.ีค.) 

- ญี่ปุ่น: ดัชนี Tankan 1Q19 
 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @finansia   twitter : @fnsyrus 

www.fnsyrus.com    

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งแคบบวกลบสลับในช่วงเช้า กระทั่งราวบ่าย 3 

กกต.เผยผลคะแนนเลือกตั้ง พปชร.ได้คะแนนอันดับ 1 ท าให้ดัชนีเร่ิมขยบั ประกอบ

กับเป็นวันสุดท้ายของสัญญา H ของ SET 50 ท าให้ดัชนีบวกสูงสุด 8 จุด ก่อนลง

มาปิดบวก 4.85 จุด หุ้นที่ปรับขึ้นนอกจากเป็นหุ้นที่เก่ียวข้องกับการเมืองเช่น STEC 

ส่วนใหญ่เป็น defensive เช่นโรงไฟฟ้า โรงพยาบาล สื่อสาร นักลงทุนต่างชาติซื้อ

หุ้นเพียง 65 ลบ. (แต่พลิกมา Long ใน Index Futures ถึง 2.1 หมื่นสญัญา) นัก

ลงทุนสถาบันซื้อเล็กน้อย 225 ลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : แม้จะมคีวามหวังการเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน แต่ความกังวล

เศรษฐกิจโลกชะลอและการเมืองไมน่ิ่งยังกดดันตลาดหุ้น แต่คาดว่า SET วันน้ีจะ

ผันผวนในกรอบกว้างขึ้นจากการท า window dressing และการเก็งก าไรหุ้นที่คาด

ว่าจะถูกเพ่ิมน้ าหนักใน MSCI (INTUCH, DTAC, RATCH, CENTEL) 

กลยุทธ์ : เน้นกลุ่ม Domestic Plays//ส่วนที่สะสมไปแล้วยังเน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค : EA, ERW, PLANB, RS, TVO 

หุ้นเด่นวันน้ี: BGRIM 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 34 บาท  

 ต้นทุนราคาก๊าซที่สูงยังกดดันก าไร 1Q19 แต่ราคาก๊าซจะทยอยลดลง

ในช่วงที่เหลือของปี บวกกับค่า Ft ที่ปรับขึ้นตั้งแต่ต้นปี ก าไรจะเร่งตัวขึ้น

ตั้งแต่ 2Q19    

 จะเริ่มรับรู้รายได้จากโรงไฟฟ้า GLOW SPP1 เม.ย. นี้ หนุนก าลังผลิตปีนี้

เพิ่ม 820MW (+40%) ผลักดันก าไร +58% เป็น 2.9 พันลบ.โดดเด่นสุด

ในกลุ่ม   

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$27ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าอินโดนีเซีย US$22ล้าน ส่วนไทยมีเมด็เงินไหลเข้า US$2ล้าน ขณะที่ไหล

ออกจากไต้หวัน US$8ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคจากการ

เจรจาระหว่างจีนและสหรัฐที่มีความคืบหน้าในทางบวกและอัตราดอกเบีย้พันธบัตร

ระยะยาวสหรัฐที่ปรับขึ้นท าให้ตลาดลดความกังวลต่อ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) เอกชนอยากเห็นการเมืองมีเสถียรภาพ การแถลงคะแนนเลือกตั้งของ

กกต.วานน้ียังไม่สามารถค านวณ ส.ส. ปาร์ตี้ลิสต์ได้ โดยกกต.จะประกาศผล 9 

พ.ค. แต่การที่ดัชนีบ่ายวานน้ีปรับขึ้นทันทีที่เห็น พปชร. ขึ้นอันดับ 1 สะท้อนว่านัก

ลงทุนอยากเห็นความสงบและเสถียรภาพของรัฐบาล ไม่ว่าขั้วไหนเป็นรัฐบาล หาก

การเมืองชัดเจนจะปลดล็อกตลาดหุน้ให้ปรับขึ้น แต่ถ้าลากยาว เสี่ยงถูกลด GDP  

(+) กลุ่มที่อยู่อาศัย ลุ้น ธปท.ผ่อนคลายความเขม้งวดของมาตรการ LTV ที่จะมี

ผล 1 เม.ย. น้ีเพราะการเก็งก าไรลดลง ผู้ประกอบการลดการเปิดโครงการใหม่ เน้น

เปิดแนวราบซึ่งเป็น real demand มากขึ้น หากธปท.ผ่อนเกณฑ์หรือ LTV กระทบ

น้อยกว่าคาด จะเป็นบวกกับหุ้นกลุ่มน้ีทันที Top pick คือ SPALI (ราคาเป้าหมาย 

22.50 บาท) ถ้าชอบปันผล แนะน า LH (เป้า 13 บาท) และ QH (เป้า 3.70 บาท)  

(-) ASAP เราปรับลดก าไรปี 2019 เหลือ 54 ลบ. -40% Y-Y โดยลด  Gross 

margin ของธูรกิจให้เช่ารถยนต์จากค่าเสื่อมฯและค่าใช้จ่ายเบี้ยประกนัภัยที่สูงขึ้น 

สถานการณ์จะดีขึ้นในปี 2020 จากจ านวนรถมือสองที่เพ่ิมขึ้นและการชะลอการเพ่ิม

กองรถ เราคาดว่า ROE จะกลับมาอยู่ที่ 11% ในปี 2020 จาก 3.6% ในปี 2019 แต่

เราเร่ิมเห็นความเสี่ยงของภาระหน้ี โดยคาด D/E Ratio แตะ 9 เท่าในปี 2019 ซึ่ง

อาจท าให้ ASAP ต้องเพ่ิมทุน เราปรับลดราคาเหมาะสมปี 2019 ลงเหลือ 2.05 

บาท (เดิม 4.50 บาท) อิง PBV 1 เท่า แนะน าขาย และเปลี่ยนตัวเป็นหุน้อ่ืนในกลุ่ม

ไฟแนนซ์ เช่น KTC, ASK, THANI       

(-) ทั่วโลกกังวลเศรษฐกิจโลกชะลอ สหรัฐเผย GDP 4Q18 +2.2% ทั้งป ี

+2.9% ต่ ากว่าเป้าของทรัมป์ที่ 3% แนวโน้ม 1Q19 อาจโตต่ ากว่า 2% เพราะถูก

กระทบจาก Govt. shutdown ขณะที่ฝั่งยูโรโซน ทั้ง S&P ECB ปรับ GDP ปีน้ีเหลือ 

1.1% จากปีก่อนที่ 1.8% เศรษฐกิจของประเทศหลักชะลอยังกดดันหุ้นโลก 

(+) ลุ้น Window dressing การท า Window dressing มีผลต่อตลาดชั่วคราว 

แต่หาก MSCI ตัดสินใจเพ่ิม NVDR เข้าในการค านวณ (รู้ผลพรุ่งน้ี) หุ้นไทยอาจถูก

เพ่ิมน้ าหนักราว 0.5% (~US$1-2 พันล้าน) และคาดมี INTUCH, DTAC, RATCH, 

CENTEL ถูกน าเข้าค านวณในรอบเดือน พ.ค. น้ี  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.83 31.87 0.14 

US$ / Euro 1.12 1.12 0.09 

Yen / US$ 110.78 110.63 -0.14 

Yuan / US$ 6.74 6.73 -0.18 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.50 59.30 0.34 

Gold (COMEX) 1,295.40 1,295.30 0.01 

BDI 692.00 690.00 0.29 

ZINC 2,867.00 2,887.00 -0.69 

CRB index 183.33 183.94 -0.34 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น หลังการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐ-จีนมี

ความคืบหน้า 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปยังคงปรับตัวลงจากความไม่แน่นอนเรื่อง Brexit 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น น าโดยตลาดหุ้นญี่ปุ่น หลังค่าเงินเยนที่

อ่อนค่าลงส่งผลดีต่อหุ้นส่งออก 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทยีบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.82 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ค. ลดลง -0.11 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 59.30 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังปธ.ทรัมป์ออกมาเรียกร้องให้กลุ่ม 

OPEC ปรับเพ่ิมก าลังการผลิต 

(-) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง -21.6  ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1295.3 ดอลลาร์/ออนซ ์

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-03-19 change 
INTUCH 235.00 57.75 0.87 

SCB 205.64 133.00 0.00 

STEC 176.95 24.40 3.83 

SCC 174.25 486.00 0.41 

PTTEP 138.18 125.50 0.00 

ADVANC 109.47 184.50 1.10 

CPN 96.03 72.75 0.69 

CPALL 95.06 74.25 0.00 

GULF 92.76 95.75 0.26 

DTAC 82.87 53.50 4.39 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-03-19 change 
KBANK -1,089.63 188.00 -2.08 

PTT -98.54 47.50 0.00 

AMATA -58.37 20.90 0.00 

TOP -51.58 70.00 0.00 

BANPU -50.08 16.10 0.00 

AOT -37.46 67.75 0.37 

KTB -35.38 19.10 0.53 

MTC -34.72 44.50 -1.66 

BCP -27.49 32.25 0.78 

BJC -19.92 49.50 -0.50 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/A) 22/03/2019 11/04/2019 

OCEAN (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

OCEAN-W3 (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

SISB (T/O) 04/03/2019 12/04/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


