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2019SET Target : 1800 กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Defensive and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,629.40 -0.18 4.19 4.19 

SET50 1,085.46 -0.28 3.88 3.88 

Dow Jones 30 25,625.59 -0.13 9.85 9.85 

S&P 500 2,805.37 -0.46 11.91 11.91 

NASDAQ Comp 7,643.38 -0.63 15.19 15.19 

FTSE 100 7,194.19 -0.03 6.93 6.93 

Hang Seng 28,728.25 0.56  10.59 11.15 

Nikkei 225 21,378.73 -0.23  4.92 6.81 

Shanghai Comp 3,022.72 0.85  20.45 21.20 

MSCI AC World 504.83 -0.43 0.27 10.79 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 14.81 13.56  

China 11.21 10.04  

Hong Kong 11.05 10.17  

Indonesia 15.39 13.75  

Korea 11.07 9.40  

Philippines 16.75 14.99  

Taiwan 14.92 13.86  

S&P500 16.86 15.14  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  129.24 33.50 4,058.75 6,354.20 

Indonesia -29.89 -16.46 37.63 764.56 

Philippines 6.10 25.84 44.87 579.28 

Korea  -46.21 -209.84 120.34 4,393.56 

Taiwan  -91.00 -182.57 -308.62 3,981.33 

Thailand -71.29 -102.17 -560.25 -451.54 

Vietnam 4.71 7.81 29.83 210.53 

Total -98.34 -443.89 3,422.55 15,831.92 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,508.28 20,763.24 -2,254.96 

Proprietary (Bt mn) 5,930.79 5,395.17 535.62 

Local Institution(Bt mn) 2,630.36 3,141.32 -510.96 

Retail (Bt mn) 14,155.98 11,925.68 2,230.30 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 46,211 44,071 2,140 

Foreign 140,447 144,205 -3,758 

Local 85,198 83,580 1,618 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 27 Mar 26 Mar 25 Mar 22 Mar 21 Mar 

PTTGC 206.40 268.94 237.69 186.79 120.83 

PTT 183.22 227.47 377.68 66.33 117.80 

PTTEP 162.88 132.35 300.25 207.16 68.39 

CPALL 149.51 134.46 294.73 99.97 134.89 

STEC 125.21 167.88 44.89 0.58 1.13 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

28-29 มี.ค. - สหรัฐ-จีน เจรจาการค้า 

28 มี.ค. - สหรัฐ: 4Q18 GDP 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (มี.ค.) 

29 มี.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ก.พ. 

- สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ PCE (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (มี.ค.) 

31 มี.ค. - จีน: Manufacturing & Service PMI (มี.ค.) 

1 เม.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (มี.ค.) 

- จีน: Caixin Manufacturing PMI (ม.ีค.) 

- ญี่ปุ่น: ดัชนี Tankan 1Q19 
 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @finansia   twitter : @fnsyrus 

www.fnsyrus.com    

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index แกว่งตัว Sideways โดยปิดลบเล็กน้อย 2.92 จุด 

เน่ืองจากผลการเลือกตั้งยังไม่ชัดเจนรวมถึงการฟอร์มรัฐบาล ส่งผลให้นักลงทุน

ต่างชาติพลิกกลับมาขายสุทธิในตลาดหุ้นหนาแน่น 2.3 พันลบ. (และ Short ใน 

Index Futures 3.8 พันสัญญา) ขณะที่คนซื้อสุทธิคือนักลงทุนรายย่อยในมูลค่า

ใกล้เคียงกัน 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัว Sideways to 

Sideways Down ในกรอบค่อนข้างกว้างจากทั้งความกังวลเร่ืองการค้าและ

เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว รวมถึงปจัจัยความไม่แน่นอนทั้งประเด็น Brexit ของ

อังกฤษหลังยังไมม่ีทางออกใหม่ในการลงมติในสภาเมื่อคืน ขณะที่การเมืองใน

ประเทศยงัต้องตดิตามผลคะแนน 95% จากกกต.ในวันพรุ่งน้ี รวมถึงการแย่งชิง

จัดตั้งรัฐบาลซึ่งคาดว่ายังต้องใชเ้วลาอีกซักระยะก่อนจะมีความชดัเจน เรายังมองว่า

หุ้นที่มีธุรกิจ Defensive และจ่ายปันผลสูงจะปลอดภัยและเคลื่อนไหวได้แข็งแกร่ง

กว่าตลาดในระยะน้ี 

กลยุทธ์ : พักเงินในกลุ่ม Defensive และ Dividend Play//ส่วนที่สะสมไปแล้วยัง

เน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค : EA, ERW, PLANB, RS, TVO 

หุ้นเด่นวันน้ี: GULF 

 เก็งก าไรระยะสั้น ราคาเป้าหมาย 95-98 บาท (ตัดขาดทุน 90 บาท)  

 แม้หุ้นจะเต็มมูลค่าแต่การเมืองที่ไมช่ัดเจนหนุนหุ้น defensive อย่าง GULF ที่

มีโครงการจ านวนมาก มีก าลังผลิตไฟฟ้าเพ่ิมเฉลี่ย 20% ในปี 2019-24   

 ข่าวบวกที่หนุนคือโครงการท่าเรือมาบตาพุดเฟส 3 ที่ GULF จับมือกับ PTT 

เข้าประมูล และมีโอกาสในต่างประเทศอีกมาซึ่งไม่รวมในประมาณการ ก าไร

ของ GULF อยู่ในทิศทางขาขึ้น คาดโตเฉลี่ยกว่า 30% ในระยะ 2 ปีข้างหน้า 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$365ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$178ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$71ล้าน 

ขณะที่ไหลเข้าฟิลิปปินส์ US$6ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจาก

ภูมิภาคจากความกังวลภาวะเศรษฐกิจหลังอัตราดอกเบี้ยในตลาดพันธบัตรยังคง

สะท้อนถึงแนวโน้มเศรษฐกิจถดถอย และติดตามความคืบหน้าการเจรจาทางการค้า

ระหว่างจีนและสหรัฐ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) การเมือง การแถลงของพรรคเพ่ือไทยวานน้ีไม่ช่วยบรรยากาศการลงทุนเพราะ

รวมคะแนนเสียงได้ 255 เสียง (จาก 6 พรรค เพ่ือไทย อนาคตใหม่ เสรีรวมไทย 

ประชาชาติ เพ่ือชาติ พลังปวงชนไทย) ยังขาดอีกถึง 121 เสียงในการจัดตั้งรัฐบาล

ที่มีเสถียรภาพที่มีเสียงเกินคร่ึงหน่ึงของสภา ซึ่งไม่ง่าย การเมืองไมช่ัดเจนส่งผลให้ 

flow ไหลออกทั้งหุ้นและพันธบัตร บาทอ่อนค่า 0.5% อ่อนสุดในภูมิภาคในช่วง 2 

สัปดาห์ ปัจจัยต่างประเทศจะมีน้ าหนักต่อตลาดจนกว่าการเมืองจะชัดเจน  

(0) บาทอ่อนชัว่คราว ทิศทางดอกเบี้ยของโลกที่ไม่ใชข่าขึ้น และยังมโีอกาสปรับ

ลง บวกกับภาวะเศรษฐกิจยุโรปและสหรัฐที่ชะลอ เป็นปัจจัยเอ้ือให้ Flow ไหลออก

จากตลาด DM เข้าสู่ตลาด EM การมืองที่กดดันเป็นเพียงปัจจัยระยะสั้น และมี

โอกาสที่พลังประชารัฐจะรวบรวมเสียงและจัดตั้งรัฐบาลทีม่ีเสถียรภาพได้ หากเป็น

เช่นน้ัน ยิ่งหนุนโฟลว์ไหลเข้าเพราะความต่อเน่ืองของนโยบาย       

(+) ปธ. ECB ส่งสัญญาณชะลอขึ้นดอกเบ้ีย เพ่ือหนุนเศรษฐกิจที่ชะลอจากผล

ของสงครามการค้าและปัญหา Brexit ที่ยืดเยื้อ ECB คาด GDP ของกลุ่มยูโรโซนปี

น้ีโตเพียง 1.1% ลดจากปีก่อนที่ +1.8% เศรษฐกิจที่เปราะบางมากในหลาย

ประเทศเช่น อิตาลี กรีซ ตุรกี ท าใหค้วามน่าสนใจในการลงทุนในภูมิภาคที่น้ีหายไป 

ประกอบกับการหมดยุคดอกเบี้ยขาขึน้ เป็นบวกกับตลาดหุ้น EM มากกว่า 

(+) โรงกลั่น ก าไร 1Q19 ของกลุ่มโรงกลั่นมีแนวโน้มสดใสจากค่าการกลั่นที่ฟื้น

อย่างต่อเน่ืองจาก US$1.5/บาร์เรลต้นปี เป็น US$5/บาร์เรลวานน้ี แม้ค่าการกลั่น

เฉลี่ยทั้งไตรมาสจะต่ ากว่า 1Q18 แต่ราคาน้ ามันที่ปรับขึ้นตลอดไตรมาสท าให้ม ี

stock gain เข้ามาช่วย และไม่มโีรงกลั่นใดปิดซ่อมบ ารุง แนะน า TOP (ราคา

เป้าหมาย 81 บาท) ได้ประโยชน์มากสุดเพราะเป็นโรงกลั่นใหญ่สุด      

(+) ลุ้น Window dressing และ MSCI ศุกร์นี ้การท า Window dressing มี

ผลต่อตลาดชั่วคราว แต่หาก MSCI ตัดสินใจเพ่ิม NVDR เข้าในการค านวณอาจท า

ให้หุ้นไทยถูกเพ่ิมน้ าหนักราว 0.5% (~US$1-2 พันล้าน) และคาดมี INTUCH, 

DTAC, RATCH, CENTEL ถูกน าเข้าค านวณในรอบการ Rebalance เดือน พ.ค. น้ี  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.92 31.90 -0.06 

US$ / Euro 1.12 1.12 0.03 

Yen / US$ 110.19 110.51 0.29 

Yuan / US$ 6.74 6.73 -0.12 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.16 59.41 -0.42 

Gold (COMEX) 1,314.90 1,316.90 -0.15 

BDI 690.00 683.00 1.02 

ZINC 2,887.00 2,873.00 0.49 

CRB index 183.94 185.23 -0.69 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลงเล็กน้อย หลังตลาดกลับมากังวลเรื่อง 

Inverted Yield Curve และการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐกับจีน 

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวผสมผสาน จากความไม่แน่นอนเรื่อง Brexit 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลงตามสหรัฐ จากตัวเลขทางเศรษฐกิจที่ยัง

อ่อนตัวลงอย่างต่อเนื่อง 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.89 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ค. ลดลง -0.53 ดอลลาร์ มา

อยู่ที ่ 59.41 ดอลลาร์/บาร์เรล หลงัสต็อคน้ ามันดิบสหรัฐปรับตัวขึ้น สวน

ทางกับที่ตลาดคาด 

(-) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง -4.6  ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1310.4 ดอลลาร์/ออนซ ์

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-03-19 change 
CPALL 213.60 74.25 0.34 

KBANK 154.54 192.00 -0.26 

CPN 144.07 72.25 -0.34 

VGI 135.01 8.40 6.33 

SCC 127.10 484.00 0.00 

INTUCH 112.70 57.25 -0.43 

PTTEP 108.57 125.50 0.40 

DTAC 68.40 51.25 -0.49 

AAV 40.43 4.08 0.00 

CBG 39.24 52.25 -3.69 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-03-19 change 
PTT -356.05 47.50 -1.04 

BBL -242.24 207.00 -0.48 

TISCO -195.64 88.00 -0.85 

TOP -151.06 70.00 -0.71 

SCB -108.49 133.00 -0.37 

PTTGC -92.96 67.50 -0.37 

GLOW -71.61 90.75 0.00 

KTB -65.04 19.00 0.00 

AOT -49.93 67.50 -0.37 

AMATA -42.06 20.90 -0.95 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/A) 22/03/2019 11/04/2019 

OCEAN (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

OCEAN-W3 (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

SISB (T/O) 04/03/2019 12/04/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


