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 TU (TU TB) 
 บมจ. ไทยยเูน่ียน กรุป๊ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY-W BUY-W 19 20 +5.3% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

แผนน าบริษทัย่อย TFM เข้าตลท. กระทบต่อ TU จ ากดั  BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   4,746 4,090 5,417 6,035 

Net profit 5,989 3,256 5,417 6,035 วานน้ี TU ประกาศน าบริษทัย่อย TFM เข้าจดทะเบียนในตลท. โดย TFM จะออก
ขาย IPO 90 ล้านหุ้น และ TU จะน าหุ้น TFM ของตนเองออกขายให้ประชาชน
ทัว่ไปอีก 19.3 ล้านหุ้น ในราคาเสนอขายเดียวกนั คาดจะแล้วเสรจ็ในช่วง 2H19 
ผลกระทบต่อ TU ค่อนข้างจ ากดั เพราะภายหลงัขาย IPO ส่ดส่วนการถือหุ้นของ 
TU จะลดลงจาก 66.9% เป็น 51% โดยการรบัรู้ก าไรจาก TFM จะลดลงเพียง 65 
ล้านบาท คิดเป็นเพียง 1% ของประมาณการก าไรของ TU และด้วยต้นทุนทาง
บญัชีของ TFM ท่ี 3.5 บาท/หุ้น ในขณะท่ีเราคาดราคาขายเบือ้งต้นจะอยู่ในช่วง 
11 - 12.3 บาท จึงคาดจะรบัรู้ก าไรจากการ TFM ครัง้น้ีเพียง 145 - 170 ล้านบาท 
คิดเป็นก าไรต่อหุ้นของ TU เพียง 0.03 – 0.04 บาท เรายงัคงประมาณการก าไรปี 
2019 ของ TU ไว้เติบโต 32.4% Y-Y และคงราคาเป้าหมายท่ี 20 บาท ด้วย Upside 
จ ากดั จึงแนะน าถือ / ซ้ืออ่อนตวั 

เหตกุารณ์ 

TU จะน าบรษิทัยอ่ย ไทยยเูน่ียน ฟีดมลิล ์ หรอื TFM ออกขายหุน้สามญัต่อประชาชน
ทัว่ไปครัง้แรก และจะเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์โดยแบ่งลกัษณะการขายดงัน้ี 

1. TFM จะออกขายหุน้สามญัเพิม่ทุนไมเ่กนิ 90 ลา้นหุน้ (พาร ์2 บาท/หุน้) จาก
ปัจจบุนั 410 ลา้นหุน้ จ านวนหุน้หลงั IPO จะเพิม่เป็น 500 ลา้นหุน้ โดย
แบ่งเป็นการขายใหก้บัประชาชนทัว่ไป 85 ลา้นหุน้ และอกี 5 ลา้นหุน้จะเสนอ
ขายใหก้บั กรรมการ ผูบ้รหิาร และพนกังานของ TFM ตามโครงการ ESOP 

2. TU จะเสนอขายหุน้ TFM ทีต่นเองถอือยูจ่ านวนไมเ่กนิ 19.3 ลา้นหุน้ ใหก้บั
ประชาชนทัว่ไป และผูม้อีุปการคุณ ซึง่ปัจจบุนั TU ถอื TFM คดิเป็นสดัส่วน 
66.9% และสว่นทีเ่หลอือกี 33.1% ถอืโดยกลุ่มคณุฤทธริงค ์ ซึง่เป็นผูบ้รหิาร
ใน TU และผูถ้อืหุน้รายยอ่ยอื่นๆ โดยจะเสนอขายหุน้ในราคาเดยีวกบัการ
เสนอขายของ TFM ภายหลงัการขาย IPO แลว้เสรจ็ TU จะมสีดัส่วนการถอื
หุน้ใน TFM ลดลงเป็น 51%  

สดัสว่นจ านวนหุน้ทีเ่สนอขายในครัง้น้ีของ TFM และ TU จะคดิเป็น 21.86% ของ
จ านวนหุน้หลงั IPO ซึง่ปัจจบุนัยงัไมม่กีารก าหนดราคาเสนอขาย IPO และอยูร่ะหว่าง
กลต.พจิารณาอนุญาต คาดจะแลว้เสรจ็ในช่วง 2H19 เป็นต้นไป  

TFM คือใคร 

TFM ด าเนินธุรกจิผลติและจ าหน่ายอาหารสตัวน์ ้า โดยกลุ่มสนิคา้หลกัคอื อาหารกุง้และ
อาหารปลา ปัจจบุนัมสีว่นแบ่งการตลาดในอาหารกุง้มากเป็นอนัดบั 2 ของตลาด (รอง
จาก CPF) ในขณะทีม่สีว่นแบ่งการตลาดในอาหารปลากระพงมากเป็นอนัดบั 1 ของ
ตลาด ผลการด าเนินงานในช่วง 3 ปีทีผ่า่นมา (2016 - 2018) มรีายไดเ้ตบิโตเฉลีย่ปีละ 
4% CAGR อยูท่ีร่ะดบั 4 พนัลา้นบาท (คดิเป็น 3% ของรายไดร้วม TU) ก าไรมาโดย
ตลอดอยูใ่นระดบั 410 ลา้นบาท (คดิเป็น 7% ของก าไร TU บนสดัส่วนการถอืหุน้ 
66.9%) และมอีตัราก าไรขัน้ตน้เฉลีย่อยูท่ี ่ 15% - 19% สว่นอตัราก าไรสทุธเิฉลีย่อยูท่ี่ 
9% - 12% สงูกวา่ภาพรวมอตัราก าไรของ TU โดย TFM จะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการขาย 
IPO ไปใชใ้นการขยายธุรกจิและเป็นเงนิทุนหมนุเวยีนในกจิการ 

(มต่ีอหน้า 2)  

Normalized EPS (Bt) 0.99 0.86 1.14 1.26 

EPS (Bt) 1.26 0.68 1.14 1.26 

% growth  14.0 -45.6 66.4 11.4 

Dividend (Bt) 0.66 0.40 0.57 0.63 

BV/share (Bt) 9.25 8.99 9.89 6.22 

EV/EBITDA (x) 21.3 22.8 17.4 15.8 

Normalized PER (x) 19.1 22.2 16.7 15.0 

PER (x) 15.1 27.8 16.7 15.0 

PBV (x)  2.1 2.1 1.9 3.1 

Dividend yield (%) 3.5 2.1 3.0 3.3 

ROE (%) 13.5 9.5 11.4 20.2 

YE No. of shares (million) 4,772 4,772 4,772 4,772 

Par (Bt) 0.25 0.25 0.25 0.25 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (26/03/2019) 19.00 

SET Index 1,632.32 

Foreign limit/actual (%) 45.00/32.97 

Paid up shares (million) 4,771.82 

Free float (%) 67.36 

Market cap (Bt m) 90,664.49 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 227.17 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 19.30, 15.70, 18.23 

Source: Setsmarts 
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หน้า 2 จาก 5 

ผลกระทบต่อ TU จ ากดั 

ภายหลงัการขาย IPO แลว้เสรจ็ จะเกดิผลกระทบต่อ TU ดงัน้ี 

1. คาดจะรบัรูก้ าไรจากการขายหุน้ TFM จ านวน 19.3 ลา้นหุน้ ราว 145 - 170 ลา้นบาท โดยค านวณจากตน้ทุน
ทางบญัชทีี ่TU ถอือยูร่าว 3.5 บาท/หุน้ และหากองิก าไรทีร่ะดบั 410 ลา้นบาทของ TFM จะคดิเป็น EPS (ใช้
จ านวนหุน้หลงั IPO ที ่ 500 ลา้นหุน้) ราว 0.82 บาท และใช ้PE กลุ่มอาหารสตัวเ์ฉลีย่ที ่ 13 – 15 เท่า จะได้
ราคาเหมาะสมเบือ้งต้นของ TFM ที ่11 – 12.3 บาท เท่ากบัวา่ TU จะรบัรูก้ าไรราว 7.5 – 8.8 บาท/หุน้ หรอื
ราว 145 - 170 ลา้นบาท จะคดิเป็นก าไรต่อหุน้ของ TU เพยีง 0.03 - 0.04 บาท 

2. ภายหลงัขาย IPO แลว้เสรจ็ TFM จะยงัคงสถานะเป็นบรษิทัยอ่ยของ TU ต่อไปดว้ยการมอี านาจควบคมุการ
บรหิาร และสดัสว่นการถอืหุน้ที ่51% แต่ดว้ยสดัสว่นการถอืหุน้ทีล่ดลง จะกระทบให ้TU รบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจาก 
TFM ลดลงราว 24% หรอืราว 65 ลา้นบาทต่อปี ซึง่จะกระทบต่อประมาณการก าไรของ TU ปี 2019 – 2020 
เพยีง 1%  

3. ช่วยลดภาระของ TU ในการสนบัสนุนเงนิทุนหรอืการช่วงเหลอืทางการเงนิแก่ TFM และช่วยใหส้ะทอ้นมลูคา่ที่
แทจ้รงิของ TFM ไดม้ากขึน้ เพราะมรีาคาตลาดอา้งองิ 

ยงัคงประมาณการก าไรและราคาเป้าหมายของ TU 

เน่ืองจากเรามองผลกระทบจากการขายหุน้ TFM คอ่นขา้งจ ากดั จงึยงัคงประมาณการก าไรปี 2019 ไวท้ี ่5,417 ลา้น
บาท (+32.4% Y-Y) โดยมองผา่นผลการด าเนินงานต ่าสุดไปแล้วในปีก่อน และระยะสัน้คาดก าไร 1Q19 จะฟ้ืนตวัได้
ด ี แมจ้ะตอ้งเผชญิกบัภาวะค่าเงนิบาทแขง็คา่ แต่น่าจะถูกชดเชยได้จากราคาปลาทูน่าทีป่รบัตวัสงูในเดอืน ก.พ. 
สง่ผลใหต้้นทุนปลาทีซ่ือ้ไวใ้นช่วงก่อนหน้า กลายเป็นของถูก และดว้ยราคาปลาทีอ่่อนตวัลงในช่วงเดอืน ธ.ค. - ม.ค. 
ซึง่เป็นระดบัทีอุ่ตสาหกรรมมองวา่ต ่ามากเกนิไป สง่ผลใหเ้กดิการเรง่ซือ้ของลูกคา้ OEM กอปรกบัไมม่คีา่ใชจ้า่ย (คดี
ความ หรอืปิดโรงงาน) มากเหมอืนในปีก่อน และคาดผลประกอบการของ Red Lobster จะออกมาด ี เพราะเป็นช่วง 
High Season ของธรุกจิ ทัง้น้ีเรายงัคงราคาเป้าหมายที ่20 บาท  

ความเสีย่ง – ราคาวตัถุดบิผนัผวน, คา่เงนิบาทแขง็ค่า, เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตวัชา้, อุปสรรคกดีกนัทางการคา้จากต่างประเทศ, การ
แขง่ขนัรุนแรงมากขึน้ 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 134,375 134,937 133,285 142,003 150,523 

Cost of sales 114,448 115,628 114,393 121,412 128,547 

Gross profit 19,927 19,310 18,892 20,590 21,976 

SG&A 13,122 14,388 15,649 14,910 15,504 

Operating profit 7,516 6,052 5,097 7,668 8,580 

Other income 711 1,131 1,854 1,988 2,107 

EBIT 7,516 6,052 5,097 7,668 8,580 

EBITDA 10,499 8,813 8,086 10,832 11,919 

Interest charge 1,440 2,136 2,025 2,087 2,135 

Tax on income 583 -65 121 223 258 

Earnings after tax 5,494 3,981 2,950 5,358 6,187 

Minority interest -606 -471 -398 -426 -452 

Normalized earnings 5,380 4,746 4,090 5,417 6,035 

Extraordinary items -126 1,244 -834 0 0 

Net profit 5,254 5,989 3,256 5,417 6,035 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 976 878 1,586 1,314 1,846 

Accounts receivable 16,412 16,344 16,018 17,033 18,055 

Inventory 39,626 43,360 38,371 39,916 42,966 

Other current assets 3,064 2,164 3,046 3,010 3,180 

Total current assets 60,079 62,747 59,021 61,273 66,047 

Investments 26,147 23,160 22,334 26,147 2,357 

Plant, property & 

equipment 23,281 25,261 26,476 26,812 26,973 

Other assets 32,859 35,100 34,085 35,501 37,631 

Total assets 142,365 146,268 141,916 149,733 133,009 

Short-term loans 36,906 15,246 13,375 13,951 13,058 

Accounts payable 17,429 19,823 19,726 21,621 22,892 

Current maturities 3,424 1,340 9,427 8,570 7,015 

Other current liabilities 1,483 249 999 994 1,054 

Total current liabilities 59,242 36,657 43,527 45,136 44,019 

Long-term debt 25,589 50,881 41,697 42,708 43,872 

Other non-current liab. 10,099 10,502 10,198 10,934 11,590 

Total non-current liab. 35,688 61,383 51,895 53,642 55,462 

Total liabilities 94,930 98,040 95,422 98,779 99,481 

Registered capital 1,493 1,493 1,493 1,493 1,493 

Paid up capital 1,193 1,193 1,193 1,193 1,193 

Share premium 19,948 19,948 19,948 19,948 299 

Legal reserve 149 149 149 149 149 

Retained earnings 21,952 23,169 21,943 26,256 28,274 

Minority Interests 4,193 3,768 3,261 3,408 3,613 

Shareholders' equity 47,436 48,227 46,494 50,955 33,528 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 5,254 5,989 3,256 5,417 6,035 

Deprec. & amortization 2,983 2,761 2,989 3,164 3,339 

Change in working capital -1,716 -1,537 5,187 -634 -2,912 

Other adjustments -162 -1,086 -1,239 485 300 

Cash flow from operations 6,360 6,127 10,192 8,432 6,762 

Capital expenditure -3,191 -4,742 -4,204 -3,500 -3,500 

Others -30,821 -1,458 11 -3,961 20,565 

Cash flow from investing -34,012 -6,200 -4,193 -7,461 17,065 

Free cash flow -27,652 -73 6,000 971 23,827 

Net borrowings 27,062 4,888 -10,083 1,587 271 

Equity capital raised 0 0 0 0 -19,649 

Dividends paid -2,966 -3,296 -2,929 -2,708 -3,018 

Others 1,716 -1,680 7,783 -121 -899 

Cash flow from financing 25,812 -89 -5,229 -1,243 -23,295 

Net change in cash   -1,840 -161 771 -272 532 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 7.3 0.4 -1.2 6.5 6.0 

EBITDA 3.9 -16.1 -8.3 34.0 10.0 

Net profit -0.9 14.0 -45.6 66.4 11.4 

Normalized earnings -1.5 -11.8 -13.8 32.4 11.4 

Profitability (%)      

Gross profit margin 14.8 14.3 14.2 14.5 14.6 

EBITDA margin 7.8 6.5 6.1 7.6 7.9 

EBIT margin 5.6 4.5 3.8 5.4 5.7 

Normalized profit margin 4.0 3.5 3.1 3.8 4.0 

Net profit margin 3.9 4.4 2.4 3.8 4.0 

Normalized ROA 3.8 4.1 2.9 3.6 4.5 

Normalize ROE 12.4 13.5 9.5 11.4 20.2 

Normalized ROCE 9.0 5.5 5.2 7.3 9.6 

Risk (x)      

D/E 2.2 2.2 2.2 2.1 3.3 

Net D/E 2.2 2.2 2.2 2.0 3.3 

Net debt/EBITDA 8.9 11.0 11.6 9.0 8.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.10 1.26 0.68 1.14 1.26 

Normalized EPS 1.13 0.99 0.86 1.14 1.26 

EBITDA 2.20 1.85 1.69 2.27 2.50 

Book value 8.99 9.25 8.99 9.89 6.22 

Dividend 0.63 0.66 0.40 0.57 0.63 

Par 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 

Valuations (x)      

P/E 17.3 15.1 27.8 16.7 15.0 

Norm P/E 16.9 19.1 22.2 16.7 15.0 

P/BV 2.1 2.1 2.1 1.9 3.1 

EV/EBITDA 17.6 21.3 22.8 17.4 15.8 

Dividend yield (%) 3.3 3.5 2.1 3.0 3.3 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 5 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชือ่ว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


