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2019SET Target : 1800 กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Defensive Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,646.29 0.75 5.27 5.27 

SET50 1,098.85 1.05 5.16 5.16 

Dow Jones 30 25,502.32 -1.77 9.32 9.32 

S&P 500 2,800.71 -1.90 11.72 11.72 

NASDAQ Comp 7,642.67 -2.50 15.18 15.18 

FTSE 100 7,207.59 -2.01 7.13 7.13 

Hang Seng 29,113.36 0.14  10.28 12.64 

Nikkei 225 21,627.34 0.09  4.71 8.06 

Shanghai Comp 3,104.15 0.09  24.47 24.47 

MSCI AC World 10,639.07 0.28  7.74 9.37 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 15.00 13.73  

China 11.53 10.31  

Hong Kong 11.01 10.13  

Indonesia 15.77 14.12  

Korea 11.10 9.45  

Philippines 17.13 15.24  

Taiwan 14.84 13.84  

S&P500 16.83 15.12  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  196.19 880.14 3,816.09 6,111.54 

Indonesia 34.20 94.07 54.09 781.01 

Philippines 27.55 29.73 19.03 553.44 

Korea  -15.87 -15.87 314.31 4,587.53 

Taiwan  47.71 681.29 -126.05 4,163.90 

Thailand 72.17 -9.17 -458.07 -349.36 

Vietnam 11.33 25.20 22.02 202.72 

Total 373.27 1,685.39 3,641.42 16,050.78 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,921.41 17,629.60 2,291.81 

Proprietary (Bt mn) 5,823.89 6,384.46 -560.57 

Local Institution(Bt mn) 8,165.85 4,927.68 3,238.17 

Retail (Bt mn) 12,574.78 17,544.18 -4,969.40 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 40,537 45,948 -5,411 

Foreign 59,358 52,956 6,402 

Local 85,718 86,709 -991 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Mar 21 Mar 20 Mar 19 Mar 18 Mar 

PTTEP 207.16 68.39 74.48 71.74 178.01 

BDMS 187.00 21.64 27.87 22.50 51.75 

PTTGC 186.79 120.83 207.29 25.70 281.07 

CPALL 99.97 134.89 81.23 84.19 139.99 

KBANK 88.93 91.97 113.54 234.94 68.31 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

26 มี.ค.  - สหรัฐ: Housing starts, Building permits (ก.พ.) 

27 มี.ค.  - การเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน 

- สหรัฐ: ดุลการค้า (ม.ค.) 

28 มี.ค. - สหรัฐ: 4Q18 GDP 

- ยูโรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (มี.ค.) 

29 มี.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ก.พ. 

- สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ PCE (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (มี.ค.) 

31 มี.ค. - จีน: Manufacturing & Service PMI (มี.ค.) 
 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ยังปรับตัวขึ้นได้ต่อเน่ืองแข็งแกร่งกว่าภูมิภาคและ

คาดการณ์ของเราโดยปดิบวกได้กว่า 12 จุด ณ สิ้นวันแม้จะยังไม่ทราบผลการ

เลือกตั้งเมื่อวันอาทิตย์ทีผ่านมา โดยกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคชัดเจนขึ้น นัก

ลงทุนต่างชาตซิื้อสุทธิในตลาดหุ้นหนาแน่นถึง 2.3 พันลบ. (และ Long ใน Index 

Futures 6.4 พันสัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศซื้อหนาแน่นต่อเน่ืองเป็นวันที่ 2 

อีก 3.2 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัวในแดนบวกได้แม้

บรรยากาศการลงทุนทั่วโลกจะไม่สดใสจากความกังวลเร่ืองเศรษฐกิจโลกที่ชะลอ

ตัวและ Inverted Yield Curve อย่างไรก็ตามผลการเลือกตั้งของไทยเบือ้งต้นอย่าง

ไม่เป็นทางการที่พรรคพลังประชารัฐได้คะแนนเสียงสูงเกินคาด ท าใหม้ีความเป็นไป

ได้ที่จะเป็นแกนน าและจัดตั้งรัฐบาลโดยมีพล.อ.ประยุทธ์เป็นนายกรัฐมนตรีต่อ ซึ่ง

จะเป็นบวกในแง่การด าเนินนโยบายบริหารประเทศทีม่ีความต่อเน่ือง เรายังมองกลุ่ม 

Domestic Play น่าสนใจกว่า Global Play 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรกลุ่ม Domestic และ Defensive Play//ส่วนที่สะสมไปแล้วยัง

เน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค : EA, ERW, PLANB, RS, TVO 

หุ้นเด่นวันน้ี: STEC 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 28.50 บาท (PE 27.5x)  

 งานประมูลโครงการใหญ่ๆที่รัฐบาลปัจจุบันพยายามผลักดัน จะได้เห็น

ต่อเนื่องหลังผลเลือกตั้งเบื้องต้นชดัเจน 

 Backlog มีสูงถึง 1.05 แสนลบ. โดดเด่นกว่ากลุ่ม และหวังงานใหม่กว่า 3 

หมื่นลบ. จากทางด่วนพระราม 3 รถไฟทางคู่ มอเตอร์เวย์ สนามบินอู่ตะเภา 

เป็นต้น 

 ฐานะการเงินแกร่ง เราคาดก าไรปกติ +22% เป็น 1.58 พันลบ. ปัจจุบันม ี

PE 22x คิดเป็น PEG 1x ต่ ากว่าในอดีตที่ 1.3-1.5x   

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคหนาแน่น US$617ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$405ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$72

ล้าน ไม่มีประเทศใดทีม่ีเม็ดเงินไหลออก แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออก

จากภูมิภาคจากความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลกหลัง Fed ได้ปรับลดประมาณการ 

GDP สหรัฐลง 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ผลเลือกตัง้อย่างไม่เป็นทางการ หลังนับแล้ว 93% พรรคเพ่ือไทยได้เสียง

อันดับหน่ึงราว 130 ที่น่ัง พลังประชารัฐ 119-121 ที่น่ัง อนาคตใหม่ 74-81 ที่น่ัง 

ภูมิใจไทย 49-50 ที่น่ัง ขณะที่ประชาธิปัตย์ได้เพียง 48-50 ที่น่ัง การจัดตั้งรัฐบาล

ให้ได้เสียงเกิน 250 เสียงเพ่ือความมีเสถียรภาพ ภูมิใจไทยจะเป็นตัวแปรส าคัญ

ที่สุด หากภูมิใจไทยจับขั้วกับ พปชร. บวกพรรคเล็กอ่ืนๆที่สนับสนุน พล.อ.ประยุทธ์ 

จะได้เสียงเกิน 260 เสียง หากเป็นตามน้ี ภาพจะเป็นบวกโครงการลงทุนขนาดใหญ่

และ EEC จะเร่งพัฒนาต่อ (STEC, CK, SCC, AMATA, WHA) การกระตุ้นการ

บริโภคผ่านบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ เน้นฐานล่าง บวกต่อ CPALL, GLOBAL รวมถึง 

Consumer loan เช่น KTC, MTC, SAWAD 

(+) SCB ท า MOU กับ FWD ร่วมมือในการขายผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตผ่านธนาคาร

ในไทย รวมถึง FWD อาจซื้อ SCBLife ที่ SCB ถืออยู่ 99.2% หรือ 1.25 หมื่นลบ. 

เร็วเกินไปที่จะประเมินก าไรขาดทุนจากการขาย แต่ก าไร 1Q19 จะถูกกดดันจาก

ส ารองฯเกษียณอายุพนักงาน และทั้งปีถูกกดดันจากรายจ่ายด้าน IT และพนักงานที่

เพ่ิมขึ้น คงราคาเป้าหมาย 137 บาท คงแนะน าถือ 

(0) GPSC ปรับลดราคา Tender offer GLOW เป็นหุ้นละ 90.8136 บาท (ลดลง

ตามเงินปันผลที่ GLOW จ่ายออก) ระยะเวลารับซื้อ 25 มี.ค.-17 พ.ค. น้ี และมีแผน

น า GLOW ออกจากตลาดฯราวปลายปีน้ี GPSC เตรียมกู้ระยะสั้นและเพ่ิมทุนใน 

3Q19 ราว 7 หมื่นลบ. การซื้อ GLOW ท าให้ GPSC มีก าลังผลิตไฟฟ้าเป็นอันดับ 3 

ของประเทศและมเีงินสดไปลงทุนในธุรกิจใหม่ ระยะสั้นหุ้นถูกกดดันจากความไม่

ชัดเจนของราคาหุ้นเพ่ิมทุน แต่ระยะยาวสดใส แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 68 บาท 

(+) ลุ้น MSCI ประกาศผลสรุปศุกร์เร่ืองการค านวณ NVDR อาจท าให้หุ้นไทยถูก

เพ่ิมน้ าหนักราว 0.5% (~US$1-2 พันล้าน) และน่าจะมี INTUCH, DTAC, RATCH, 

CENTEL ถูกน าเข้าค านวณในรอบการ Rebalance เดือน พ.ค. น้ี 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.66 31.77 0.34 

US$ / Euro 1.13 1.13 -0.06 

Yen / US$ 109.84 109.92 0.07 

Yuan / US$ 6.72 6.70 -0.28 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 58.45 59.04 -1.00 

Gold (COMEX) 1,320.70 1,318.70 0.15 

BDI 690.00 695.00 -0.72 

ZINC 2,815.00 2,835.00 -0.71 

CRB index 184.15 185.37 -0.66 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดหุ้นดาวโจนส์ปรับตัวลง หลังตลาดกลับมากังวลเรื่องตัวเลข

เศรษฐกิจที่ออกมาแย่กว่าคาด รวมทั้งการเกิด Inverted Yield Curve 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง หลังตัวเลข PMI ออกมาต่ ากว่าคาด ส่งผลให้

อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาลเยอรมันอายุ 10 ปี ลดลงมาแตะระดับ 0%  

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง จาก Sentiment เชิงลบจากสหรัฐ-ยุโรป 

โดยความกังวลต่อเศรษฐกิจโลก ท าให้เงินไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภัยซึ่ง

ท าให้อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาลประเทศต่างๆลดต่ าลง ล่าสุดพันธบัตร

รัฐบาลออสเตรเลีย อายุ 10 ปีปรับตัวลงแตะระดับ All-time low 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทยีบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.65 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ค. ลดลง -0.94 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 59.04 ดอลลาร/์บาร์เรล จากความกังวลเรื่อง Demand ที่อาจลดลง

มากกว่าคาดในอนาคต 

(+) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน +5.0 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1312.3 ดอลลาร/์ออนซ ์

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-03-19 change 
SCC 282.53 484.00 1.68 

INTUCH 281.24 57.50 0.88 

PTTEP 263.71 126.50 2.02 

BDMS 246.96 24.50 1.66 

PTT 206.44 48.75 1.04 

LH 181.34 10.70 3.88 

EA 158.12 49.00 0.51 

GULF 127.41 92.50 0.27 

RATCH 118.61 56.25 1.81 

EGCO 88.04 283.00 1.43 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-03-19 change 
KBANK -404.32 193.00 0.78 

SCB -254.65 135.00 3.05 

BBL -102.89 208.00 0.00 

TOP -83.23 72.00 0.35 

KTB -58.27 19.20 1.05 

CPALL -47.86 76.00 0.66 

AOT -46.40 68.25 0.74 

HANA -37.58 30.75 -0.81 

TRUE -34.20 4.84 0.83 

AAV -21.58 4.14 -0.48 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/A) 22/03/2019 11/04/2019 

OCEAN (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

OCEAN-W3 (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

SISB (T/O) 04/03/2019 12/04/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


