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 DOD (DOD TB) 
 บมจ. ดีโอดี ไบโอเทค 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

HOLD AVOID 10.5 11.3 +7.6% N/A N/R 
 

Consolidated earnings 

 

ก าไร 1H19 ไม่สดใส รอดกูารกลบัมาฟ้ืนใน 2H19 BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   142 306 258 318 

Net profit 142 306 258 318 แนวโน้มก าไร 1H19 ไม่สดใส เพราะสญูเสียลกูค้ารายใหญ่ท่ีมีสดัส่วนรายได้ถึง 
45% ของรายได้ในปี 2018 ปัจจบุนัมีการลงทุนในหลายโครงการ อาทิ การซ้ือ 
PCCA โรงงานผลิตเคร่ืองส าอาง ระยะยาวจะเข้ามาช่วยเสริมความแขง็แกร่ง แต่
ระยะสัน้ยงัต้องปรบัปรงุคอขวดการผลิต และหาลกูค้ารายใหม่เพ่ิมขึน้, การสร้าง
แบรนดสิ์นค้าของตนเองผ่านการท าธรุกิจขายตรง และการจบัมือกบัเจ้าของ 
แบรนดอ์าหารเสริมจดัตัง้บริษทัร่วมทุน เพ่ือให้ย้ายฐานการผลิตมายงัโรงงาน
ของ DOD แทน ทัง้น้ีบริษทัตรียมซ้ือท่ีดินข้างโรงงานเดิมเพ่ือสร้างโรงงานใหม่ 
เพราะหากทุกโครงการประสบความส าเรจ็ ก าลงัการผลิตเดิมจะไม่เพียงพอ จึง
ได้เสนอขาย Warrant 182 ล้านหน่วย ราคา 0.1 บาทต่อหน่วย จดัสรรให้กบัผู้ถือ
หุ้นเดิมในอตัรา 2.25 หุ้นเดิมต่อ 1 Warrant อาย ุ2 ปี และเร่ิมใช้สิทธิแปลงได้ครัง้
แรก 29 พ.ย. 2019 ท่ีราคาใช้สิทธิ 15.75 บาท (จะไม่เกิด Price Dilution เพราะ
ราคาใช้สิทธิสงูกว่าราคาหุ้นปัจจบุนั) อย่างไรกต็าม เราปรบัลดก าไรปี 2019 ลง
เป็น 258 ล้านบาท -15.8% Y-Y และให้น ้าหนักการฟ้ืนตวัของก าไรอยู่ใน 2H19 
และปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 11.3 บาท โดยลด PE เป็น 18 เท่า จากเดิม 20 
เท่า ซ่ึงประมาณการของเรายงัมีความเส่ียงหากโครงการไม่ประสบความส าเรจ็ 
หรือค าสัง่ซ้ือมาช้ากว่าคาด จึงแนะน า ถือ และรอดกูารฟ้ืนตวัก่อนดีกว่า 
ผู้ผลิตผลิตภณัฑเ์สริมอาหารจากธรรมชาติ 
บรษิทัฯด าเนินธุรกจิเป็นผูร้บัจา้งผลติผลติภณัฑเ์สรมิอาหารทีม่สี่วนประกอบจากสาร
สกดัจากธรรมชาต ิดว้ยการใหบ้รกิารแบบครบวงจรตัง้แต่การผลติ การพฒันาสตูร การ
ออกแบบสนิคา้และบรรจภุณัฑ ์ โดยมรีะบบการผลติทีม่คีุณภาพไดร้บัการรบัรอง
มาตรฐานจากกรมโรงงานอุตสาหกรรม การขึน้ทะเบยีนเพื่อขอรบัเลขสารบบอาหาร 
(เลข อย.) แบ่งสนิคา้ไดเ้ป็น 2 กลุ่มคอื ผลติภณัฑเ์สรมิอาหารเพื่อความงาม และ
ผลติภณัฑเ์สรมิอาหารเพื่อสขุภาพ โดยจ าหน่ายใหก้บัลูกคา้ในประเทศทัง้หมด สว่น
ใหญ่เป็นการผลติตามค าสัง่ซือ้และภายใตแ้บรนดล์ูกคา้  
ลกูค้ารายใหม่หนุนก าไร 9M18 
ปี 2018 มผีลประกอบการทีโ่ดดเดน่ดว้ยก าไรสทุธ ิ 306 ลา้นบาท (+115.4% Y-Y) มา
จากไดลู้กคา้ใหม ่ 1 ราย ซึง่มคี าสัง่ซือ้คอ่นขา้งสงู ท าใหม้รีายไดจ้ากลูกคา้รายน้ีราว 
300 กวา่ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนราว 45% ของรายไดร้วมทัง้ปี 2018 และจากสญัญา
สง่มอบเพยีง 3 ไตรมาส (1Q18 – 3Q18) ท าใหก้ าไรทีด่อียูใ่น 9M18 ถงึ 296 ลา้นบาท 
คดิเป็น 97% ของก าไรสทุธทิัง้ปี และ 4Q18 มกี าไรต ่าสดุของปีอยู่ทีเ่พยีง 9 ลา้นบาท 
และลูกคา้รายใหญ่ดงักล่าว ไมไ่ดม้กีารต่อสญัญาซือ้ผลติภณัฑอ์าหารเสรมิในปีน้ีอกี 
ปีน้ีมีหลายโครงการรออยู่ เร่ิมจากซ้ือ PCCA เม่ือตอนต้นปี  
เมื่อเดอืน ม.ค. 2019 ทีผ่า่นมา บรษิทัไดเ้ขา้ซือ้ PCCA เรยีบรอ้ยแลว้ในสดัสว่น 90% 
สว่นอกี 10% เป็นเจา้ของเดมิถอือยู ่และจะรวมผลประกอบการตัง้แต่ 1Q19 เป็นตน้ไป 
โดย PCCA ด าเนินธุรกจิรบัจา้งผลติเครื่องส าอางในรปูแบบครบวงจร ตัง้แต่พฒันาสตูร 
ผลติ ออกแบบฉลาก และยื่นจดทะเบยีนกบัอย. โดยเป็นเครื่องส าอางทีใ่ชภ้ายนอก เช่น 
ครมี โลชัน่ เครื่องส าอาง เป็นตน้ (ต่างจาก DOD ทีผ่ลติอาหารเสรมิส าหรบัทานเท่านัน้) 
มโีรงงานอยูท่ี ่จ.ชลบุร ีลูกคา้ปัจจุบนัของ PCCA สว่นใหญ่เป็นรา้นคลนิีกเพื่อความงาม
ต่างๆ และมรีายไดใ้นปี 2018 ราว 200 ลา้นบาท อตัราก าไรขัน้ต้นอยูใ่นระดบัที่ดรีาว 
40% - 50% (DOD อยูท่ี ่55% - 60%) แต่มอีตัราก าไรสทุธติ ่ากวา่อยู่ทีร่าว 10% (DOD 
อยูท่ี ่ 35 - 40%) เน่ืองจากปัจจบุนั PCCA ตดิปัญหาเรื่องคอขวดการผลติ ท าให้
สามารถใชก้ าลงัการผลติต ่ากวา่ความสามารถการผลติทีแ่ทจ้รงิ และ DOD อยูร่ะหว่าง
เขา้ไปช่วยแก้ปัญหา และไดม้กีารสัง่ซือ้เครื่องจกัรเพิม่เตมิ คาดจะเขา้มาอยา่งเรว็ใน
เดอืน พ.ค. ระหวา่งน้ี DOD ไดท้ยอยท าการตลาดส าหรบัสนิคา้กลุ่มเครื่องส าอางควบคู่
ไปดว้ย เพื่อสรา้งการเตบิโตใหก้บั PCCA ในระยะถดัไป  

 (มต่ีอหน้า 2) 

Normalized EPS (Bt) 0.47 0.75 0.63 0.63 

EPS (Bt) 0.47 0.75 0.63 0.63 

% growth  -34.1 57.6 -15.8 0.9 

Dividend (Bt) 0.67 0.44 0.38 0.38 

BV/share (Bt) 0.97 2.89 3.14 2.82 

EV/EBITDA (x) 19.0 13.2 13.7 13.7 

Normalized PER (x) 22.2 14.1 16.7 16.5 

PER (x) 22.2 14.1 16.7 16.5 

PBV (x)  10.8 3.6 3.3 3.7 

Dividend yield (%) 6.3 4.2 3.6 3.6 

ROE (%) 51.5 25.9 20.0 22.5 

YE No. of shares (million) 300 410 410 501 

Par (Bt) 0.5 0.5 0.5 0.5 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector MAI 

Close (21/03/2019) 10.50 

SET Index 1,634.00 

Foreign limit/actual (%) 49.00/0.01 

Paid up shares (million) 410.00 

Free float (%) 30.95 

Market cap (Bt m) 4,305.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 34.98 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 13.30, 9.85, 11.86 

Source: Setsmarts 
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ถดัมา บริษทัประกาศเข้าสู่ธรุกิจขายตรง 

เดอืน ก.พ. 2019 ทีผ่า่นมา บรษิทัประกาศจดัตัง้บรษิทัยอ่ย ซึง่บรษิทัเขา้ถอืหุน้ 80% อกี 20% ถอืโดยคณุพรรษมนต์ 
ธราวทิยณ์ฐักุล (เป็นผูเ้ชีย่วชาญดา้นธรุกจิขายตรง) เพื่อประกอบการธุรกจิขายตรง และมทีุนจดทะเบยีนเริม่แรกที่ 
50 ลา้นบาท (บรษิทัลงทุน 40 ลา้นบาท) ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งเตรยีมความพรอ้มทัง้บุคลากรทีจ่ะเขา้มาเป็นนักธุรกจิ
ตวัแทนขายตรงของบรษิทั และเตรยีมสนิคา้ทีจ่ะอยูใ่นกลุ่มผลติภณัฑอ์าหารเสรมิก่อนในช่วงแรก ถอืเป็นการรุก
ขยายสนิคา้ภายใต้แบรนดข์องตนเอง โดยท าการตลาดแบบขายตรง เรามองวา่เป็นรปูแบบธรุกจิทีอ่าศยัเงนิลงทุนสงู
ในช่วงแรก ซึง่เป็นการลงทุนดา้นคน และการสรา้งภาพลกัษณ์ใหดู้ดแีละน่าเชื่อถอื ซึง่หากประสบความส าเรจ็ จะ
สามารถสรา้งการเตบิโตใหก้บับรษิทัไดม้าก น่าจะไดเ้หน็ความชดัเจนหรอืเริม่เปิดตวัสูต่ลาดอยา่งเรว็ช่วงปลาย 
2Q19 เป็นตน้ไป เรามองวา่บรษิทัน่าจะตัง้เป้ากบัธรุกจิน้ีไวส้งูพอสมควร 

ล่าสดุ ประกาศซ้ือท่ีดิน และจดัตัง้บริษทัร่วมทุน 

วานน้ี บรษิทัแจง้การจดัตัง้บรษิทัร่วมทุนแหง่ใหม ่ เพื่อประกอบธรุกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑเ์สรมิอาหาร โดยมทีุนจด
ทะเบยีนเริม่ตน้ 5 แสนบาท บรษิทัจะเขา้ถอืหุน้ 51% และอกี 49% จะถอืโดย คณุอคัรนนัท ์กณัณ์กติตนินัท ์ซึง่เป็น
ผูเ้ชีย่วชาญการท าตลาดออนไลน์ผลติภณัฑอ์าหารเสรมิ และเป็นทีรู่จ้กัในทอ้งตลาด (เคยออกรายการ อายนุ้อยรอ้ย
ลา้น) ปัจจบุนัคุณอคัรนันทเ์ป็นเจา้ของแบรนดอ์าหารเสรมิ LB, Eighteen และอื่นๆ ทัง้น้ีอยูร่ะหวา่งโยกค าสัง่ซือ้จาก
ผูผ้ลติรายอื่นมายงั DOD ซึง่ตอ้งผลติสนิคา้ใหต้รงกบัสนิคา้เดมิทีม่อียูใ่นทอ้งตลาด และทยอยขึน้ทะเบยีนกบัอย.ใหม่
ทัง้หมด กวา่จะแล้วเสรจ็และเริม่วางขายไดน่้าจะอยูใ่นช่วง 2H19 เป็นอยา่งเรว็ ดว้ยหลายโครงการที่มอียูใ่นมอื และ
หากประสบความส าเรจ็ไดต้ามเป้าหมาย บรษิทัเชื่อวา่ก าลงัการผลติปัจจบุนัไม่เพยีง แมจ้ะมอีตัราการใชก้ าลงัการ
ผลติอยูท่ีร่าว 40% ดงันัน้บรษิทัจงึไดเ้ขา้ซือ้ทีด่นิวา่งเปล่า 24 ไร ่ ตดิกบัโรงงานปัจจบุนัของบรษิทัที่ จ.สมทุรสาคร 
มลูคา่เขา้ซือ้ 86 ลา้นบาท เพื่อรองรบัการขยายตวัของธรุกจิในอนาคต  

ออกขาย Warrant เพ่ือเตรียมเงินทุนส าหรบัการลงทุนถดัไป 

บรษิทัมแีผนจะก่อสรา้งโรงงานแห่งใหมใ่นระยะถดัไป, การลงทุนดา้นเครื่องมอื Innovation และการลงทุนในประเทศ
จนี จงึไดอ้อกขาย Warrant ใหก้บัผูถ้อืหุน้เดมิในสดัส่วน 2.25 หุน้เดมิ ต่อ 1 Warrant ทีร่าคา 0.1 บาทต่อหน่วย 
จ านวน 182.22 ลา้นหน่วย และมรีาคาใชส้ทิธแิปลงเป็นหุน้สามญัเท่ากบั 15.75 บาท/หุน้ โดย Warrant มอีาย ุ2 ปี 
โดยใชส้ทิธแิปลงเป็นหุน้สามญัไดใ้นทุกวนัสดุทา้ยของเดอืน พ.ค. และ พ.ย. เริม่แปลงครัง้แรกวนัที ่ 29 พ.ย. 2019 
หากสามารถขาย Warrant ไดห้มดและมกีารใชส้ทิธแิปลงเป็นหุน้สามญัทัง้จ านวน จะมจี านวนหุน้เพิม่ขึน้ 182.22 
ลา้นหุน้ จากปัจจบุนั 410 ลา้นหุน้ รวมเป็นจ านวนหุน้ทัง้สิน้ 592.22 ลา้นหุน้ 

ปรบัลดประมาณการก าไรและราคาเป้าหมาย 

เราปรบัลดประมาณการก าไรสทุธปีิ 2019 ลงเป็น 258 ลา้นบาท (-15.8% Y-Y) โดยคาดก าไรในช่วง 1H19 จะอยูท่ี่
ราว 40 ลา้นบาท (-82% Y-Y) เพราะลูกคา้รายใหญ่ในปีก่อนไมต่่อสญัญา และโครงการทัง้หลายทีท่ าอยู ่ จะเริม่สง่
ผลบวกไดอ้ยา่งเรว็ใน 2H19 ในขณะทีช่่วงแรกคาดจะมคีา่ใชจ้า่ยค่อนขา้งสงู โดยเฉพาะการปรบัปรุงสายการผลติ 
PCCA จงึใหน้ ้าหนกัการฟ้ืนตวัอยูใ่นช่วง 2H19 เบือ้งตน้คาดก าไรจะฟ้ืนตวัมาอยูท่ี ่218 ลา้นบาท ตกไตรมาสละ 109 
ลา้นบาท แมป้ระมาณการของเราจะ Conservative มากกวา่เป้าหมายของบรษิทั แต่ยงัถอืวา่มคีวามเสีย่งอยู่
พอสมควร หากโครงการต่างๆไม่ประสบความส าเรจ็ หรอืไมส่ามารถหาลูกคา้ใหมม่าทดแทนลูกคา้รายเดมิไดไ้ดต้าม
เป้าหมาย ในขณะทีบ่รษิทัมกีารลงทุนและรบัรูค้า่ใช้จา่ยก่อนหน้าไปแลว้ เราปรบัลดราคาเป้าหมายปีน้ีเป็น 11.3 บาท 
(ใชจ้ านวนหุน้ที ่410 ลา้นหุน้) โดยปรบัลด PE เป็น 18 เท่า จากเดมิ 20 เท่า จากแนวโน้มก าไรทีช่ะลอตวั และการ
สญูเสยีลูกคา้รายใหญ่  

ความเสีย่ง - ค าสัง่ซื้อเตบิโตชา้กว่าคาด, การลงทุนใหมไ่มป่ระสบความส าเรจ็, ปัญหาสายการผลติ, สญูเสยีลกูคา้ และการ
แขง่ขนัรุนแรง 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 368 387 666 633 696 

Cost of sales 170 155 257 247 268 

Gross profit 197 232 410 386 428 

SG&A 60 83 105 127 104 

Operating profit 137 149 305 260 324 

Other income 1 1 7 9 7 

EBIT 138 151 311 269 331 

EBITDA 146 169 333 304 372 

Interest charge 1 4 4 3 3 

Tax on income -1 5 2 8 10 

Earnings after tax 139 142 305 258 318 

Minority interest 0 0 1 0 0 

Normalized earnings 139 142 306 258 318 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 139 142 306 258 318 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 47 117 437 374 425 

Accounts receivable 53 57 72 69 76 

Inventory 21 23 25 27 29 

Other current assets 2 1 1 1 1 

Total current assets 123 198 534 472 532 

Investments 0 0 416 330 250 

Plant, property & 

equipment 233 250 266 631 789 

Other assets 13 6 191 39 43 

Total assets 370 454 1,407 1,472 1,614 

Short-term loans 0 0 10 10 10 

Accounts payable 51 103 203 169 184 

Current maturities 10 10 1 0 0 

Other current liabilities 2 3 1 1 1 

Total current liabilities 63 117 216 180 195 

Long-term debt 41 43 1 0 0 

Other non-current liab. 4 5 5 5 6 

Total non-current liab. 45 48 7 5 6 

Total liabilities 108 165 222 185 201 

Registered capital 150 205 205 205 205 

Paid up capital 150 150 205 205 205 

Share premium 0 0 940 940 940 

Legal reserve 14 21 21 21 21 

Retained earnings 98 119 19 121 248 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 262 290 1,184 1,286 1,414 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 139 142 306 258 318 

Deprec. & amortization 8 18 22 35 42 

Change in working capital 44 49 82 -34 5 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operations 191 209 410 259 365 

Capital expenditure -142 -35 -37 -401 -200 

Others -12 7 -601 238 76 

Cash flow from investing -153 -28 -637 -163 -124 

Free cash flow 37 181 -227 95 241 

Net borrowings 25 2 -31 -1 0 

Equity capital raised 60 0 995 0 0 

Dividends paid -160 -115 -407 -155 -191 

Others 8 2 -9 -1 1 

Cash flow from financing -67 -112 547 -157 -190 

Net change in cash   -29 69 320 -62 51 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue -4.5 5.4 72.0 -5.0 10.0 

EBITDA 7.7 15.3 97.4 -8.8 22.6 

Net profit 7.7 2.5 115.4 -15.8 23.3 

Normalized earnings 7.7 2.5 115.4 -15.8 23.3 

Profitability (%)      

Gross profit margin 53.7 60.0 61.5 61.0 61.5 

EBITDA margin 39.8 43.5 50.0 48.0 53.5 

EBIT margin 37.6 38.9 46.7 42.5 47.5 

Normalized profit margin 37.8 36.7 46.0 40.7 45.7 

Net profit margin 37.8 36.7 46.0 40.7 45.7 

Normalized ROA 37.5 31.3 21.8 17.5 19.7 

Normalize ROE 57.1 51.5 25.9 20.0 22.5 

Normalized ROCE 45.0 44.6 26.1 20.8 23.3 

Risk (x)      

D/E 0.4 0.6 0.2 0.1 0.1 

Net D/E 0.2 0.2 -0.2 -0.1 -0.2 

Net debt/EBITDA 0.4 0.3 0.3 -0.6 -0.6 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.72 0.47 0.75 0.63 0.63 

Normalized EPS 0.72 0.47 0.75 0.63 0.63 

EBITDA 0.76 0.56 0.81 0.74 0.74 

Book value 0.87 0.97 2.89 3.14 2.82 

Dividend 0.43 0.67 0.44 0.38 0.38 

Par 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)      

P/E 14.6 22.2 14.1 16.7 16.5 

Norm P/E 14.6 22.2 14.1 16.7 16.5 

P/BV 12.1 10.8 3.6 3.3 3.7 

EV/EBITDA 14.3 19.0 13.2 13.5 13.5 

Dividend yield (%) 4.1 6.3 4.2 3.6 3.6 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 5 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บา้นเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2018 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


