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2019SET Target : 1800 กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,627.62 -0.15 4.08 4.08 

SET50 1,081.97 -0.21 3.55 3.55 

Dow Jones 30 25,745.67 -0.55 10.37 10.37 

S&P 500 2,824.23 -0.29 12.66 12.66 

NASDAQ Comp 7,728.97 0.07 16.48 16.48 

FTSE 100 7,291.01 -0.45 8.37 8.37 

Hang Seng 29,320.97 -0.49  13.70 13.45 

Nikkei 225 21,608.92 0.20  7.96 7.96 

Shanghai Comp 3,090.64 -0.01  23.93 23.93 

MSCI AC World 10,551.56 0.37  8.78 8.47 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 14.81 13.56  

China 11.51 10.29  

Hong Kong 11.36 10.43  

Indonesia 15.65 14.01  

Korea 11.28 9.61  

Philippines 16.77 14.92  

Taiwan 14.96 13.93  

S&P500 16.98 15.24  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  319.25 683.95 3,619.90 5,915.35 

Indonesia 5.85 66.24 26.25 753.18 

Philippines -7.02 -0.63 -11.33 523.08 

Korea  138.16 -15.69 -303.67 3,969.54 

Taiwan  128.61 248.54 -558.80 3,731.15 

Thailand -44.48 -57.57 -506.47 -397.76 

Vietnam 2.99 7.77 4.58 185.29 

Total 543.36 932.61 2,270.46 14,679.83 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,938.49 17,347.58 -1,409.09 

Proprietary (Bt mn) 4,639.22 5,028.52 -389.30 

Local Institution(Bt mn) 4,598.54 3,163.15 1,435.39 

Retail (Bt mn) 11,314.45 10,951.45 363.00 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 26,441 23,652 2,789 

Foreign 41,970 41,551 419 

Local 57,440 60,648 -3,208 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20 Mar 19 Mar 18 Mar 15 Mar 14 Mar 

PTTGC 207.29 25.70 281.07 101.96 262.09 

PTT 122.54 122.77 155.66 158.80 99.84 

KBANK 113.54 234.94 68.31 105.28 33.08 

EA 109.04 28.71 113.88 25.24 94.72 

CPALL 81.23 84.19 139.99 109.72 89.70 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

19-20 มี.ค. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

21 มี.ค.  - อังกฤษ: ประชุม MPC 

- ไทย: ส่งออกเดือน ก.พ. (คาด -1.5% Y-Y) 

- อินโดนีเซีย: ธ.กลางประชุม (คาดคงดอกเบ้ียที่ 6%) 

- ฟิลิปปินส:์ ธ.กลางประชุม (คาดคงดอกเบ้ียที่ 4.75%) 

22 มี.ค.  - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (มี.ค.) 

24 มี.ค. - ไทย: เลือกต้ังทั่วไป 
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ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดโดยปิดลบเล็กน้อย 

2.47 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขายที่ค่อนข้างเบาบางเพียง 3.6 หมื่นลบ. โดยตลาดรอ

จับตาผลการประชุม FED ว่าจะส่งสัญญาณด าเนินนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายขึ้น

ตามที่คาดหรือไม่ อย่างไรก็ตามนักลงทุนต่างชาติพลิกกลับมาขายสุทธิในตลาดหุ้น 

1.4 พันลบ. ขณะที่สถาบันในประเทศพลิกมาซื้อสุทธิในมูลค่าใกล้เคียงกัน 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัว Sideways ต่อเน่ืองแม ้

FED จะส่งสัญญาณไมข่ึ้นดอกเบี้ยปีน้ี แต่มีการปรับตัวเลขคาดการณ์ GDP ลง

สะท้อนให้เห็นมมุมองเศรษฐกิจที่ถูกกระทบจาก Trade War ขณะที่ประเด็น Brexit 

ยังต้องรอความชัดเจนในสัปดาห์หน้าทั้งการลงมติรอบ 3 รวมถึง EU ว่าจะเห็นชอบ

ขยายเส้นตายออกไปหรือไม่ เรายังมองกลุ่ม Domestic Play ยังหน้าสนใจจากการ

ด าเนินนโยบายของรัฐบาลใหม่ภายหลังการเลือกตั้ง 

กลยุทธ์ : สะสมหุ้น Domestic Play//ส่วนที่สะสมไปแล้วยังเน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค : EA, ERW, PLANB, RS, TVO 

หุ้นเด่นวันน้ี: CPN  

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 93 บาท (DCF) 

 เป็นหนึ่งในหุ้น domestic play ที่มั่นคงเพราะรายได้หลักเป็นค่าเช่า 

 คาดก าไรปี 2019-20 โตเฉลี่ย 11% เป็น 1.20 หมื่นลบ. และ 1.33 หมื่น

ลบ. ตามล าดับ จากการขึ้นค่าเช่า เปิดศูนย์ใหม่ 2 ห้าง และมีรายได้คอนโด  

 ระยะยาวมี synergy จากการใช้ที่ดินของ GLAND และร่วมลงทุนกับ DTC   

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$13ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าไต้หวัน US$161ล้าน ขณะที่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$105ลา้น ส่วนไทย

มีเม็ดเงินไหลออก US$45ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทศิทางไหลเข้าภูมิภาคหลัง

การประชุม FOMC เมื่อคืนน้ีคงอัตราดอกเบี้ยและส่งสัญญาณไม่ปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยในปีน้ี 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) เฟดคงดอกเบ้ียและปรับลด GDP เฟดคงดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.25-2.5% ส่ง

สัญญาณไม่ปรับขึ้นดอกเบี้ยในปีน้ี (จากเดิมขึ้น 2 คร้ัง) และจะยุติการปรับลดงบดุล

ในเดือน ก.ย. น้ี พร้อมปรับลดคาดการณ์ GDP ปีน้ีเหลือ 2.1% จากเดิม 2.3% ส่วน

ปีหน้าเหลือ 1.9% จากเดิม 2.0% ค่าเงินดอลลาร์อ่อน หุ้นกลุ่มแบงก์ในสหรัฐปรับ

ลง  

(+) กนง.มีมติให้คงอัตราดอกเบ้ีนโยบายที่ 1.75% เพราะมองว่าภาวะการเงิน

โดยรวมอยู่ในระดับผ่อนคลายและเอ้ือต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจ มติที่เป็นเอก

ฉันท์ เงินเฟ้อต่ าและความเสี่ยงของเศรษฐกิจโลก เราจึงคาด กนง.จะคงดอกเบี้ย

นโยบายตลอดทั้งปี เป็นบวกกับกลุม่ไฟแนนซ์ที่ต้นทุนทางการเงินไม่เพ่ิม ส่วนกลุ่ม

แบงก์ไม่เป็นลบ เพราะน้ าหนักการเติบโตอยู่ที่การขยายตัวของสินเชื่อ (มีฤดูกาลที่

ดีใน 2H) และการลดส ารองฯ มากกว่าการขึ้นดอกเบี้ย   

(-) กนง.ปรับลดประมาณการ GDP ปีน้ีจากเดิมโต 4.0% เหลือโต 3.8% โดย

ปรับลดการขยายตัวของการส่งออกจากเดิมที่โต 3.8% เหลือโต 3.0% และคาดว่า 

GDP ปี 2020 จะเติบโต 3.9% แมจ้ะปรับประมาณการลง แต่โมเมนตมัการเติบโต

ในประเทศยังดี ทัง้การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน และการท่องเทีย่ว  

(-) เลี่ยงกลุม่สง่ออก กลุม่อิเล็คทรอนิคส์และยานยนต์ในช่วงคร่ึงปีแรกเป็นอย่าง

น้อย ไม่น่าสนใจเพราะผลของสงครามการค้าและบาทแข็ง ส่วนกลุ่มเกษตรและ

อาหารที่ส่งออก น้ าตาลและยางยังไม่ฟื้น ขณะที่บาทแข็งเป็นบวกกับผู้น าเข้าถั่ว

เหลือง (TVO) ราคาหมูปรับสูงขึน้ (ดีต่อ CPF) กลุ่มที่น่าสนใจคือ ค้าปลีก 

การแพทย์ โรงแรม โรงกลั่น ไฟแนนซ์   

(0) จ านวนนักท่องเที่ยวเดือน ก.พ. +0.2% Y-Y เป็น 3.572 ล้านคน ชะลอ

จาก ม.ค. ที่ +4.9% Y-Y เพราะฐานสูงในปีก่อน (ก.พ. 18 +19.3% Y-Y เป็น 

3.567 ล้านคน) นักท่องเที่ยวจีนพลิกมาหดตัว -12.3% Y-Y จาก +10.3% Y-Y ใน

เดือน ม.ค. แต่เชื่อเป็นเพราะช่วงตรุษจีนที่เหลื่อมวัน อย่างไรก็ตาม นักท่องเที่ยว

จีนรวม 2M19 -2.2% Y-Y ดีขึ้นจาก 4Q18 ที่ -10% Y-Y เรายังคงมมุมองเชิงบวก

ต่อการฟื้นตัวของจ านวนนักท่องเที่ยวปีน้ีโดยเฉพาะในช่วง 2H19 และคาดจบปีที ่

41.1 ล้านคน +7.5% Y-Y ยังคงน้ าหนักการลงทุน Overweight โดย Top Pick ยัง

เป็น ERW (ราคาเป้าหมาย 8 บาท) และ MINT (ราคาเป้าหมาย 48 บาท) 

http://www.fnsyrus.com/
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NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-03-19 change 
KTC 178.81 34.00 4.62 

BDMS 152.40 23.80 1.71 

TISCO 95.16 89.25 0.85 

MTC 94.96 46.00 0.55 

SPRC 93.47 11.10 0.91 

DTAC 91.42 49.75 -2.93 

LH 71.01 10.30 -0.96 

STEC 64.26 22.80 1.33 

EA 56.53 48.25 -0.52 

SCC 52.73 476.00 -0.83 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-03-19 change 
PTTGC -478.17 67.00 -1.47 

CPALL -313.05 76.00 0.66 

PTT -198.02 48.25 -0.52 

TMB -148.11 2.12 0.00 

HANA -143.61 30.50 -8.27 

BBL -87.78 208.00 -0.48 

CPN -69.03 72.75 0.69 

TOP -67.02 69.75 -0.36 

AOT -64.65 67.50 -0.37 

KBANK -57.85 191.50 0.26 
Source: SET 

 
Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.63 31.66 0.07 

US$ / Euro 1.14 1.14 0.16 

Yen / US$ 110.69 110.70 0.01 

Yuan / US$ 6.69 6.71 0.26 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 60.14 60.23 -0.15 

Gold (COMEX) 1,315.80 1,301.70 1.08 

BDI 709.00 712.00 -0.42 

ZINC 2,863.00 2,818.00 1.60 

CRB index 185.60 185.24 0.20 

Source: Bloomberg *onshore rate 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/A) 01/03/2019 21/03/2019 

OCEAN (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

OCEAN-W3 (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

SISB (T/O) 04/03/2019 12/04/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


