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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,617.57 -0.49 3.43 3.43 

SET50 1,074.63 -0.50 2.84 2.84 

Dow Jones 30 25,914.10 0.25 11.09 11.09 

S&P 500 2,832.94 0.37 13.01 13.01 

NASDAQ Comp 7,714.48 0.34 16.26 16.26 

FTSE 100 7,299.19 0.98 8.49 8.49 

Hang Seng 29,409.01 1.37  13.79 13.79 

Nikkei 225 21,584.50 0.62  7.21 7.84 

Shanghai Comp 3,096.42 2.47  24.16 24.16 

MSCI AC World 10,512.70 0.70  8.07 8.07 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 14.72 13.46  

China 11.55 10.33  

Hong Kong 11.37 10.43  

Indonesia 15.67 14.03  

Korea 11.08 9.48  

Philippines 16.79 14.93  

Taiwan 14.80 13.85  

S&P500 16.99 15.26  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  500.25 2,102.69 2,935.95 5,231.40 

Indonesia 48.30 48.30 8.31 735.24 

Philippines 7.73 7.73 -2.98 531.43 

Korea  -0.07 6.23 -281.75 3,991.46 

Taiwan  124.96 124.96 -682.38 3,607.57 

Thailand -32.06 -32.06 -480.97 -372.26 

Vietnam -3.42 -3.42 -6.60 174.11 

Total 645.68 2,254.43 1,489.58 13,898.95 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,608.74 19,625.19 -1,016.45 

Proprietary (Bt mn) 4,396.57 5,249.99 -853.42 

Local Institution(Bt mn) 3,220.57 3,043.24 177.33 

Retail (Bt mn) 12,249.11 10,556.56 1,692.55 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 38,310 36,007 2,303 

Foreign 49,359 47,865 1,494 

Local 88,283 92,080 -3,797 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Mar 15 Mar 14 Mar 13 Mar 12 Mar 

PTTGC 281.07 101.96 262.09 484.99 113.68 

AOT 180.86 140.45 65.81 47.04 81.11 

PTTEP 178.01 324.79 104.62 192.66 67.72 

PTT 155.66 158.80 99.84 213.16 108.80 

CPALL 139.99 109.72 89.70 78.02 107.24 
 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

19 มี.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 

20 มี.ค.  - ไทย: ประชุม กนง. (คาดคงดอกเบ้ีย 1.75%) 

19-20 มี.ค. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

- ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (มี.ค) 

21 มี.ค.  - อังกฤษ: ประชุม MPC 

22 มี.ค.  - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (มี.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ยังคงแกว่งตัวในแดนลบสวนทางภูมิภาคที่ปรับขึ้น 

ท าให้เราคาดว่าน่าจะเกิดจากปัจจัยเฉพาะตัวของบ้านเราซึ่งก็คือการเลือกตั้งที่จะ

เกิดขึ้นสุดสปัดาห์น้ี และคาดว่านักลงทุนต่างรอดูผล นักลงทุนต่างชาติยงัขายสุทธิ

ในตลาดหุ้นต่อเน่ืองอีก 1 พันลบ. (และยัง Long ใน Index Futures อีกเล็กน้อย 

1.5 พันสัญญา) ขณะที่แรงซื้อส่วนใหญ่ยังมาจากนักลงทุนรายย่อย 1.7 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัว Sideways เน่ืองจาก

ยังไร้ปัจจัยบวกใหม่เข้ามาหนุน โดยตลอดสัปดาห์น้ีมหีลายประเด็นที่ต้องติดตามทั้ง

กาประชุม FED (คาดคงดอกเบี้ย) รวมถึง Brexit ที่ใกล้เส้นตายเข้าไปทุกขณะ 

ขณะที่การเลือกตั้งในประเทศไม่สามารถหนุนดัชนีได้เหมือนสถติิในอดีตทั้งจาก

นโยบายหาเสียงของพรรคการเมือง รวมถึงผลการเลือกตั้งที่มีแนวโน้มจะไม่มีพรรค

ใดได้เสียงข้างมากอย่างเบ็ดเสร็จเดด็ขาด เราคาดว่าระยะสั้นกลุ่มพลังงานจะปรับตัว

ได้ดีกว่าตลาดจากราคาน้ ามันดิบที่ขยับขึ้นต่อเน่ือง 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรกลุ่มพลังงานระยะสั้น//ส่วนที่สะสมไปแล้วยังเน้นถือตอ่เน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค : EA, ERW, PLANB, RS, TVO 

หุ้นเด่นวันน้ี: RS  

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 20 บาท (DCF) 

 RS จะย้ายเข้ากลุ่ม Commerce 29 มี.ค. ผู้บริหารยันไม่ขายหุ้นซื้อคืนที่จะ

ครบก าหนดสิ้นเดือน พ.ค. นี้ ไม่มีอะไรน่ากังวล 

 PE พักฐานจาก 30x เหลือ 27x ในปัจจุบัน ต่ ากว่ากลุ่ม Commerce และต่ า

กว่าการเติบโตของก าไรปกติปีนี้ที่เราคาดโตสูงถึง 42% จากยอดขายธุรกิจ 

Life style ที่แข็งแกร่ง   

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$152ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าไต้หวัน US$125ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$32ล้าน แนวโน้มกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภมูิภาคแต่น่าจะเบาบางลงติดตามผลประชุม Fed ใน

สัปดาห์น้ีต่อสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของปีน้ี 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ข่าวบวกที่ลุ้นได ้ การประชุม Fed (19-20 มี.ค.) อาจส่งสัญญาณปรับขึ้น

ดอกเบี้ยเพียง 1 คร้ังในปีน้ี ส่วนการประชุมธนาคารกลางของไทย ไต้หวัน 

ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย ในสัปดาห์น้ีคาดว่าจะคงดอกเบี้ยนโยบายทั้งหมด การไม่รีบ

ร้อนขึ้นดอกเบี้ยเป็นบวกกับตลาดหุ้น การท า Window dressing ช่วงปลายเดือน 

และผลสรุปของ MSCI ที่จะน า NVDR เข้ามาค านวณใน free float รวมถึงหลังการ

เลือกตั้งผ่านไปน่าจะเห็นความสงบเรียบร้อย   

(-) การหาเสียงขึ้นคา่จ้างค่าแรงเป็นประเด็นกดดันหุ้นหลายกลุม่ หากท าจริง 

ย่อมกระทบธุรกิจค้าปลีก เกษตรอาหาร ก่อสร้าง สิ่งทอ และประมง เพราะ Net 

profit margin ไม่สูงนัก (< 5%) เราเชื่อว่าเป็นการหวังผลเพ่ือหาเสียงแต่เป็นไป

ได้ยากในทางปฏิบัติเพราะถูกคัดค้านจากหลายฝ่าย เห็นได้จากปี 2012 ที่ขึ้น

ค่าแรงขั้นต่ าเป็น 300 บาท (เพ่ิม 40-90%) ส่งผลให้เกิดการย้ายฐานการผลิต

จ านวนหน่ึง เกิดการเลิกจ้างแรงงาน ใช้เคร่ืองจักรแทน แต่ในปีดังกล่าว

ผู้ประกอบการไม่กระทบมากเพราะรัฐบาลลดภาษีนิติบคุคลให้เป็นการชดเชย   

(-) KCE แนวโน้มก าไรในช่วง 1H19 ไม่สดใสเพราะอุตสาหกรรมรถยนต์ในสหรัฐ 

ยุโรป และจีนชะลอต่อเน่ืองจากปลายปีก่อน ล่าสุดยุโรปรายงานยอดขายรถยนต์

เดือน ก.พ. -1% Y-Y ลดลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 5 กระทบต่อยอดขายของ KCE ที่

รายได้หลัก 65-70% มาจากการขายไปตลาดยุโรป ยังดีที่ราคาวัตถดุบิอ่อนตัวลง

แทบทุกรายการ เรายังคงคาดก าไรทั้งปี +10% Y-Y เป็น 2.23 พันลบ. แต่การฟื้น

ตัวจะอยู่ใน 2H19 แนะน าชะลอการลงทุนไปก่อน   

(+) BEM วานน้ีผู้ถือหุ้นลงมตเิห็นชอบให้ยุตขิ้อพิพาททั้งหมดกับ กทพ. แลกกับ

การขยายระยะเวลาสัมปทานทางด่วนขั้นที่ 2 และส่วน D, NECL ให้ไปจบเดือน 

เม.ย. 2057 (อีก 37 ปี) และปรับขึ้นค่าผ่านทางทุก 10 ปี โดยบริษทัต้องลงทุน

ปรับปรุงทางด่วน 3.15 หมื่นลบ. จากน้ีต้องน าเร่ืองเข้ากระทรวงคมนาคมและเสนอ

ให้ครม.อนุมัติ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่าสิ่งตอบแทนได ้ 28,263-

33,355 ลบ. หรือ 1.85-2.18 บ./หุน้ ใกล้เคียงมลูค่าที่เราประเมินส่วนเพ่ิมคือ 2 บ.

ซึ่งรวมอยู่ในราคาเป้าหมาย 11.70 บ.แล้ว แนะน าซื้อ 

http://www.fnsyrus.com/
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NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-03-19 change 
PTTEP 173.40 120.00 0.84 

AOT 163.38 67.00 -1.47 

SCC 126.43 478.00 0.00 

CPN 102.77 71.50 -0.35 

SCB 99.44 131.00 0.38 

BTS 90.57 10.80 0.00 

SAWAD 87.02 51.75 1.97 

VGI 70.05 7.75 1.97 

INTUCH 68.37 55.25 -0.45 

TCAP 61.58 54.75 0.46 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-03-19 change 
CPALL -486.40 74.25 -1.66 

PTTGC -154.49 67.50 0.37 

KBANK -119.40 189.00 0.00 

TOP -109.69 68.50 -0.72 

BDMS -92.83 23.50 0.00 

PTT -80.47 47.75 -1.04 

CPF -70.31 26.00 -1.89 

ROBINS -52.98 57.25 -3.78 

BCH -49.67 16.30 -1.21 

TRUE -45.80 4.76 -0.83 
Source: SET 

 
Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 31.68 31.70 0.06 

US$ / Euro 1.13 1.13 -0.03 

Yen / US$ 111.26 111.43 0.15 

Yuan / US$ 6.71 6.71 0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.03 59.09 -0.10 

Gold (COMEX) 1,304.40 1,301.50 0.22 

BDI 721.00 730.00 -1.23 

ZINC 2,781.00 2,790.00 -0.32 

CRB index 184.86 183.87 0.54 

Source: Bloomberg *onshore rate 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/A) 01/03/2019 21/03/2019 

OCEAN (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

OCEAN-W3 (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

SISB (T/O) 04/03/2019 12/04/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


