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 SEAFCO (SEAFCO TB) 
 บมจ. ซีฟโก้ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 8.00 10.20 
(after XD) 

+27.5% N/A 4 

 
Consolidated earnings 

 

โมเมนตมัก าไร 1H19 เด่นต่อ ราคาปรบัลงเป็นโอกาสสะสม BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   155 368 375 402 

Net profit 211 368 375 402 เรายงัมีมมุมองบวกกบัอตุสาหกรรมฐานรากท่ีเป็นขาขึน้ ตามการเดินหน้าลงทุน
ของภาครฐั และเอกชน ปัจจบุนัมีงานในมือ 2.3 พนัล้านบาท คาดทยอยรบัรู้ใน 
1H19 ราว 2 พนัล้านบาท ส่วน 2H19 มาจากการรบังานเพ่ิมระหว่างปี โดยบริษทั
คาดหวงั 30% จากงานท่ีอยู่ระหว่างย่ืนประมลู 2.3 หม่ืนล้านบาท เราปรบั
ประมาณการก าไรปี 2019 ขึน้ 5% เป็น 375 ล้านบาท (+2% Y-Y) จากการปรบั
เพ่ิมรายได้เป็น 2.9 พนัล้านบาท บน Backlog ท่ีรองรบัแล้ว 79% แต่ด้วยอตัรา
การขยายตวัของก าไรท่ีชะลอจากฐานสงู จึงปรบัลด PER เป็น 20x (ค่าเฉล่ีย 
+0.5SD) ท าให้ราคาเหมาะสมอยู่ท่ี 10.20 บาท (รวม Dilution จากหุ้นปันผล XD 7 
พ.ค.) ขณะท่ีราคาหุ้นท่ีปรบัลง -14% YTD Underperform กลุ่ม และเทรดบน 
PE2019 เพียง 15x สวนทางกบัทิศทางก าไร 1H19 ท่ีแขง็แกร่ง และรบัประโยชน์
อนัดนัแรกจากวฎัจกัรการลงทุนรอบใหม่ จึงมองเป็นโอกาสเข้าซ้ือสะสม 
ปี 2019 ปีทองฐานราก งานประมลูทยอยออกมาต่อเน่ือง 
จากการเขา้ร่วมประชุมงาน Opportunity Day ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดท้ี ่ 3 พนัลา้นบาท 
(+8.5% Y-Y) พรอ้มยนืยนัภาพรวมอุตสาหกรรมก่อสรา้งยงัสดใส จากการเรง่ผลกัดนั
โครงการพืน้ฐานของภาครฐั และการลงทุนภาคเอกชนทีข่ยายตวั แมต้ลาดคอนโดมี
แนวโน้มชะลอจากเกณฑ ์ LTV ใหม ่ แต่เชื่อว่าไมไ่ดร้บักระทบ เน่ืองจากโครงการที่
บรษิทัรบัส่วนใหญ่เป็นคอนโดระดบั High-End ซึง่ยงัเตบิโตด ี รวมถงึยงัมโีครงการ 
Mixed-use อกีหลายแหง่ ขณะที่ตลาดต่างประเทศ อุปสงคใ์นประเทศพมา่ฟ้ืนตวัตาม
เศรษฐกจิทีด่ขีึน้ โดยล่าสุดไดง้านใหม่ YTD มลูคา่ 202 ล้านบาท พรอ้มตัง้สดัสว่น
รายไดจ้ากพมา่เท่ากบั 5% ของทัง้หมด นอกจากน้ี บรษิทัตัง้งบลงทุนราว 150 ลา้น
บาท เพื่อซือ้เครื่องจกัรเพิม่ รองรบัโครงการขนาดใหญ่ทีจ่ะออกมาอกีมาก และมี
นโยบายการจ่ายปันผลในทุกไตรมาส 
ปรบัประมาณการก าไรปี 2019 ขึน้ 5% จากการปรบัเพ่ิมรายได้ 
เราปรบัประมาณการก าไรปกตปีิ 2019 ขึน้ 5% เป็น 375 ลา้นบาท (+2% Y-Y) โดย
ปรบัเพิม่สมมตฐิานรายได ้ 2.5% เป็น 2.9 พนัลา้นบาท (+5% Y-Y) บน Backlog 
ปัจจบุนัที ่ 2.3 พนัลา้นบาท คาดรบัรูท้ ัง้หมดในปีน้ี และรองรบัประมาณการแลว้ 79% 
โดยคาดทยอยรบัรูเ้ป็นรายไดใ้น 1H19 ราว 2 พนัลา้นบาท หลกัๆมาจากงานรถไฟฟ้าสี
สม้ และ One Bangkok เฟส 1,4 ทีม่กี าหนดสง่มอบใน 2Q19 สว่น 2H19 แหล่งรายได้
จะมาจากการรบังานเพิม่ระหวา่งปี ซึง่มองวา่ประมาณการรายไดท้ัง้ปียงัเป็นไปได ้ โดย
ใหน้ ้าหนักกบังานภาคเอกชนทีย่งัเดนิหน้าเปิดโครงการต่อเน่ือง ทัง้คอนโด ซึง่อยู่
ระหวา่งการประมลู 3-4 โครงการ มลูคา่งานเสาเขม็ราว 1 พนัลา้นบาท และโครงการ 
Mixed-use อยา่ง ดสุติธานี รวมถงึงานจากต่างประเทศ ขณะทีโ่ครงการภาครฐัมคีวาม
เสีย่งของเซน็สญัญาล่าชา้ไปปลาย 3Q19-4Q19 จากกระบวนการจดัตัง้รฐับาลใหม ่ ท า
ใหเ้ริม่งานก่อสรา้งไดไ้มม่ากในปีน้ี แต่จะเป็นบวกกบัปี 2020 มากกวา่ นอกจากน้ี ยงัมี
ปัจจยับวกจากสดัสว่นของงานรบัเฉพาะค่าจา้งทีม่ถีงึ 58% ของงานในมอืทัง้หมด 
ประกอบกบัภาวะอุปทานทีต่งึตวั ท่ามกลางอุปสงคส์งู คาดหนุนอตัราก าไรขัน้ต้นใหอ้ยู่
ในระดบัทีด่รีาว 21-22% ทัง้น้ี บรษิทัคาดหวงัไดง้านเขา้มาเตมิราว 30% จากงานทีอ่ยู่
ระหวา่งการยื่นประมลู รวม 67 โครงการ มลูคา่ 2.3 หมื่นลา้นบาท อาท ิโครงการรถไฟ
ความเรว็สงูเชื่อม 3 สนามบนิ มลูค่า 1.2 หมื่นลา้นบาท, งานทางด่วน เป็นตน้  
คงค าแนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสมใหม่ 10.20 บาท (รวม Dilution จากหุ้นปันผล) 
เราปรบัราคาเหมาะสมใหมเ่ป็น 10.20 บาท รวมผลกระทบจากการจา่ยปันผลเป็นหุน้
ในอตัรา 10:1 ขึน้ XD วนัที ่7 พ.ค. 2019 และจา่ยปันผลวนัที ่23 พ.ค. 2019 รวมถงึ
ปรบัลด PER เป็น 20x (คา่เฉลี่ยในอดตี +0.5SD) จากเดมิ 22x (คา่เฉลีย่ในอดตี 
+1SD) สะทอ้นคาดการณ์การเตบิโตก าไรปี 2019-2020 ทีช่ะลอเป็น 5% CAGR เทยีบ
กบัปี 2017-2018 ทีเ่ฉลีย่ 55% อยา่งไรกด็ ี เรายงัแนะน าซือ้ จากแนวโน้มก าไร 1H19 
ทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง และเป็นผูร้บัประโยชน์เป็นอนัดบัแรกจากวฎัจกัรการลงทุนรอบใหม่ 
รวมถงึม ี Upside Risk หากกรอบเวลาประมลูโครงการภาครฐัเรว็กว่าคาด ขณะทีร่าคา
หุน้ปรบัลง -14% YTD Underperform กลุ่ม และเทรดบน PE2019 เพยีง 15.8x ต ่ากว่า 
PE2015 ที ่20x ซึง่ม ีBacklog เพยีง 1 พนัล้านบาท หรอืน้อยกวา่ปัจจบุนั 2.3 เท่า จงึ
มองวา่เป็นจงัหวะทีด่ขีองการเขา้สะสม 
ความเสีย่ง – โครงการประมลูใหมท่ีอ่อกมาน้อยกว่าคาด, ความล่าชา้ในการประมลูงาน และ
ก่อสรา้ง, ค่าแรงและราคาวตัถุดบิทีส่งูขึน้, ปัญหาทางการเมอืง, เศรษฐกจิฟ้ืนตวัชา้ 

Normalized EPS (Bt) 0.25 0.55 0.51 0.54 

EPS (Bt) 0.34 0.55 0.51 0.54 

% growth  35.1 58.7 -7.3 7.2 

Dividend (Bt) 0.3 0.3 0.3 0.3 

BV/share (Bt) 2.0 2.1 2.2 2.5 

EV/EBITDA (x) 16.9 11.2 11.1 10.4 

Normalized PER (x) 31.6 14.6 15.8 14.7 

PER (x) 23.2 14.6 15.8 14.7 

PBV (x)  4.1 3.8 3.6 3.2 

Dividend yield (%) 3.1 3.9 3.2 3.4 

ROE (%) 17.6 26.2 23.1 22.1 

YE No. of shares (million) 611 672 740 740 

Par (Bt) 0.5 0.5 0.5 0.5 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Construction Services 

Close (14/03/2019) 8.00 

SET Index 1,635.88 

Foreign limit/actual (%) 49.00/3.68 

Paid up shares (million) 672.46 

Free float (%) 74.78 

Market cap (Bt m) 5,379.70 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 37.15 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 9.30, 7.70, 8.22 

Source: Setsmarts 

 
 

Source: SET     

Analyst: Jitra Amornthum 

Register No.: 014530    

Assistant Analyst : Thanyatorn Songwutti 

Tel.: +662 646 9966 

www.fnsyrus.com 
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Figure 1: Report of total backlog (MB) 

 
 Sources: Company data 
 
 
 Figure 2: Source of Backlog (MB)    Figure 3: Total Tendered Project 

    
 Sources: Company data      Sources: Company data 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue  1,863 1,826 2,765 2,903 3,101 

Cost of sales  1,538 1,493 2,140 2,272 2,428 

Gross profit 325 334 625 632 673 

SG&A  137 137 193 174 185 

Operating profit 188 197 432 457 488 

Other income 12 25 25 26 28 

EBIT 200 221 457 484 516 

EBITDA 307 349 604 651 703 

Interest charge  16 18 28 28 28 

Tax on income  31 49 77 81 87 

Earnings after tax  152 155 352 374 401 

Minority Interests -1 0 -16 -1 -1 

Norm profit 153 155 368 375 402 

Extraordinary items   3 56 0 0 0 

Net profit 156 211 368 375 402 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash and equivalent 39 261 218 299 322 

Current Investment 1 100 181 180 180 

Accounts receivable 612 648 682 708 756 

Inventory 77 93 90 99 106 

Other current asset 8 1 13 5 5 

Total current assets 738 1,103 1,183 1,215 1,286 

Investment 41 39 23 30 35 

PPE 741 948 1,457 1,607 1,807 

Other non- assets 365 372 329 380 380 

Total Assets 1,884 2,462 2,993 3,232 3,509 

Short-term loans 71 331 188 210 200 

Account payable 458 713 959 1,002 1,070 

Other current liabilities 16 19 53 25 35 

Total current liabilities 545 1,063 1,200 1,237 1,305 

Long-term debt 224 159 336 320 330 

Other LT liabilities 47 44 50 50 50 

Total non-current liab. 271 203 386 370 380 

Total liabilities 816 1,266 1,586 1,607 1,685 

Registered capital 306 306 336 370 370 

Paid-up capital 306 306 336 370 370 

Share Premium 164 164 164 164 164 

Legal reserve 31 31 34 34 34 

Retained earnings 557 678 870 1,054 1,252 

Others  -2 -6 -6 -6 -6 

Minority Interest 13 24 8 9 10 

Shareholders' equity 1,068 1,196 1,407 1,626 1,824 

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 156 211 368 375 402 

Depreciation etc. 107 127 147 167 187 

Change in working capital 53 374 15 85 20 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operation 316 712 530 627 609 

Capital expenditures  -254 -334 -656 -317 -387 

Others  -25 -5 58 -57 -5 

Cash flow from investing  -279 -339 -598 -375 -392 

Free cash flow 37 372 -68 253 217 

Net borrowings 39 -68 183 -16 10 

Equity capital raised  0 0 31 34 0 

Dividend paid  -79 -108 -188 -191 -205 

Others  -2 24 0 1 1 

Cash flow from financing  -42 -151 26 -172 -194 

Net Change in cash -6 221 -42 80 23 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 0.4 -2.0 51.4 5.0 6.8 

EBITDA 5.3 13.4 73.2 7.8 8.0 

Net profit 1.8 35.1 74.6 1.9 7.2 

Normalized earnings 6.0 0.9 138.0 1.9 7.2 

Profitability (%)      

Gross profit margin 17.5 18.3 22.6 21.8 21.7 

EBITDA margin 16.5 19.1 21.8 22.4 22.7 

EBIT margin 10.7 12.1 16.5 16.7 16.6 

Normalized profit margin 8.2 8.5 13.3 12.9 13.0 

Net profit margin 8.4 11.5 13.3 12.9 13.0 

Normalized ROA 8.1 6.3 12.3 11.6 11.5 

Normalize ROE 14.4 12.9 26.2 23.1 22.1 

Normalized ROCE 13.7 14.6 23.9 22.8 22.2 

Risk (x)      

D/E 0.76 1.06 1.13 0.99 0.92 

Net D/E 0.24 0.11 0.09 0.03 0.02 

Net debt/EBITDA 0.83 0.37 0.21 0.08 0.04 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.26 0.34 0.55 0.51 0.54 

Normalized EPS 0.25 0.25 0.55 0.51 0.54 

EBITDA 0.50 0.57 0.90 0.88 0.95 

Book value 1.75 1.96 2.09 2.20 2.47 

Dividend 0.13 0.25 0.31 0.25 0.27 

Par 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)      

P/E 31.3 23.2 14.6 15.8 14.7 

Norm P/E 31.9 31.6 14.6 15.8 14.7 

P/BV 4.6 4.1 3.8 3.6 3.2 

EV/EBITDA 18.4 16.9 11.2 11.1 10.4 

Dividend yield (%) 1.6 3.1 3.9 3.2 3.4 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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