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 ROBINS (ROBINS TB) 
 บมจ. โรบินสนั 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 62.75 74.00 + 17.9% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

ปรบัลดก าไรและราคาเป้าหมาย จากแผนสาขาใหม่ลดลง   BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   2,742 2,969 3,251 3,572 

Net profit 2,742 2,937 3,251 3,572 จากประชุมนักวิเคราะหว์านน้ี โทนค่อนข้างลบ บริษทัปรบัลดแผนการเปิดสาขา
ใหม่จากเดิม 1 สาขาเลก็ 2 สาขาใหญ่ เป็น 1 สาขาเลก็ท่ีพะเยา และ 1 สาขาใหญ่ 
(Lifestyle Center) ท่ีลาดกระบงั ท าให้พืน้ท่ีเช่าจากสาขาใหม่เพ่ิมขึน้น้อยกว่า
คาด แม้จะมีแผนปรบัปรงุสาขาเดิมในปีน้ี 3 แห่งเพ่ือเพ่ิมพืน้ท่ีเช่ามากขึน้ แต่จะ
แล้วเสรจ็ในช่วงปลายปี ส่วน SSSG ทัง้ปีตัง้เป้าเพียง 0% - 1% Y-Y โดยในช่วง 2 
เดือนแรกท่ีผ่านมา ยงัติดลบอยู่เลก็น้อย ในขณะท่ีตัง้เป้าเพ่ิมสดัส่วนสินค้า 
House Brand เพ่ิมขึน้เป็น 14% จากส้ินปี 2018 ท่ี 11.6% เรามองว่าค่อนข้าง 
Aggressive และด้วยแผนการท าโปรโมชัน่กระตุ้นรายได้ต่อเน่ือง น่าจะท าให้
อตัราก าไรขัน้ต้นเพ่ิมเพียงเลก็น้อย เราใช้สมมติฐานเดิม +20 จากปี 2018 ทัง้น้ี
เราปรบัลดประมาณการก าไรปกติปี 2019 ลง 5% เป็นเติบโต 9.5% Y-Y จากเดิม
คาดโต 15.3% Y-Y และปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 74 บาท จากเดิม 80 บาท 
(DCF) ยงัมี Upside 17.9% ราคาหุ้นปัจจบุนัเทรดบน Forward PE 21.4 เท่า ต า่
กว่าค่าเฉล่ียของตวัเองในอดีตและต า่กว่าค่าเฉล่ียปัจจบุนัของกลุ่มท่ี 26 เท่าและ 
28 เท่า ตามล าดบั จึงยงัแนะน า ซ้ือ 

ปรบัลดเป้าเปิดสาขาใหม่ในปีน้ี 

บรษิทัตัง้เป้า SSSG ในปีน้ีใกลเ้คยีงปีก่อนทีร่ะดบั 0% - 1% Y-Y โดย SSSG เดอืน 
ม.ค. – ก.พ. ตดิลบเลก็น้อย และเริม่เหน็การฟ้ืนตวัในเดอืน ม.ีค. อาจจะท าให ้ SSSG 
ทัง้ไตรมาสทรงตวัได ้ และปรบัลดเป้าเปิดสาขาในปีน้ีเป็น 2 แหง่ไดแ้ก่ สาขาขนาดเลก็ 
3,300 ตร.ม.ทีพ่ะเยา (เปิดไปแลว้ในเดอืน ม.ค. 2019) และสาขาขนาดใหญ่ Lifestyle 
Center ทีล่าดกระบงั ขนาด 38,000 ตร.ม. (เป็นพืน้ทีข่าย 6,000 – 8,000 ตร.ม. และ
พืน้ทีเ่ช่า 20,000 ตร.ม.) ต ่ากวา่เป้าหมายเดมิทีจ่ะเปิด 3 แหง่ และเป็นสาขาใหญ่ 2 
แหง่ แต่จะมกีารปรบัปรงุพืน้ทีส่าขาเดมิ 3 แหง่ เพื่อเพิม่พืน้ทีเ่ช่าใหม้ากขึน้ราว 20,000 
แหง่ แต่คาดจะเริม่ปรบัปรงุใน 2Q19 และจะแลว้เสรจ็ในช่วง 4Q19 บรษิทัจงึตัง้เป้า
รายไดค้า่เช่าในปีน้ีเตบิโตราว 6% - 8% Y-Y ต ่ากวา่อดตีทีโ่ตเฉลี่ยเป็นตวัเลขสองหลกั 
7 ปีตดิต่อกนั ส่วนแผนเปิดสาขาใหมใ่นปี 2020 – 2022 จะเปิด Lifestyle Center อยา่ง
น้อยปีละ 2 แหง่ และอาจเหน็สาขาขนาดเลก็บา้ง โดยตัง้เป้าจะมสีาขาทัง้หมด 59 แหง่
ในปี 2022 จาก 48 แหง่ ณ สิน้ปี 2018 

ตัง้เป้าเพ่ิมสดัส่วนสินค้า House Brand ในอตัราเร่ง 

บรษิทัมสีดัส่วนรายไดส้นิคา้ House Brand ในปี 2018 เท่ากบั 11.6% ของรายไดร้วม 
(+10 bps จากปี 2017) โดยตัง้เป้าเพิม่สดัสว่นขึน้เป็น 14% ของรายไดร้วม โดยจะเพิม่
แบรนด ์Haven (เครื่องนอน) ไปยงัสาขาอื่นๆมากขึน้ และมแีผนเพิม่แบรนดใ์หม ่ อาท ิ
Thompson (Home Care, Home Living) ซึง่บางสนิคา้ไดเ้ริม่ตัง้แต่ 4Q18 แลว้ และแบ
รนด ์ Liv (Home Decoration) จะเริม่วางขายช่วง 3Q19 อยา่งไรกต็าม เรามองวา่
เป้าหมายของบรษิทัคอ่นขา้ง Aggressive ในขณะทีย่งัตอ้งท าโปรโมชัน่ต่อเน่ือง เพื่อ
กระตุน้รายได ้ เราจงึคงสมมตฐิานอตัราก าไรขัน้ต้นตามเดมิ +20 bps บนสดัส่วนสนิคา้ 
House Brand ที ่12% ของรายไดร้วม   

 
(มต่ีอหน้า 2) 

   
 

Normalized EPS (Bt) 2.47 2.67 2.93 3.22 

EPS (Bt) 2.47 2.64 2.93 3.22 

% growth  -2.6 7.1 10.7 9.9 

Dividend (Bt) 1.25 1.35 1.46 1.62 

BV/share (Bt) 14.84 16.22 17.71 19.30 

EV/EBITDA (x) 15.4 14.6 13.3 12.1 

Normalized PER (x) 25.4 23.5 21.4 19.5 

PER (x) 25.4 23.7 21.4 19.5 

PBV (x)  4.2 3.9 3.5 3.3 

Dividend yield (%) 2.0 2.2 2.3 2.6 

ROE (%) 16.6 16.5 16.5 16.7 

YE No. of shares (million) 1,111 1,111 1,111 1,111 

Par (Bt) 3.55 3.55 3.55 3.55 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Commerce 

Close (14/03/2019) 62.75 

SET Index 1,635.88 

Foreign limit/actual (%) 49.00/11.46 

Paid up shares (million) 1,110.66 

Free float (%) 45.21 

Market cap (Bt m) 69,693.99 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 105.96 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 70.00, 62.25, 66.38 

Source: Setsmarts 
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Source: SET     

Analyst: Sureeporn Teewasuwet 

Register No.: 040694 

Tel.: +662 646 9972 

email: Sureeporn.t@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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เน้น Omni Channel มากขึน้ เพ่ือโตควบคู่ไปกบัตลาด Online Shopping 

ROBINS เป็นบรษิทัหน่ึงในกลุ่มคา้ปลกีทีม่ ี SSSG ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาไมส่ดใส โดยอยูใ่นกรอบ -5% ถงึ +0.8% 
สว่นรายไดร้วมจากการขายโตเฉลี่ยปีละ 3% CAGR แต่การเตบิโตของก าไรท าไดด้กีวา่โดยโตเฉลีย่ 11% CAGR 
สว่นหน่ึงมาจากการเพิม่อตัราก าไรขัน้ตน้ และการเพิม่พืน้ทีเ่ช่า ทัง้น้ีสาเหตุทีร่ายไดก้ารขายเตบิโตน้อย นอกจาก
ก าลงัซือ้ทีไ่มส่ดใสแล้ว เรามองวา่ยงัมาจากการถูก Disrupt ดว้ยการเตบิโตของ Online Shopping เน่ืองจากสนิคา้
สว่นใหญ่ของบรษิทัจดัดอยูใ่นกลุ่มสนิคา้ฟุ่มเฟือย (เครื่องส าอาง เครื่อใชไ้ฟฟ้า สนิคา้อเิลก็ทรอนิกส)์ และของใช้
ทัว่ไป (เครื่องนุ่งหม่ เครื่องนอน ของตกแต่งบา้น) ซึง่เป็นกลุ่มสนิคา้ทีเ่ตบิโตดมีากในตลาด Online อยา่งไรกต็าม 
บรษิทัไดพ้ยายามเน้นกลยทุธ ์Omni Channel ในช่วง 2-3 ปีทีผ่า่นมา โดยปัจจบุนัมสีดัสว่นรายไดข้ายผา่นช่องทาง 
Online ยงัน้อยกวา่ 1% ของรายไดร้วมในปี 2018 และในปีน้ียงัเน้นกลยทุธน้ี์มากขึน้ โดยตัง้เป้าเพิม่สดัสว่นรายได ้
Online เป็น 0.5% - 1% ในปี 2019 และเพิม่เป็น 15% ในปี 2023 ถอืเป็นแนวทางกลยทุธท์ีด่ ีแต่ตอ้งใชเ้วลาในการ
พฒันารปูแบบ ช่องทาง และเพิม่จ านวนลูกคา้ใหม้ากขึน้ 

ปรบัลดประมาณการก าไรและราคาเป้าหมายปีน้ี 

เราปรบัลดประมาณการก าไรปกตปีิ 2019 ลง 5% เป็น 3,251 ลา้นบาท (+9.5% Y-Y) จากการปรบัจ านวนสาขาใหม ่
และปรบัลดรายไดค้า่เช่า แมก้ารปรบัปรงุสาขาเดมิจะมพีืน้ที่เช่าเพิม่ขึน้ แต่จะเขา้มาช่วงปลายปี อาจช่วยหนุนการ
เตบิโตในปีน้ีไมม่ากนกั น าไปสูก่ารปรบัลดราคาเป้าหมายปีน้ีเป็น 74 บาท จากเดมิ 80 บาท (DCF) แต่ดว้ย Upside 
ที ่17.9% และราคาหุน้ปัจจบุนัเทรดบน Forward PE ที ่21 เท่า ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ในอดตีของตวัเองที ่26 เท่า และต ่า
กวา่คา่เฉลีย่ของกลุ่มคา้ปลกีทีปั่จจุบนัเทรดอยูท่ี ่28 เท่า จงึคงค าแนะน า ซือ้ 

ความเสีย่ง - เศรษฐกจิและก าลงัซื้อฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด, เปิดสาขาใหมล่่าชา้กว่าแผน, สนิคา้ House Brand และ Exclusive 
Brand ไมป่ระสบความส าเรจ็  
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Income Statement (Consolidaed) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 26,078 25,989 26,846 27,383 28,478 

Cost of sales 19,574 19,530 20,159 20,510 21,273 

Gross profit 6,504 6,459 6,686 6,873 7,205 

SG&A 7,557 7,828 8,199 8,215 8,486 

Operating profit 3,056 2,995 3,233 3,560 3,930 

Other income 860 1,024 1,162 1,009 1,023 

EBIT 3,056 2,995 3,233 3,560 3,930 

EBITDA 5,119 5,069 5,308 5,784 6,355 

Interest charge 84 71 40 42 39 

Tax on income 556 534 612 633 700 

Earnings after tax 2,416 2,390 2,581 2,885 3,191 

Minority interest -181 -155 -160 -164 -171 

Normalized earnings 2,576 2,742 2,969 3,251 3,572 

Extraordinary items 239 0 -32 0 0 

Net profit 2,815 2,742 2,937 3,251 3,572 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 2,219 1,805 1,894 1,944 2,015 

Accounts receivable 1,318 1,363 1,480 1,425 1,482 

Inventory 1,971 2,028 2,241 2,529 2,623 

Other current assets 217 187 3 4 0 

Total current assets 5,724 5,383 5,618 5,902 6,120 

Investments 2,737 3,222 3,736 3,736 3,736 

Plant, property & 

equipment 14,975 15,630 15,538 16,313 17,888 

Other assets 3,565 3,318 3,494 3,560 3,702 

Total assets 27,001 27,554 28,386 29,511 31,447 

Short-term loans 2,999 3,065 3,742 3,473 3,446 

Accounts payable 4,246 4,858 5,229 5,057 5,245 

Current maturities 0 1,547 47 47 47 

Other current liabilities 155 174 206 192 171 

Total current liabilities 7,400 9,644 9,224 8,769 8,909 

Long-term debt 3,234 207 109 113 102 

Other non-current liab. 169 181 230 137 142 

Total non-current liab. 3,404 388 340 250 244 

Total liabilities 10,804 10,032 9,563 9,019 9,154 

Registered capital 3,943 3,943 3,943 3,943 3,943 

Paid up capital 3,943 3,943 3,943 3,943 3,943 

Share premium 125 125 125 125 125 

Legal reserve 394 394 394 394 394 

Retained earnings 10,697 12,021 13,558 15,209 16,976 

Minority Interests 1,037 1,039 802 821 854 

Shareholders' equity 16,197 17,522 18,822 20,493 22,293 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 2,815 2,742 2,937 3,251 3,572 

Deprec. & amortization 2,063 2,074 2,075 2,225 2,425 

Change in working capital -664 526 257 -420 16 

Other adjustments 580 507 515 531 552 

Cash flow from operations 4,795 5,848 5,783 5,586 6,564 

Capital expenditure -2,073 -2,729 -1,982 -3,000 -4,000 

Others -1,064 -743 -1,444 -552 -657 

Cash flow from investing -3,137 -3,472 -3,426 -3,552 -4,657 

Free cash flow 1,658 2,377 2,357 2,034 1,907 

Net borrowings 1,267 -3,046 407 -109 -38 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,111 -1,388 -1,397 -1,625 -1,804 

Others -1,677 1,643 -1,278 -249 5 

Cash flow from financing -1,521 -2,791 -2,268 -1,984 -1,836 

Net change in cash   137 -414 89 50 71 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 3.5 -0.3 3.3 2.0 4.0 

EBITDA 13.8 -1.0 4.7 9.0 9.9 

Net profit 30.7 -2.6 7.1 10.7 9.9 

Normalized earnings 17.5 6.4 8.3 9.5 9.9 

Profitability (%)      

Gross profit margin 24.9 24.9 24.9 25.1 25.3 

EBITDA margin 19.6 19.5 19.8 21.1 22.3 

EBIT margin 11.7 11.5 12.0 13.0 13.8 

Normalized profit margin 9.9 10.5 11.1 11.9 12.5 

Net profit margin 10.8 10.5 10.9 11.9 12.5 

Normalized ROA 9.5 9.9 10.5 11.0 11.4 

Normalize ROE 17.0 16.6 16.5 16.5 16.7 

Normalized ROCE 15.6 16.7 16.9 17.2 17.4 

Risk (x)      

D/E 0.7 0.6 0.5 0.5 0.4 

Net D/E 0.6 0.5 0.4 0.4 0.3 

Net debt/EBITDA 1.7 1.6 1.4 1.2 1.1 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 2.53 2.47 2.64 2.93 3.22 

Normalized EPS 2.32 2.47 2.67 2.93 3.22 

EBITDA 4.61 4.56 4.78 5.21 5.72 

Book value 13.65 14.84 16.22 17.71 19.30 

Dividend 1.25 1.25 1.35 1.46 1.62 

Par 3.55 3.55 3.55 3.55 3.55 

Valuations (x)      

P/E 24.8 25.4 23.7 21.4 19.5 

Norm P/E 27.1 25.4 23.5 21.4 19.5 

P/BV 4.6 4.2 3.9 3.5 3.3 

EV/EBITDA 15.3 15.4 14.6 13.3 12.1 

Dividend yield (%) 2.0 2.0 2.2 2.3 2.6 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 5 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชือ่ว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


