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กลยุทธว์ันน้ี >> Selective Buy//Continue to Hold 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกวํงตัว Sideways ตามคาดในชํวงคร่ึง

วันเช๎า กํอนที่ชํวงบํายจะมีแรงซื้อเข๎ามาในหุ๎นขนาดใหญํหลายตวั

โดยเฉพาะ AOT สํงผลให๎ดชันีปรับตัวขึ้นได๎คํอนข๎างดีและปิดบวกถงึ 

12.08 จุด ณ สิ้นวัน นักลงทุนตํางชาติพลิกมาซื้อสุทธิหุ๎นไทยเล็กน๎อยเปน็

วันแรกในรอบ 13 วันท าการราว 300 ลบ. (และ Long ใน Index Futures 

ตํอเน่ืองอีก 4.7 พันสัญญา)  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดวํา SET Index จะแกวํงตัว Sideways Up 

ได๎ตํอเน่ืองจากบรรยากาศการลงทุนที่ผํอนคลายมากขึ้นหลังลําสุดสภา

อังกฤษลงมติไมํเห็นชอบในการแยกตัวจาก EU แบบไร๎ข๎อตกลง ท าให๎

คาดวําจะมีการลงมติขยายก าหนดการแยกตัววันที่ 29 มี.ค. ตามมาตรา 50 

ออกไปในคืนน้ี ขณะที่ประเด็นการปรับเพ่ิมน้ าหนักการลงทุนของ FTSE ใน

หุ๎นไทยซึ่งจะมีผลวันที่ 15 มี.ค. น้ีคาดวํายังเป็นปัจจัยหนุนดัชนี หุ๎นใน

กลุํม Global Play คาดวําจะสามารถเคลื่อนไหวดีขึ้น ขณะที่ Domestic 

Play ยังแข็งแกรงตํอเน่ือง  

กลยุทธ์ : เลือกเก็งก าไรเป็นรายตัวโดยยังเน๎น Domestic Play//สํวนที่

สะสมไปแล๎วยังเน๎นถือตํอเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค : EA, ERW, PLANB, RS, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> MTC << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 55 บาท (ตัดขาดทุน 43 บาท) 

 คาดก าไรปี 2019 ที่ 4.6 พันลบ. +25% Y-Y คาดการณ์เติบโตสินเชื่อ 

30% Y-Y และเปิดสาขาใหมํอีก 600 แหํง เป็น 3,900 แหํง ขณะที่ แรง

กดดันด๎านต๎นทุนทางการเงินแม๎ปรับขึ้นบ๎าง แตํผลกระทบจ ากัด เพราะ

เงินทุนระยะยาวอยํูที่ 70% จาก 60% ในปี 2017 

 การควบคุมคุณภาพสินเชื่อท าได๎ดีตํอเนื่อง สังเกตจาก NPL ที่อยํูในระดับต่ า

เพียง 1.12% และ Coverage ratio ที่สูงถึง  278% ในปี 2018 

 ราคาห๎ุนเพิ่งฟ้ืนจากเส๎นคําเฉลี่ย 200 วัน ซึ่งพฤติกรรมในอดีตมักปรับขึ้นตํอ

เฉลี่ยรอบละ 10% 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ราคาน้ ามันดิบเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง NYMEX สํงมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมขึ้น +1.39 

ดอลลาร์ (+2.4%) อยูํที่ 58.26 ดอลลาร์/บาร์เรล สูงสุดตั้งแตํเดือน พ.ย. 2018 

หลังสต็อกน้ ามันดิบสหรัฐปรับตัวลง -3.9 ล๎านบาร์เรล สวนทางตลาดที่คาดวําจะ

เพ่ิมขึ้น +2.7 ล๎านบาร์เรล สํวนสต็อกน้ ามันเบนซินลดลงถึง -4.6 ล๎านบาร์เรล 

ตลาดคาดวําจะลดลงเพียง -2.5 ล๎านบาร์เรล จากการเก็งก าไรความต๎องการใช๎

น้ ามันเบนซินของสหรัฐชํวง Driving Season ที่คาดวําจะเติบโตอยํางแข็งแกรํง 

หลังจากราคาขายปลีกเบนซินในสหรัฐปรับตัวลงเกือบ 20% ในชํวงที่ผาํนมา หนุน

หุ๎นกลุํมพลังงาน PTTEP PTT รวมถึง PRM 

(0) FTSE ปรับน้ าหนักการค านวณดัชนีพรุง่นี้ โดย Large Cap. จะเพ่ิม 

HMPRO GULF EA MINT MAKRO BEM DIF สํวน Mid Cap. เพ่ิม MTC GPSC 

และ  Small Cap. เพ่ิม AEONTS WHART EGATIF ขณะที่ Micro Cap. เพ่ิม 

GOLD CCET NOBLE PF SDC SIS MSC APCO หุ๎นที่ปัจจัยพ้ืนฐานสนับสนุนคือ 

HMPRO EA BEM และ MTC 

(+) SEAFCO เรายังมีมุมมองบวกกับอุตสาหกรรมฐานรากที่เป็นขาขึ้นตามการ

ลงทุนของภาครัฐและเอกชนที่ขยายตัว ปัจจุบัน SEAFCO มีงานในมือ 2.3 พันล๎าน

บาท ราว 2 พันลบ.จะทยอยรับร๎ูใน 1H19 สํวน 2H19 รายได๎จะขึ้นอยูํกับการรับงาน

เพ่ิมจากงานที่อยูํระหวํางการยื่นประมูล 2.3 หมื่นลบ. เราอยูํระหวํางปรับประมาณ

ก าไรปี 2019 ขึ้นจากการปรับเพ่ิมรายได๎ แตํด๎วยอัตราการขยายตัวของก าไรที่ชะลอ

ลง จึงลด PE ลงเป็น 19.5x (คําเฉลี่ย +0.5SD) จากเดิมที่ 22x (คําเฉลี่ย +1SD) 

ท าให๎ราคาเหมาะสมใหมํอยูํที่ 11.10-11.40 บาท (ไมํรวมผลกระทบจากหุ๎นปันผล) 

ขณะที่ราคาหุ๎นที่ปรับลง -16% YTD Underperform กลุํม และเทรดบน PE2019 

เพียง 13x ไมํสอดคล๎องกับแนวโน๎มก าไรที่โตตํอเน่ือง และได๎รับประโยชน์จากการ

เรํงประมูลงาน เราจึงมองเป็นโอกาสสะสม  

(+) JKN เราคงประมาณการก าไรปีน้ีโตตํอเน่ือง 18% เป็น 268 ลบ.จาก Backlog 

ปัจจุบันที่สูงถึง 660 ลบ. สํวนใหญมําจากสัญญาขายสิทธิ Content หลักๆ คือซีรีย์

อินเดียและฟิลิปปินส์ให๎ลูกค๎าทั้งในและตํางประเทศ เราคาดรายได๎ปีน้ี +15% ซึ่ง 

conservative กวําบริษัทที่ตั้งเป้า +20% ประมาณการของเรานําจะมี Downside 

ไมํมาก แตํเราปรับลดราคาเป้าหมายจาก 11 บาทเป็น 9 บาท อิง PE 18x สะท๎อน

มุมมอง conservative มากขึ้นตํอความเสี่ยงความนิยมซีรีย์อินเดียและจ านวนชํอง

ทีวีดิจิตอลน๎อยลงถ๎าคืนคลื่นได๎โดยไมํต๎องจํายคําประมูลงวดที่เหลือ ราคาหุ๎นปรับ

ฐานลงมายังมี upside กวํา 10% จึงคงค าแนะน า ซื้อ     

(+) BJC การเติบโตในปีน้ีจะมาจากทุกกลุํมธุรกิจโดยเฉพาะ BIGC ซึง่เป็นรายได๎

หลัก (70% ของรายได๎รวม) จากการเปิดสาขาและ SSSG ทีข่ยายตวั สํวนอัตรา

ก าไรขั้นต๎นยังเพ่ิมได๎จากต๎นทุนพลังงาน เศษแก๎ว และวัตถดุิบอ่ืนที่ลดลง รวมถึง

บาทแข็งชํวยเร่ืองน าเข๎า สํวนธุรกิจกระป๋องก็สามารถหาลูกค๎าทดแทน CBG ได ๎

การออกพันธบัตรเพ่ือ refinance ไมํท าให๎ดอกเบี้ยจํายปรับขึ้นมากนักและอยูํใน

ประมาณการเราที่คาดก าไรปีน้ี +10% เป็น 7.31 พันลบ.แล๎ว ปัจจุบัน BJC มี PE 

27x ต่ ากวําคําเฉลี่ยในอดีตที่ 34x คงราคาเป้าหมาย 66 บาท (DCF) แนะน าซื้อ 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข๎าภูมิภาค US$66ล๎าน เม็ดเงนิ

สํวนใหญํไหลเข๎าเกาหลีใต๎ US$55ล๎าน สํวนไทยมีเมด็เงินไหลเข๎า US$9

ล๎าน ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซีย US$51ล๎าน แนวโน๎มกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลเข๎าภูมิภาคตลาดมองเปน็บวกตํอการโหวต Brexit วํา

ท๎ายที่สุดจะขยายเวลาและหาทางออกที่ดีได๎ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 13-03-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,639.67 0.74 0.59 -0.84 

SET50 1,089.10 0.89 0.65 -0.93 

Dailyturnover (Bt mn) 45,442.80 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 16,758.99 (Bt bt) 

Market PE (x) 17.15 (x) 

Market P/BV (x) 1.83 (x) 

Market yield (%) 3.15 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 

SET 14.91 13.65 

China 11.24 10.05 

Hong Kong 11.16 10.22 

Indonesia 15.29 13.68 

Korea 10.76 9.27 

Philippines 16.54 14.70 

Taiwan 14.51 13.55 

S&P500 16.85 15.14 
Investors Summary (SET) 
Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,696.84 21,406.59 290.3 

Proprietary (Bt mn) 5,502.75 5,193.72 309.0 

Local Institution(Bt mn) 4,104.87 3,830.86 274.0 

Retail (Bt mn) 14,138.30 15,011.58 -873.3 

SET50 Index Future  
Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 39,945 44,312 -4,367 

Foreign 50,363 45,655 4,708 

Local 98,907 99,248 -341 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 13 Mar 12 Mar 11 Mar 08 Mar 07 Mar 
PTTGC 484.99 113.68 278.47 301.45 144.46 
IVL 228.09 72.20 67.61 77.16 42.35 
PTT 213.16 108.80 67.00 204.49 141.32 
PTTEP 192.66 67.72 57.11 279.14 134.15 
SCB 121.15 127.84 28.94 25.25 18.52 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
15 มี.ค.  - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ 

19-20 มี.ค. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

21 มี.ค.  - อังกฤษ: ประชุม MPC 

22 มี.ค.  - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (มี.ค.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @finansia   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/


                                                                                                                                            14 March 2019 

หน้า 2 จาก 3 

F
IN

A
N

S
IA

 D
a

il
y

 F
o

cu
s 

Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,639.67 0.74 0.59 -0.84 

SET50 1,089.10 0.89 0.65 -0.93 

Dow Jones 30 25,702.89 0.58 0.99 -0.82 

S&P 500 2,810.92 0.69 2.47 0.95 

NASDAQ Comp 7,643.41 0.69 3.18 1.47 

FTSE 100 7,159.19 0.11 0.77 1.19 

Hang Seng 28,807.45 -0.39  2.35 0.90 

Nikkei 225 21,290.24 -0.99  1.62 -0.09 

Shanghai Comp 3,026.95 -1.09  1.92 2.92 

Weighted Taiwan 10,373.32 0.29  1.44 0.00 

KOSPI 2,148.41 -0.41  0.59 -2.06 

Straits Times 3,195.59 -0.52  -0.15 -0.67 

Kuala Lumpur Comp 1,678.24 0.42  -0.21 -1.84 

Jakarta Comp 6,377.58 0.37  -0.09 -1.02 

Philippines Comp 7,766.15 0.24  -0.40 0.79 

S&P ASX 200 6,161.19 -0.07 -0.75 -0.19 

VIX Index 13.41 -2.61 -16.45 -9.27 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 505.54 0.51 1.54 2.20 

MSCI Asia Pac Ex Japan 522.37 -0.21 -0.10 1.35 

MSCI Asia Ex Japan 654.10 -0.22 0.09 1.34 

MSCI EM Asia 530.89 -0.22 0.10 1.44 

MSCI Thailand 593.64 0.82 0.85 -1.30 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  511.06 1,004.82 1,838.08 4,133.53 

Indonesia -51.44 -138.09 -46.92 680.01 

Philippines -2.09 -13.93 -51.23 483.18 

Korea  -31.67 -30.51 -445.14 3,828.07 

Taiwan  250.31 -9.34 -958.14 3,331.81 

Thailand 9.17 -34.64 -313.00 -204.29 

Vietnam 5.40 6.90 5.80 186.51 

Total 690.74 785.21 29.45 12,438.82 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H19 1,088.10 11.30 167,605 256,478 

S50J19 1,084.50 8.80 25 206 

S50K19 1,085.80 11.30 0 212 

S50M19 1,083.50 10.70 18,417 38,378 

S50U19 1,079.60 10.70 2,301 8,110 

S50Z19 1,080.00 11.20 867 3,751 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-03-19 change 
AOT 446.41 68.75 2.61 

SCC 334.24 480.00 0.84 

MINT 223.20 39.00 1.30 

INTUCH 179.39 56.25 1.35 

CPN 165.32 73.00 0.69 

GULF 157.90 91.50 2.23 

IVL 147.58 48.25 -1.03 

PTTEP 123.92 121.50 0.41 

BDMS 118.29 23.80 0.42 

RATCH 115.15 55.75 0.90 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-03-19 change 
PTTGC -345.00 67.75 0.37 

SCB -227.80 130.00 0.00 

PTT -198.96 47.75 1.06 

TOP -143.31 70.50 0.36 

KTB -122.13 18.80 0.00 

KBANK -81.40 192.50 -0.26 

MTC -64.81 45.50 3.41 

BCH -43.11 16.40 1.23 

IRPC -26.58 5.80 0.87 

TRUE -24.12 4.88 0.41 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ๎นสหรัฐปรับตัวข้ึน หลังปธ.ทรัมป์ยังยืนยันวําพร๎อมที่จะเจรจา

กับจีน และข๎อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐที่ยังแข็งแกรํง 

(+) ตลาดหุ๎นยุโรปปรับตัวขึ้น บนความคาดหวังวําอังกฤษอาจเล่ือน

ระยะเวลาการออกจาก EU ออกไป หรืออาจถึงขั้นท าประชามติรอบที่ 2 

และไมํออกเลย 

(+) ตลาดเอเชียเช๎านี้ปรับตัวขึ้น ตาม Sentiment เชิงบวกจากสหรัฐ

และยุโรป 

(0) คําเงินบาททรงตัวเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ลําสุดอยูํที่บริเวณ 

31.63 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.61 31.61 -0.01 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.00 

Yen / US$ 111.34 111.17 -0.15 

Yuan / US$ 6.71 6.71 0.02 

Commodity Prices  Current  Previous %chang 

Crude Oil 58.31 58.26 0.09 

Gold (COMEX) 1,307.30 1,309.30 -0.15 

BDI 654.00 647.00 1.08 

ZINC 2,847.00 2,838.00 0.32 

CRB index 183.41 181.31 1.16 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX สํงมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน +1.39 ดอลลาร ์

มาอยูํที่ 58.26 ดอลลาร/์บาร์เรล หลัง Stock น้ ามันดิบและน้ ามันเบนซนิ

ในสหรัฐปรับตัวลงมากกวําที่คาด 

 

(+) ราคาทองค า COMEX สํงมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน +11.20 ดอลลาร ์

มาอยูํที่ 1309.3 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข๎อมูลหุ๎นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน๎า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/A) 01/03/2019 21/03/2019 

MALEE (T/A) 21/02/2019 13/03/2019 

OCEAN (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

OCEAN-W3 (T/O) 11/03/2019 19/04/2019 

SISB (T/O) 04/03/2019 12/04/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข๎อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหลํงข๎อมูลที่เชื่อวําหรือควรเชื่อวํามีความนําเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ๎ง อยํางไรก็ตามบริษัทไมรํับรองความถูกต๎องครบถ๎วนของข๎อมูลดังกลําว ข๎อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยูํในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก๎ไข หรือเพ่ิมเติมได๎ตลอดเวลาโดยไมํต๎องแจ๎งใหท๎ราบลํวงหน๎า บริษัทไมํมีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให๎ผ๎ูลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไมํได๎รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข๎อมูลที่
ปรากฏแตํอยํางใด บริษัทจึงไมรํับผิดชอบตํอความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข๎อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช๎ไมํวํากรณีใดก็ตาม ผ๎ูลงทุนควรศึกษา
ข๎อมูลและใช๎ดุลยพินิจอยํางรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข๎อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใํนรายงานฉบับนี้ ห๎ามมิให๎ผ๎ูใดน าข๎อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช๎ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพรํตํอสาธารณชนไมํวําทั้งหมดหรือบางสํวน โดยไมํได๎รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทลํวงหน๎า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผ๎ูลงทุนควรศึกษาข๎อมูลและพิจารณาอยํางรอบคอบกํอนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผ๎ูดูแลสภาพคลํอง (Market Maker) และผ๎ูออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใํนรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ๎างอิงดังกลําวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลาํวกํอนตัดสินใจลงทุน 


