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 TRUE (TRUE TB) 
 บมจ. ทร ูคอรป์อเรชัน่ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY AVOID 4.88 5.70 + 16.8 Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

ปรบัราคาเหมาะสมลง ราคาตอบรบัปัจจยัลบไปพอสมควรแล้ว BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   -6,095  -2,761  844  1,708  

Net profit 2,323  7,035  844  1,708  
เรามองการยติุข้อพิพาทระหว่าง TRUE กบั CAT เป็นบวกในแง่การปลดลอ็ค
ความเส่ียงท่ีอาจส่งผลต่อมลูค่ากิจการอย่างมีนัยยะหากแพ้คดี รวมถึง
วิธีการบนัทึกบญัชีจากการยติุข้อพิพาทไม่ส่งผลลบต่องบการเงินอย่างมีนัย
ยะ อย่างไรกต็าม ในแง่ของประมาณการก าไรปกติปี 2019 เราปรบัมีการปรบั
ลง 74% เหลือ 844 ลบ.สะท้อนผลการด าเนินงาน 4Q18 ท่ีอ่อนแอและรายได้
ท่ีเร่ิมโตชะลอ แต่ยงัสามารถพลิกจากขาดทุนในปี 2018 ขณะท่ีด้านราคาหุ้น
ถือว่าปรบัตวัลงสะท้อนปัจจยัลบไปพอสมควรท าให้ยงัมี Upside เปิดกว้าง
แม้เราจะปรบัลดราคาเหมาะสมลงจาก 8.50 เหลือ 5.70 บาท เราจึงแนะน า 
“ซ้ือสะสม”   

โดยรวมเรามองบวกต่อการยติุข้อพิพาท CAT ได้ส่วนใหญ่ 

ใน 4Q18 TRUE สามารถยตุขิอ้พพิาทส่วนใหญ่กบั CAT มลูคา่ราว 7.5 หมื่นลบ. 
โดยสทุธ ิTRUE จะจา่ยเงนิสดให ้CAT ราว 6 พนัลบ. และโอนกรรมสทิธิข์องเสาที่
พพิาทอยู่ใหก้บัทาง CAT อยา่งไรกต็าม TRUE จะไดส้ทิธใินการใชเ้สาดงักล่าวเป็น
ระยะเวลา 30 ปีมลูคา่ 1.5 หมื่นลบ.ซึง่จะถูกบนัทกึเป็นสนิทรพัยแ์ละทยอยตดั
จ าหน่ายตามอายสุญัญา ปีละราว 500 ลบ. โดยรวมถอืเป็นบวกในแงข่องการปลด
ลอ็คความเสีย่งในแงข่อ้พพิาททีค่า้งกบัภาครฐัและวธิบีนัทกึบญัชไีมไ่ดส้ง่ผลลบต่อ
งบการเงนิอยา่งมนียัยะ แต่อยา่งไรกต็ามยงัคงเหลอืขอ้พพิาทอกีหลายเรื่องทัง้ใน
สว่นทีเ่ป็นประเดน็ของอุตสาหกรรมอยา่งภาษสีรรพสามติและคา่เชื่อมโยงโครงขา่ย 
ขณะทีข่อ้พพิาทเฉพาะตวัของ TRUE ทีม่นียัยะคอืประเดน็ ADSL กบั TOT มลูคา่
กวา่ 9 หมื่นลบ. 

แต่ผลการด าเนินงาน 4Q18 ท่ีอ่อนแอท าให้เราปรบัประมาณการลง 

จากผลการด าเนินงาน 4Q18 ทีอ่อกมาผดิคาดไปมากและแยถ่งึขัน้ขาดทุน เราจงึ
ปรบัประมาณการก าไรปกตปีิ 2019 ลงจาก 3,425 ลบ.เหลอื 844 ลบ. แต่ยงั
สามารถพลกิจากขาดทุนราว 2,761 ลบ.ในปี 2018 โดยเราปรบัคาดการณ์การ
เตบิโตของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารลงเหลอื 6% Y-Y จากเดมิที่คาดโต 7-8% Y-Y 
สะทอ้นแนวโน้มการเตบิโตของรายไดท้ีเ่ริม่ชะลอหลงัจากทีช่่วงชงิ Market Share 
ขึน้มาแตะระดบั 28% ในปี 2018 จาก 15.9% ในปี 2013 รวมถงึกลยทุธ์การท า 
Handset Subsidy ทีล่ดลงและเน้นเฉพาะบางพืน้ที ่ขณะทีผู่ใ้หบ้รกิารรายอื่นเริม่อยู่
ในสถานะทีแ่ขง่ขนัไดม้ากขึน้หลงัจากทีไ่ดค้ลื่นความพีเ่พิม่เตมิโดยเฉพาะอยา่งยิง่ 
DTAC หลงัจากพน้ช่วงหมดสมัปทาน  

ปรบัลดราคาเหมาะสมลง แนะน า “ซ้ือสะสม”  

เราปรบัลดราคาเหมาะสมของ TRUE ลงจาก 8.50 บาทเหลอื 5.70 บาท (DCF 
WACC 7.86% Terminal Growth 2%) สะทอ้นประมาณการก าไรทีป่รบัลง อยา่งไร
กต็าม ราคาหุน้ปรบัตวัลงรบัประเดน็ลบจากผลการด าเนินงาน 4Q18 ทีอ่่อนแอไป
แลว้ เราจงึแนะน า “ซือ้สะสม” โดยความเสีย่งส าคญัของ TRUE คอืขอ้พพิาททีย่งั
เหลอืคา้งอยู่ 

ความเสีย่ง คอื การตอบโตข้องคูแ่ขง่หลงัไดค้ลืน่ใหมอ่าจท าให ้Market Share เพิม่
ชะลอลง ขอ้พพิาทกบัภาครฐัซึง่มมีลุคา่สงูและอาจสง่ผลต่อฐานะการเงนิและมลูคา่
กจิการอยา่งมนียัยะ 

Normalized EPS (Bt) -0.18 -0.08 0.03 0.05 

EPS (Bt) 0.07 0.21 0.03 0.05 

% growth  -182.5 202.9 -88.0 102.2 

Dividend (Bt) 0.0 0.1 0.0 0.0 

BV/share (Bt) 3.84 4.01 3.71 3.75 

EV/EBITDA (x) 12.9 9.3 13.4 12.0 

Normalized PER (x) -26.7 -59.0 192.8 95.4 

PER (x) 70.1 23.1 192.8 95.4 

PBV (x)  1.3 1.2 1.3 1.3 

Dividend yield (%) 0.6 1.8 0.2 0.4 

ROE (%) -4.7 -2.1 0.7 1.4 

YE No. of shares (million) 33,368.2 33,368.2 33,368.2 33,368.2 

Par (Bt) 4.0 4.0 4.0 4.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Information & Communication Technology 

Close (11/03/2019) 4.88 

SET Index 1,627.43 

Foreign limit/actual (%) 49.00/43.39 

Paid up shares (million) 33,368.20 

Free float (%) 31.23 

Market cap (Bt m) 162,836.79 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 691.35 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 5.65, 4.50, 5.01 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Veeravat Virochpoka 

Register No.: 047077 

Tel.: +662 646 9821 

email: veeravat.v@fnsyrus.com 
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หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 124,719 141,290 161,820 145,429 150,659 

Cost of sales 78,276 84,288 85,383 89,369 92,433 

Gross profit 46,443 57,002 76,437 56,060 58,226 

SG&A 29,611 33,306 35,635 29,652 30,314 

Operating profit 16,832 23,697 40,802 26,407 27,912 

Other income 6,283 7,773 17,020 5,400 5,595 

EBIT 3,849 11,926 20,444 9,603 12,312 

EBITDA 29,412 45,398 54,036 38,883 43,193 

Interest charge 6,166 8,294 7,477 8,643 10,273 

Tax on income 490 1,316 6,010 192 408 

Earnings after tax -2,807 2,316 6,958 768 1,631 

Minority interest 7 -6 -77 -77 -77 

Normalized earnings -5,558 -6,095 -2,761 844 1,708 

Extraordinary items 2,744 8,418 9,796 0 0 

Net profit -2,814 2,323 7,035 844 1,708 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 50,226 18,296 20,715 12,897 11,177 

Current investment  502 3 3 3 3 

Accounts receivable 36,811 47,704 64,477 59,765 61,915 

Inventory 11,252 16,849 7,449 8,109 7,741 

Other current asset 23,887 28,831 32,048 32,048 32,048 

Total current assets 122,678 111,683 124,692 112,823 112,884 

Investment 0 0 0 0 0 

PPE 295,598 316,976 338,398 349,118 348,236 

Other assets 30,684 30,523 32,478 32,478 32,478 

Total Assets 448,960 459,182 495,569 494,419 493,599 

Short-term loans 37,572 46,752 84,909 84,909 84,909 

Account payable 98,514 115,495 111,755 121,125 123,356 

Current maturities  20,654 30,778 2,361 2,361 2,361 

Other current liabilities  4,104 4,778 5,235 65,295 5,235 

Total current liabilities 160,844 197,803 204,260 273,690 215,861 

Long-term debt  60,490 49,924 68,054 71,693 127,332 

Other LT liabilities  95,899 83,271 89,370 25,311 25,311 

Total non-cu 156,389 133,195 157,425 97,004 152,643 

Total liabilities 317,233 330,998 361,685 370,694 368,504 

Registered capital 133,475 133,475 133,475 133,475 133,475 

Paid-up capital 133,473 133,473 133,473 133,473 133,473 

Share Premium 26,384 26,384 26,384 26,384 26,384 

Legal reserve 282 390 731 731 731 

Retained earnings  -27,288 -31,091 -25,651 -35,810 -34,440 

Others  -1,800 -1,641 -1,646 -1,646 -1,646 

Minority Interest 676 670 593 593 593 

Shareholders' equity 131,728 128,184 133,884 123,725 125,095 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit -2,814  2,323  7,035  844  1,708  

Deprec. & amortization 25,563  33,472  33,592  29,280  30,882  

Change in working capital 24,523  -3,858  -3,856  13,421  450  

Other adjustments 0  0  0  0  0  

Cash flow from operations 47,271  31,937  36,770  43,546  33,039  

Capital expenditure -14,799  -78,238  -63,886  -52,264  -98,323  

Others -73,395  11,498  3,000  8,264  8,264  

Cash flow from investing -88,194  -66,740  -60,886  -44,000  -90,059  

Free cash flow -40,923  -34,803  -24,115  -454  -57,021  

Net borrowings 20,664  8,739  27,870  3,639  55,639  

Equity capital raised 61,425  0  0  0  0  

Dividends paid 0  -6,126  -1,595  -11,003  -338  

Others -2,089  260  260  0  0  

Cash flow from financing 79,999  2,873  26,535  -7,364  55,301  

Net change in cash   39,077  -31,930  2,419  -7,819  -1,720  

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 5.0 13.3 14.5 -10.1 3.6 

EBITDA 14.5 54.4 19.0 -28.0 11.1 

Net profit -163.8 nm 202.9 -88.0 102.2 

Normalized earnings nm nm nm nm 102.2 

Profitability (%)      

Gross profit margin 37.2 40.3 47.2 38.5 38.6 

EBITDA margin 22.4 30.3 30.2 25.8 27.6 

EBIT margin 2.9 8.0 11.4 6.4 7.9 

Normalized profit margin -4.2 -4.1 -1.5 0.6 1.1 

Net profit margin -2.1 1.5 3.9 0.6 1.1 

Normalized ROA -1.5 -1.3 -0.6 0.2 0.3 

Normalize ROE -5.4 -4.7 -2.1 0.7 1.4 

Normalized ROCE 1.3 4.6 7.0 4.4 4.4 

Risk (x)      

D/E 0.9 1.0 1.2 1.3 1.7 

Net D/E 0.5 0.9 1.0 1.2 1.6 

Net debt/EBITDA 2.3 2.4 2.5 3.8 4.7 

Per share data (Bt)      

Reported EPS -0.08 0.07 0.21 0.03 0.05 

Normalized EPS -0.17 -0.18 -0.08 0.03 0.05 

EBITDA 0.88 1.36 1.62 1.17 1.29 

Book value 3.95 3.84 4.01 3.71 3.75 

Dividend 0.00 0.03 0.09 0.01 0.02 

Par 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 

Valuations (x)      

P/E -57.9 70.1 23.1 192.8 95.4 

Norm P/E -29.3 -26.7 -59.0 192.8 95.4 

P/BV 1.2 1.3 1.2 1.3 1.3 

EV/EBITDA 16.1 12.9 9.3 13.4 12.0 

Dividend yield (%) 0.0 0.6 1.8 0.2 0.4 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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