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กลยุทธว์ันน้ี >> Wait to Accumulate around 1,600+- 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในช่วงคร่ึงเช้าตาม

คาดก่อนที่ช่วงบ่ายจะยังมีแรงขายออกมาและท าให้ดชันีปิดลบอีก 13.49 

จุดและหลุดต่ ากว่าแนวรับบริเวณ 1,630 จุดลงมาซึ่งเป็นสัญญาณลบ โดย

ปัจจัยกดดันคาดว่าเป็นเร่ืองการเมืองในประเทศประเด็นยุบพรรคไทยรักษา

ชาติที่ศาลรัฐธรรมนูญจะวินิจฉัยวันน้ี นักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิใน

ตลาดหุ้นต่อเน่ืองและเร่งขึ้นเป็น 2.6 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัว Sideways 

Down โดยบรรยากาศการลงทุนทั่วโลกยังไร้ปัจจัยบวกใหม่เข้ามาหนุน 

รวมถึงช่วง 2 เดือนที่ผ่านมาปรับตัวขึ้นรับความคาดหวังจากการเจรจา

การค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนไปมากพอสมควร ขณะที่ปัจจัยในประเทศที่

ติดตามวันน้ีคือค าวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญประเด็นยุบพรรคไทยรักษา

ชาติซึ่งจะมผีลต่อความเชื่อมั่นและบรรยากาศทางการเมือง ขณะที่กระแส

เงินทุนยังอยู่ในทิศทางไหลออกซึ่งยงักดดันดัชนีให้ยังอยู่ในทิศทางแกว่ง

พักตัว 

กลยุทธ์ : รอสะสมหุ้นพ้ืนฐานบริเวณ 1,600 จุดบวกลบ 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค : EA, ERW, PLANB, RS, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CPF << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 30 บาท (ตัดขาดทุน 25 บาท) 

 คาดผลการด าเนินงานหลักฟ้ืนตั้งแต่ 1Q19 และจะโตได้มากขึ้นใน 2Q19 

ที่เป็น High Season ของราคาเนื้อสัตว์ ล่าสุดทั้งหมูและไก่เริ่มปรับตัวขึ้น

แล้ว ส่วนราคาหมูที่เวียดนามอาจแผ่วลงมาบ้าง แต่ยังเป็นระดับที่สูงกว่า

ต้นทุนการเล้ียงอยู่มาก ขณะที่ ราคาวัตถุดิบน่าจะทรงตัวถึงอ่อนลง  

 คาดก าไรปกติปี 2019 โตต่อเนื่อง 15.8% Y-Y เป็น 9,012 ลบ. ปันผล

งวด 2H18 หุ้นละ 0.3 บาท คิดเป็น Yield 1.2% ขึ้น XD 7 พ.ค.  

 ราคาหุ้น Laggard SET50 ในรอบ 1 เดือนอยู่ 5% และ Beta ต่ าเพียง 

0.74 ส่วน NVDR ซื้อหุ้นเพิ่มต่อเนือ่งเป็นวันที่ 7 ท าจุดสูงสุดในรอบ 3 ปีที่ 

657 ล้านหุ้น 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ค่าเงินบาทอ่อนคา่ที่สดุในภูมิภาคนับตั้งแต่ ก.พ. ทีผ่่านมา โดยอ่อนค่า 

2% ขณะทีค่่าเงินในภูมิภาคอ่อนค่าเฉลี่ยเพียง 0.5% เม็ดเงินไหลออกจากทั้ง 3 

ตลาดทั้งหุ้น ฟิวเจอร์ส และพันธบัตร ตรงข้ามกับเดือน ม.ค. ที่ต่างชาติซื้อหุ้น

และฟิวเจอร์ส ขายเพียงตลาดพันธบตัร นอกจากการขาดดุลการค้าของไทยที่สูงขึ้น

แล้ว ปัจจัยการเมืองในประเทศน่าจะเป็นแรงกดดันส าคัญให้ต่างชาติขายลดความ

เสี่ยงและรอดูอยู่นอกตลาดถึงช่วงรู้ผลเลือกตั้ง ไม่ว่าวันน้ีศาลฯจะตัดสนิยุบ/ไม่ยุบ

พรรคไทยรักษาชาติ เชื่อว่าไม่มีผลตอ่ดัชนีมากนักเพราะ priced in แล้วและยังมคีดี

อ่ืนที่รอติดตาม ปัจจุบัน SET มี PE 14.8 เท่า การพักฐานจะท าให้ SET น่าสนใจ

กว่าน้ี  

(+) M ปีน้ีราคาวัตถุดิบมีเพียงเป็ดปรับขึ้น 2-3% ส่วนหมูเท่ากับปทีี่แล้ว และมี

การล็อกราคากับ supplier ยาวทั้งปี อีกทั้ง มีการปรับขึ้นราคาอาหาร +2% ตั้งแต่

ปลายปี 2018 บริษัทตั้งเป้ารายได้ปน้ีีโต 7-8% มีแผนเปิดสาขาใหม่ 45-50 แห่ง 

โดย SSSG ตั้งแต่ต้นปีของร้าน MK +1-2% (เป้าทั้งปี +3%) ส่วน Yayoi ลบ

เล็กน้อย (เป้าทั้งปี +4%) และโปรโมชั่นที่เพ่ิงจบไป (333 555 888) ประสบ

ความส าเร็จ ไม่กระทบมาร์จ้ินเลย (ดีกว่าที่เรามองว่าจะกระทบมาร์จ้ิน) แนวโน้ม

ก าไรปกติ 1Q19 น่าจะโตต่อเน่ือง Y-Y เรายังคาดก าไรปกติปี 2019 +9.1% และ

คงราคาเป้าหมาย 79 บาท Upside จ ากัด แนะน าซื้อเมื่ออ่อนตัว 

(+) BJC ปีน้ีตั้งเป้ารายได้รวมโต 6-8% Y-Y เตบิโตทุกกลุ่มธุรกิจ BIGC ตั้งเป้า

รายได้โตเป็นตัวเลขสองหลัก SSSG ตั้งแต่ต้นปียังบวก 1-2% และมีแผนเปิด 8 HM 

(7 ไทย 1 กัมพูชา), 1 BigC Food Place, 200 Mini BigC ส่วนธุรกิจกระป๋อง

สามารถหาลูกค้ามาแทน CBG ได้แล้ว แนวโน้มราคาวัตถุดิบปีน้ีจะถูกลงจากปี

ก่อนทั้ ต้นทุนพลังงาน อลูมิเนียม เศษแก้ว น้ ามันมะพร้าว มันฝร่ัง น้ ามันปาล์ม 

กอปรกับบาทแข็งในช่วงน้ี จะยิ่งส่งผลดเีพราะวัตถุดิบหลายตัวน าเข้า ปัจจุบันอยู่

ระหว่างออก Bond เพ่ือ Refinance ตัวที่จะครบก าหนดในเดือนมี.ค. 1.6 หมื่นลบ. 

(ดอกเบี้ยเดิม 2.4% คาดดอกเบี้ยใหม่จะสูงกว่า 3%) ส่วนอีกล็อตที่จะครบก าหนด

ในเดือน ก.ย. 2.2 หมื่นลบ. อาจมีโอกาสที่จะช าระบางส่วน ท าให้ภาพรวมดอกเบี้ย

จ่ายไม่ปรับขึ้นมากระยะสั้น คาดก าไรปกติ 1Q19 โต Y-Y เพราะฐานที่ต่ าในปีก่อน 

เรายังคงประมาณการก าไรปีน้ีโต 10% และคงราคาเป้าหมาย 66 บาท แนะน าซื้อ 

(+) ITEL ผู้บริหารตั้งเป้ารายได้ปีน้ีแตะ 2 พันลบ. +30-40% จากการรับรู้งานเน็ต

ชายขอบเฟส 2 มูลค่ารวม 3.86 พันลบ. และงานที่จะเข้าประมูลใหม่อีก 4-5 พัน

ลบ. คาดหวังได้เพ่ิมอีกราว 1.8 พันลบ. โดยระยะสั้นมลีุ้นกับงานติดตั้งกล้อง CCTV 

ให้ กทม. และ 7-11 รวมถึง Data Center ให้กับไปรษณีย์ไทย ถ้าอิงจากการสถิติ

การประมูลที่ผ่านมา และแนวโน้มการสนับสนุนการลงทุนด้านเทคโนโลยีของ

หน่วยงานภาครัฐฯ เรามองว่ามีความเป็นไปได้ ส่วนประเด็นควบรวมของ TMB ที

เป็นลูกค้า Data Center รายส าคัญ ผู้บริหารมองบวกจากแนวโน้มการใช้พ้ืนที่มาก

ขึ้น เรายังคาดก าไรปีน้ี 184 ลบ. +39% Y-Y แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 5.50 บาท 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$228ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลเข้าอินโดนีเซีย US$293ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย 

US$82ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาครอความ

ชัดเจนของข้อตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 06-03-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,625.51 -0.82 -0.97 -1.69 

SET50 1,078.65 -0.98 -1.20 -1.88 

Daily
turnover (Bt mn) 44,300.70 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 16,623.04 (Bt bt) 

Market P
E (x) 16.99 (x) 

Market P/BV (x) 1.81 (x) 

Market yield (%) 3.17 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.77 13.52 

China 11.57 10.34 

Hong Kong 11.13 10.20 

Indonesia 15.47 13.82 

Korea 10.82 9.34 

Philippines 16.61 14.77 

Taiwan 14.40 13.46 

S&P500 16.61 14.94 
Investors Summary (SET) 

06-03-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,660.07 20,261.58 -2,601.5 

Proprietary (Bt mn) 6,547.80 7,813.81 -1,266.0 

Local Institution(Bt mn) 4,845.25 3,985.59 859.7 

Retail (Bt mn) 15,247.60 12,239.73 3,007.9 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
06-03-19 Buy Sell Net 

Institution 44,337 39,763 4,574 

Foreign 51,831 52,321 -490 

Local 99,266 103,347 -4,081 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 06 Mar 05 Mar 04 Mar 01 Mar 28 Feb 
TOP 191.48 61.78 37.01 47.79 9.98 
IVL 158.00 118.15 83.17 100.22 170.82 
PTTGC 149.92 105.51 305.87 121.53 102.46 
PTTEP 137.47 99.81 219.87 66.01 53.99 
CPALL 131.22 88.30 56.77 88.00 90.10 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
7 มี.ค. - ไทย: ศาลรัฐธรรมนญูพิจารณายุบพรรคไทยรกัษาชาติ 

- ยูโรโซน: 4Q18 GDP ครั้งที่ 3, และ ECB Press Conference  

8 มี.ค. - สหรัฐฯ: ยอดจ้างงานนอกภาคเกษตร (ก.พ.) 
- จีน: ดุลการค้า (ก.พ.) 

9 มี.ค. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (ก.พ.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @finansia   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,625.51 -0.82 -0.97 -1.69 

SET50 1,078.65 -0.98 -1.20 -1.88 

Dow Jones 30 25,673.46 -0.52 -1.36 -0.94 

S&P 500 2,771.45 -0.65 -1.15 -0.47 

NASDAQ Comp 7,505.92 -0.93 -1.18 -0.35 

FTSE 100 7,196.00 0.17 1.26 1.71 

Hang Seng 29,037.60 0.26  0.53 1.16 

Nikkei 225 21,596.81 -0.60  -0.76 0.25 

Shanghai Comp 3,102.10 1.57  3.61 5.48 

Weighted Taiwan 10,357.15 0.50  -0.27 -0.27 

KOSPI 2,175.60 -0.17  -0.85 -0.85 

Straits Times 3,222.84 -0.35  0.38 0.62 

Kuala Lumpur Comp 1,686.82 0.07  -0.93 -1.34 

Jakarta Comp 6,457.96 0.26  -0.65 0.23 

Philippines Comp 7,821.34 1.96  2.35 1.50 

S&P ASX 200 6,245.62 0.18 1.03 1.42 

VIX Index 15.74 6.78 15.99 6.50 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 502.22 -0.37 -0.25 2.41 

MSCI Asia Pac Ex Japan 526.43 0.10 0.78 2.53 

MSCI Asia Ex Japan 659.28 0.10 0.94 2.83 

MSCI EM Asia 535.33 0.09 1.13 2.64 

MSCI Thailand 588.62 -1.06 -3.12 -2.40 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -264.21 -264.21 322.69 2,618.14 

Indonesia 291.90 170.53 134.55 861.48 

Philippines 5.21 -17.59 -49.26 485.15 

Korea  -27.46 -234.59 -234.59 4,038.62 

Taiwan  72.18 -393.22 -393.22 3,896.73 

Thailand -81.81 -188.19 -244.09 -135.38 

Vietnam 3.16 1.30 -3.02 177.68 

Total -1.03 -925.97 -466.94 11,942.42 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H19 1,074.60 -10.40 173,641 237,473 

S50J19 1,072.00 -8.70 50 195 

S50K19 1,070.70 -12.10 18 193 

S50M19 1,070.60 -10.00 17,040 33,929 

S50U19 1,066.80 -9.50 2,513 7,687 

S50Z19 1,066.80 -9.60 669 4,164 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-03-19 change 
SPRC 225.40 11.00 3.77 

INTUCH 118.31 55.50 0.00 

MINT 63.23 38.00 -0.65 

TASCO 42.64 16.40 3.80 

SPALI 30.98 19.50 -0.51 

PTG 30.94 10.20 0.00 

CPF 26.55 25.75 -0.96 

JAS 21.23 5.70 0.00 

STEC 20.46 21.90 -2.23 

BEC 18.92 6.60 -3.65 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-03-19 change 
KBANK -427.69 189.50 -2.07 

PTT -306.24 47.50 -2.56 

KTB -209.88 18.90 -1.56 

BBL -194.69 206.00 -1.44 

SCB -182.11 131.50 -0.75 

TOP -167.36 72.25 -0.34 

HMPRO -139.19 15.20 -0.65 

PTTGC -104.84 68.50 -0.72 

BDMS -103.69 23.30 -0.85 

TRUE -93.06 4.90 -0.41 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง หลังตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนของสหรัฐ

ในเดือน ก.พ. ขยายตัวต่ ากว่าคาด 

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวผสมผสาน โดยนักลงทุนยังคงรอดูผลการ

เจรจาเรื่อง Trade War เป็นหลัก 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม แม้นักลงทุนยังมีความหวังว่าสหรัฐ-จีนจะ

ตกลงกันได้ แต่ความกังวลเรื่องเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลง ก็ยังเป็น

ปัจจัยลบที่จะกลับมากดดันตลาดอยู่เรื่อยๆ 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.85 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.85 31.86 0.03 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.04 

Yen / US$ 111.66 111.77 0.10 

Yuan / 
S$ 6.71 6.71 -0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.23 56.22 0.02 

Gold (COMEX) 1,287.70 1,287.60 0.01 

BDI 663.00 669.00 -0.90 

ZINC 2,788.00 2,780.00 0.29 

CRB index 181.23 181.90 -0.37 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง -0.34 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 56.22 ดอลลาร/์บาร์เรล หลังสตอ็คน้ ามันในสหรัฐเพ่ิมข้ึน

มากกว่าคาด 

(+) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน +2.90 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 1287.6 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/A) 01/03/2019 21/03/2019 

MALEE (T/A) 21/02/2019 13/03/2019 

SISB (T/O) 04/03/2019 12/04/2019 

SMM (T/O) 28/01/2019 08/03/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


