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กลยุทธว์ันน้ี >> Accumulate on Weakness and Hold 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดโดยในช่วง

คร่ึงเช้าเคลื่อนไหวในแดนลบก่อนที่ช่วงบ่ายจะเร่ิมมแีรงซื้อเข้ามาและหนุน

ให้ดัชนีเร่ิมเกิด Technical Rebound จากบริเวณแนวรับ 1,630-1,635 จุด

ได้ตามคาดและปดิบวก 3.70 จุด อย่างไรก็ตามนักลงทุนต่างชาติยังขาย

สุทธิในตลาดหุ้นต่อเน่ืองอีก 1.7 พันลบ. (แต่ Short ใน Index Future 

ลดลงเหลือ 1.6 พันสัญญา) ส่วนสถาบันในประเทศเร่ิมพลิกมาซื้อ 911 

ลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways 

ต่อเน่ืองโดยยังต้องติดตามประเด็นการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนว่าใกล้จะ

สามารถบรรลุข้อตกลงไดต้ามกระแสข่าวหรือไม่ รวมถึงปัจจัยการเมืองใน

ประเทศที่ต้องติดตามในช่วง 2 วันน้ีทั้งการไต่สวนยุบพรรคอนาคตใหม่

และค าวินิจฉัยยุบพรรคไทยรักษาชาติซึ่งจะมีผลต่อความเชื่อมั่นและ

บรรยากาศตึงเครียดทางการเมือง ขณะที่กระแสเงินทุนยังอยู่ในทิศทาง

ไหลออก ท าให้การปรับขึ้นของดัชนีในระยะน้ีคาดว่ายังจ ากัด  

กลยุทธ์ : สะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิมบริเวณฐานแนวรับและเน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค : EA, ERW, PLANB, RS, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> PRM << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9.00 บาท (ตัดขาดทุน 6.30 บาท) 

 มีสัญญาณบวกในทุกธุรกิจทั้ง FSU ที่ได้แรงหนุนจากมาตรการ IMO ที่มี

การใช้เรือของ PRM ผสมและจัดเก็บน้ ามันให้มีค่าก ามะถันต่ ากว่า 0.5%, 

เรือขนส่งระหว่างประเทศมีการปล่อยเช่าแบบ Time Charter เพื่อลดภาระ

ต้นทุน, เรือ Offshore มีความต้องการใช้บริการเต็มแล้ว  

 เราอยู่ระหว่างทบทวนประมาณการหลังประชุมนักวิเคราะห์ 8 มี.ค. 19 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) MSCI จะทยอยเพ่ิมน้ าหนัก China A shares จาก 5% เป็น 20% ในปีน้ี โดย

จะเพ่ิมทีละ 5% คือ พ.ค., ส.ค., และ พ.ย. คาดกันว่าจะมีเงินเข้าตลาดหุ้นจีนราว 

US$8 หมื่นล้าน และลดตลาดอ่ืนลง ส่งผลให้กระแสเงินไหลออกจาก TIP ในช่วงน้ี 

แต่ระยะถดัไปหุ้นไทยอาจมีข่าวดีตรงที่ MSCI ก าลังพิจารณาน า NVDR เข้ามา

ค านวณ ถ้าสรุปได้ น้ าหนักหุ้นไทยใน MSCI EM อาจเพ่ิมเป็น 3% จากปัจจุบัน 

2.5% ในรอบการพิจารณาเดือน พ.ค. คิดเป็นกระแสเงินส่วนเพ่ิมที่จะเขา้มาใน SET 

ราว US$2พันล้าน และหุ้นที่คาดว่าจะถูกน าเข้ามาค านวณเพ่ิมคือ INTUCH, DTAC, 

RATCH, CENTEL 

(-) Dollar Index ขึ้นแรง กดทองลง และกระตุ้น Flow ไหลออก โดย Dollar 

Index ได้แรงหนุนจากความคาดหวังเชิงบวกในประเด็นสงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน 

และตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯที่ฟื้นตัว หากตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรงวด ก.พ. 

19 ที่จะเปดิเผยศุกร์น้ี มากกว่าคาดการณ์ที่ 180,000 คน จะหนุนให้ Dollar Index 

ขึ้นต่อ และฉุดให้ราคาทองค าปรับตวัลงหา $1,250-1,260/Oz ที่เป็นแนวรับส าคัญ 

ส่วนผลกระทบต่อ SET Index จะท าให้เงินบาทอ่อนค่าเข้าใกล้ 32 บาท/ดอลล่าร์

สหรัฐฯ และกระตุ้นให้กระแสเงินไหลออกต่อเน่ือง ซึ่งล่าสุดยอดสะสม YTD พลิก

มาขายสุทธิ 1,854 ลบ.   

(0) กลุ่มสื่อสารฯ บอร์ดกสทช.มีมติเห็นชอบเรียกคืนคลื่น 2600 MHz จาก 

MCOT-กองทัพบก-กองทัพไทย จ านวน 190 MHz เพ่ือน ามาประมูล 5G เรามี

มุมมองเป็นกลางเน่ืองจากปัจจุบัน Mobiles Operators ยังมีภาระหน้ีทีต่้องช าระค่า

คลื่นจากการประมูลคลื่นในช่วง 4 ปทีี่ผ่านมาอยู่มากพอสมควร และปริมาณคลื่นยัง

เพียงพอในการให้บริการในปัจจุบัน รวมถึงยังไม่เห็น Use Case จากบริการ 5G ที่

จะสร้างมูลค่าในเชิงพาณิชย์ ดังน้ันเราไม่คิดว่า Mobile Operators จะต้องรีบเข้า

ประมูลในปีน้ี เว้นแต่ว่า หลักเกณฑ์และราคาประมูลจะถูกลงอย่างมาก เรายังให้

น้ าหนักการลงทุนเพียง Neutral และ ADVANC (ราคาเหมาะสม 200 บาท) ดู

ปลอดภัยและมั่นคงที่สุด  

(+) BEC ราคาหุ้นวานน้ีปรับขึ้น 6% รับข่าวที่ประชุมบอร์ดแต่งตั้งนายอริยะ พนม

ยงค์ เป็นกรรมการผู้อ านวยการ มีผลตั้งแต่ 2 พ.ค. ด้วยประสบการใน LINE และ

แวดวง IT  จึงมีความคาดหวังว่าการเข้ามาแก้สถานการณ์ได้ แต่เรามองว่าต้องใช้

เวลาพิสูจน์ ในการเพ่ิมรายได้หลักจากโฆษณาทีวี (สัดส่วนรายได้ 82-85%) ที่

ได้รับผลกระทบจาก Technology Disrupt, Rating ที่ฟื้นช้า, และการเพ่ิมรายได้ 

Non-Ad คือรายได้ On Line และการขาย Content ไปต่างประเทศ เรายังคง

ประมาณการก าไรปกติปีน้ีที่ 311 ลบ. ฟื้นจากฐานต่ ามากในปีก่อน และด้วยราคาหุ้น

ปัจจุบันที่เต็มมูลค่าเมื่อเทียบกับราคาเป้าหมายของเราที่ 5.50 บาท และคดิเปน็ 

PE2019 สูงถึง 40 เท่า จึงยังแนะน าขายตามเดิม 

(+) FTE การรับรู้รายได้ใน 1Q19 ยังโดดเด่นต่อเน่ือง เพราะมีงานค้างจาก 4Q18 

บวกกับงานใหม่ที่คาดว่าจะรับรู้รวมกันราว 150 ลบ. และเหลือ Backlog รอรับรู้ไป

จนถึงปี 2020 ราว 420 ลบ. ซึ่งถือเป็นระดบัที่ค่อนข้าง Secure เมือ่เทียบกับ 

Backlog แต่ละช่วงเวลาในอดีต โดยกลุ่มลูกค้าใหม่ในโรงงานต่างๆ จะเป็นลูกค้า

เป้าหมายหลักของปีน้ี เพ่ือลดการพ่ึงพิงงานจาก กฟผ. ที่เร่ิมเหลือน้อยลง ส่วนการ

สร้างโกดังเก็บของแทนการเช่า คาดว่าจะช่วยประหยัดค่าใช้จ่ายได้ 3 ลบ./ปี เรา

ยังคงคาดก าไรสุทธิปีน้ี 142 ลบ. +9% Y-Y แนะน าซื้อ ในฐานะหุ้นปันผลดี ส าหรับ

งวด 2H18 จ่ายที่ 0.11 บาท คิดเป็น Yield 5% ขึ้น XD 10 เม.ย. 19  

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกภูมิภาคหนาแน่น US$760ลา้น 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$429ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงนิ

ไหลออก US$55ล้าน ขณะที่ไหลเขา้เวียดนาม US$4ล้าน แนวโน้มกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาครอติดตามข้อตกลงทางการค้า

ระหว่างสหรัฐและจีน 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 05-03-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,639.00 0.23 -0.15 -0.88 

SET50 1,089.38 0.20 -0.22 -0.90 

Dailyturnover (Bt mn) 41,234.20 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 16,764.16 (Bt bt) 

Market PE (x) 17.14 (x) 

Market P/BV (x) 1.83 (x) 

Market yield (%) 3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.89 13.63 

China 11.43 10.18 

Hong Kong 11.14 10.20 

Indonesia 15.45 13.78 

Korea 10.71 9.25 

Philippines 16.29 14.49 

Taiwan 14.39 13.45 

S&P500 16.71 15.03 
Investors Summary (SET) 

05-03-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,359.68 18,097.56 -1,737.9 

Proprietary (Bt mn) 6,613.86 5,599.84 1,014.0 

Local Institution(Bt mn) 4,489.49 3,578.00 911.5 

Retail (Bt mn) 13,771.17 13,958.79 -187.6 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
05-03-19 Buy Sell Net 

Institution 29,942 31,910 -1,968 

Foreign 36,734 38,353 -1,619 

Local 84,798 81,211 3,587 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 05 Mar 04 Mar 01 Mar 28 Feb 27 Feb 
KBANK 133.25 126.99 200.40 24.90 69.30 
IVL 118.15 83.17 100.22 170.82 187.47 
PTTGC 105.51 305.87 121.53 102.46 148.95 
PTTEP 99.81 219.87 66.01 53.99 55.68 
CPALL 88.30 56.77 88.00 90.10 284.04 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
6 มี.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (ธ.ค.) 

7 มี.ค. - ไทย: ศาลรัฐธรรมนญูพิจารณายุบพรรคไทยรกัษาชาติ 
- ยูโรโซน: 4Q18 GDP ครั้งที่ 3, และ ECB Press Conference  

8 มี.ค. - สหรัฐฯ: ยอดจ้างงานนอกภาคเกษตร (ก.พ.) 
- จีน: ดุลการค้า (ก.พ.) 

9 มี.ค. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (ก.พ.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @finansia   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,639.00 0.23 -0.15 -0.88 

SET50 1,089.38 0.20 -0.22 -0.90 

Dow Jones 30 25,806.63 -0.05 -0.84 -0.42 

S&P 500 2,789.65 -0.11 -0.50 0.19 

NASDAQ Comp 7,576.36 -0.02 -0.25 0.58 

FTSE 100 7,183.43 0.69 1.08 1.54 

Hang Seng 28,961.60 0.01  0.66 1.29 

Nikkei 225 21,726.28 -0.44  0.03 1.05 

Shanghai Comp 3,054.25 0.88  2.01 3.85 

Weighted Taiwan 10,305.26 -0.43  -0.34 -0.34 

KOSPI 2,179.23 -0.52  -1.00 -1.00 

Straits Times 3,234.07 -0.52  0.36 0.60 

Kuala Lumpur Comp 1,685.62 -0.49  -0.90 -1.30 

Jakarta Comp 6,441.28 -0.73  -0.90 -0.03 

Philippines Comp 7,670.62 -0.06  0.38 -0.45 

S&P ASX 200 6,199.29 0.59 0.69 1.08 

VIX Index 14.74 0.75 8.62 -0.27 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 504.07 -0.11 -0.26 1.81 

MSCI Asia Pac Ex Japan 525.88 -0.01 0.00 2.36 

MSCI Asia Ex Japan 658.65 0.09 0.02 2.48 

MSCI EM Asia 534.82 0.27 0.15 2.23 

MSCI Thailand 594.94 0.01 -2.04 -1.72 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  586.90 1,137.38 586.90 2,882.35 

Indonesia -82.72 -121.30 -157.28 569.64 

Philippines -24.62 -23.07 -54.73 479.67 

Korea  -60.91 -205.69 -205.69 4,067.52 

Taiwan  -428.64 -465.63 -465.63 3,824.32 

Thailand -54.54 -106.28 -162.18 -53.47 

Vietnam 4.02 -1.85 -6.18 174.53 

Total -60.52 213.56 -464.79 11,944.56 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H19 1,085.00 1.00 135,528 235,772 

S50J19 1,080.70 3.00 19 162 

S50K19 1,082.80 1.00 18 188 

S50M19 1,080.60 0.40 13,264 32,660 

S50U19 1,076.30 -0.20 1,223 7,353 

S50Z19 1,076.40 0.90 422 3,981 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-03-19 change 
TOP 433.50 72.50 3.94 

PTTEP 240.66 122.50 1.24 

SCC 168.63 472.00 0.43 

INTUCH 157.87 55.50 0.45 

DTAC 131.91 51.50 0.00 

GULF 102.55 89.00 0.56 

TCAP 99.97 55.75 1.36 

PTTGC 83.36 69.00 -3.16 

CPN 82.18 74.25 0.00 

JAS 60.58 5.70 1.79 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-03-19 change 
PTT -307.61 48.75 0.00 

KBANK -194.92 193.50 -0.51 

SCB -107.20 132.50 0.00 

IVL -86.19 50.00 0.00 

TRUE -73.23 4.92 0.41 

BDMS -69.00 23.50 -0.42 

BH -61.36 183.00 0.00 

BBL -50.50 209.00 1.46 

KTB -43.92 19.20 0.52 

MTC -40.35 44.75 -0.56 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับลงเล็กน้อย 13.02 จุด นักลงทุนรอความชัดเจน

เกี่ยวกับการท าข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก ขานรับข่าวสหรัฐ-จีนใกล้บรรลุข้อตกลง

การค้า 

(-) ตลาดเอเชียปรับตัวผสมผสานคาดหวังการเจราการค้า 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าเล็กน้อยเมื่อเทยีบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที ่

31.76 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.79 31.77 -0.08 

US$ / Euro 1.13 1.13 -0.06 

Yen / US$ 111.77 111.89 0.11 

Yuan / S$ 6.71 6.71 -0.00 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.06 56.56 -0.88 

Gold (COMEX) 1,288.00 1,284.70 0.26 

BDI 669.00 664.00 0.75 

ZINC 2,780.00 2,751.00 1.05 

CRB index 181.90 181.09 0.44 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลงเล็กน้อย 3 เซนต์ 

มาปิดที่ 56.56 ดอลลาร์/บาร์เรล ตลาดยังคงได้รับปัจจัยหนนุจากการ

ปรับลดก าลังการผลิตของกลุ่มโอเปก 

(-) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง 2.80 ดอลลาร์ มา

ปิดที่ 1284.7 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/A) 01/03/2019 21/03/2019 

MALEE (T/A) 21/02/2019 13/03/2019 

SISB (T/O) 04/03/2019 12/04/2019 

SMM (T/O) 28/01/2019 08/03/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


