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กลยุทธว์ันน้ี >> Selective Buy //Continue to Hold 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดโดยไร้ปัจจัย

บวกใหม่เข้ามาหนุนและรอติดตามปจัจัยการเมืองในประเทศโดยศาล

รัฐธรรมนูญนัดฟังค าวินิจฉัยสัปดาห์หน้าในประเด็นยุบพรรคทษช. นัก

ลงทุนต่างชาติและสถาบันในประเทศยังคงขายสุทธิในตลาดหุ้น 640 ลบ. 

และ 474 ลบ. ตามล าดับ (ต่างชาตพิลิกมา Long ใน Index Futures 4.7 

พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัว Sideways to 

Sideways Down โดยถูกกดดันจากบรรยากาศการลงทุนที่ไม่สดใสนัก

จากสถานการณ์รุนแรงระหว่างอินเดียและปากีสถาน ขณะที่ผู้แทนการค้า

สหรัฐฯกล่าวว่าจีนยังต้องด าเนินการกว่าแค่แค่ซื้อสินค้าสหรัฐฯ ท าให้การ

บรรลุข้อตกลงยังต้องใช้ระยะเวลา อย่างไรก็ตามยังมีปัจจัยที่ผ่อนคลาย

ช่วยพยุงทั้งการแถลงของประธาน FED ที่ย้ าว่าจะเร่งขึ้นดอกเบี้ยและอาจ

เลิกปรับลดงบดุลปีน้ี รวมถึงราคาน้ ามันดิบที่บวกแรงซึ่งช่วยหนุนหุ้นกลุ่ม

พลังงานให้ประคองตลาดได้ ส่วนประเด็นการเมืองในประเทศยังต้องตาม

ต่อในวันที่ 7 มี.ค. ในประเด็นยุบพรรคทษช. 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่มีผลประกอบการ 4Q18 แข็งแกร่งและมีปัจจัย

หนุนเฉพาะตัว//ระยะกลาง-ยาวเน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือน ก.พ : EA, ERW, GLOBAL, SAPPE, SEAFCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BAFS << 

 แนะน าซ้ือ ราคาเป้าหมายปี 40 บาท (ตัดขาดทุน 34 บาท) 
 ก าไร 4Q18 ตามคาดท่ี 181 ลบ. +10% Y-Y จบปี 2018 มีก าไร
สุทธิ 1,051 ลบ. +8% Y-Y  

 ท่ีน่าสนใจคือ ปันผลงวด 2H18 จ่าย 1.14 บาท/หุ้น (สูงสุดเป็น
ประวัติการณ์) Yield 3.3% ขึ้น XD 2 พ.ค. 19 ท้ังท่ี BAFS อยู่
ในช่วงลงทุนท่อขนส่งน้ ามันสายเหนือ สะท้อนมุมมองผู้บริหารท่ีคาด
ว่าจะคุ้มทุนเร็ว  

 ล่าสุดกลุ่ม ปตท. จะเข้ามาร่วมใช้ท่อนี้ด้วย เพราะราคาถูกกว่าขน
ทางรถ 30% 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ก าไรปกติที่ประกาศแลว้ประมาณ 80% ของ FSS coverage -30% Q-

Q, -23% Y-Y เป็น 1.44 แสนลบ.ใน 4Q18 ท าให้ก าไรปกติทั้งปี -1% Y-Y 

ใกล้เคียงตลาดคาดที่ -2% Y-Y หลักๆมาจาก stock loss ของโรงกลัน่และปิโตร

เคมซีึ่งเป็นส่วนหน่ึงของการด าเนินงาน หากตัดกลุ่มน้ีออกไป ก าไรปกติทั้งป ี

+4.6% Y-Y กลุ่มก าไรโตดีได้แก่กลุ่มโรงไฟฟ้า อสังหาฯ ค้าปลีกสนิค้าอุปโภค

บริโภค กลุม่เสาเข็ม และหุ้นรายตัวเช่น SISB, EKH, XO, TVO, THANI, RS เป็น

ต้น ในปี 2019 เราคาดก าไรบจ.กลับมาโต 11% ปัจจุบัน SET มี Forward PE 14.3 

เท่า อยู่ระดับกลางๆเมื่อเทียบกับเพ่ือนบ้าน และคิดเป็น PEG 1.3x ต่ ากว่าค่าเฉลี่ย

ในอดีต เรายังคงเป้า SET สิ้นปีที่ 1,800 จุด +8% จากระดับปัจจุบัน     

(+) BJC ก าไรสุทธิ 4Q18 เท่ากับ 2,126 ลบ. (+26.3% Q-Q, +14.1% Y-Y) 

ดีกว่าคาด 10% ท าจุดสุงสุดใหม่ โดยก าไรที่โต Q-Q มาจากช่วง High Season 

ส่วนโต Y-Y ท าได้ดีทุกกลุ่มธุรกิจ BIGC มี SSSG +1.8% ส่วนอัตราก าไรขั้นต้นก็

ท าได้ดีกว่าคาด ก าไรสุทธิปี 2018 เท่ากับ 6,650 ลบ (+27.6% Y-Y) ส่วนก าไร

ปกติเท่ากับ 6,444 ลบ (+25.8% Y-Y) มีการเติบโตทุกกลุ่มธุรกิจ เรายังคง

ประมาณการก าไรปกติปี 2019 ไว้ที่ 7,314 ลบ (+13.5%% Y-Y) คงราคา

เป้าหมายที่ 66 บาท แจ้งจ่ายปันผลงวด 2H18 หุ้นละ 0.55 บาท คดิเป็น Yield 

1.1% ขึ้น XD  30  เม.ย. แนะน าซื้อ 

(0) ERW การประชุมนักวิเคราะห์วานน้ีโทนเป็นกลาง ผู้บริหารตั้งเป้ารายได้ปีน้ีโต 

10-15% และคาด Margin ทรงตัวจากปีก่อน โดยจะเปิดโรงแรมใหม่ 9 แห่งในป ี

2019 (Hop Inn 7 แห่งและ Mercure&ibis สุขุมวิท 24) ท าให้อาจมีต้นทุนใหม่เข้า

มากดดันบ้าง แต่การเตบิโตของโรงแรมหลักเดิมและทีเ่ปดิในปี 2018 คาดว่ายังโต

ได้แข็งแกร่ง เบื้องต้นผู้บริหารใหข้อ้มูลว่าแนวโน้มก าไร 1Q19 จะยังเติบโตไม่ได้

เด่นนักเน่ืองจากฐานสูงปีก่อนและตลาดที่ฟื้นหลักๆคือกรุงเทพฯ ขณะที่ต่างจังหวัด

ยังเห็นผลกระทบอยู่บ้าง เราจึงยังคงประมาณการก าไรปกติปี 2019 เตบิโต 13.5% 

Y-Y และคงราคาเหมาะสมที่ 8 บาท ขณะที่ประเด็นการขอเพ่ิมทุน PP แบบ 

General Mandate อาจสร้างความกังวลแก่ตลาดในระยะสั้นในแง่ Dilution เราจึง

แนะน าซื้ออ่อนตัว 

(0) TVO ก าไรสุทธิ 4Q18 เท่ากับ 271 ลบ. (-40.7% Q-Q, -47% Y-Y) เป็นไป

ตามคาด เพราะราคาขายอ่อนตัวลง ในขณะทีต่้นทุนวัตถุดบิยังไมป่รับลง ท าให้

อัตราก าไรขั้นต้นลดลงทั้ง Q-Q และ Y-Y จบปี 2018 มีก าไรสุทธิเท่ากับ 1,867 

ลบ. (+41% Y-Y) ส่วนก าไรปกติอยู่ที่ 1,766 ลบ. (+31.8% Y-Y) ถอืเป็นปีที่ด ี

คาดก าไรปี 2019 จะยังโตได้ แต่ในอัตราที่ลดลงเพราะฐานสูงในปีก่อน โดยมีปัจจัย

หนุนจากแนวโน้มราคาถั่วเหลืองที่จะปรับขึ้น จากปัญหา Trade War ที่คลี่คลาย

และจีนกลับมาน าเข้าถั่วเหลืองจากสหรัฐอีกคร้ัง ไม่ต้องแย่งซื้อจากอเมริกาใต ้

ในขณะที่ภาวะการเลี้ยงสัตว์ในประเทศยังสดใสต่อเน่ือง คงราคาเป้าหมายที่ 34 

บาท แนะน าซื้อ 

(-) WORK 4Q18 ขาดทุน 77 ลบ. แย่กว่าคาดที่ -47 ลบ. จากค่าใช้จ่าย SG&A 

มากกว่าคาด และมีขาดทุนรับรู้จากบริษัทร่วม รายได้โฆษณาข่อง WPTV ลดลง 

12.0% Q-Q (-0.7% Y-Y) และรายได้จัดคอนเสิร์ตลดลง ขณะทีต่้นทนุทีวีดิจิตอล

เพ่ิม 15.9% Q-Q, 36.2% Y-Y จากต้นทุนค่าลิขสิทธิถ่ายทอดกีฬา จบปี 2018 มี

ก าไร 345 ลบ. -61.8% Q-Q  แนวโน้ม 1Q19 คาดดขีึ้น Q-Q จากคาดต้นทุน

ลิขสิทธิกีฬาและค่าใช้จ่าย SG&A ที่ลดลง รวมทั้งไมม่ีขาดทุนจากบ.ร่วม คง

ค าแนะน าถือ ราคาเป้าหมาย 26 บาท ปันผลปี 2018 จ่าย 0.45 บาท/หุ้น Yield 

1.8% XD 12 มี.ค. 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$79ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลเข้าไตห้วัน US$90ลา้น ขณะที่ไหลออกจากไทย US$20

ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าแตช่ะลอลงหลงัมีแนวโน้มว่า

จีนและสหรัฐยังไม่สามารถตกลงทางการค้าได้ในเร็วน้ี แต่รายงานหลังการ

ประชุม Fed ที่ระบุการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่จะช้าลงส่งผลบวกต่อสภาพ

คล่องในตลาดโลกต่อไป 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 27-02-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,665.27 0.10 0.37 1.43 

SET50 1,109.88 0.13 0.36 1.22 

Dailyturnover (Bt mn) 52,570.00 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 17,032.71 (Bt bt) 

Market PE (x) 17.14 (x) 

Market P/BV (x) 1.86 (x) 

Market yield (%) 2.97 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.10 13.84 

China 11.07 9.86 

Hong Kong 11.00 10.09 

Indonesia 15.70 13.96 

Korea 10.96 9.48 

Philippines 16.73 14.86 

Taiwan 14.40 13.51 

S&P500 16.72 15.03 

Investors Summary (SET) 
27-02-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,304.49 19,944.53 -640.04 

Proprietary (Bt mn) 7,254.23 6,833.21 421.02 

Local Institution(Bt mn) 5,351.09 5,825.30 -474.21 

Retail (Bt mn) 20,660.19 19,966.96 693.23 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
27-02-19 Buy Sell Net 

Institution 33,791 32,500 1,291 

Foreign 34,789 30,091 4,698 

Local 91,853 97,842 -5,989 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 27 Feb 26 Feb 25 Feb 22 Feb 21 Feb 
CPALL 284.04 143.98 117.01 169.18 169.12 
IVL 187.47 121.24 120.74 43.14 124.86 
EA 156.64 61.22 61.67 22.76 157.86 
PTTGC 148.95 354.14 282.04 294.16 272.28 
PTT 121.87 178.88 43.67 129.85 53.35 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
27-28 ก.พ. - ประชุมผู้น าสหรัฐฯและเกาเหลีเหนอื 

28 ก.พ. - สหรัฐฯ: 4Q18 GDP 
- จีน: PMI ภาคการผลิตและบรกิาร (ก.พ.) 

1 มี.ค. - สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต (ก.พ.)  
- จีน: PMI ภาคการผลิต (ก.พ.)  

7 มี.ค. - ไทย: ศาลรัฐธรรมนญูพิจารณายุบพรรคไทยรกัษาชาติ 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @finansia   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,665.27 0.10 0.37 1.43 

SET50 1,109.88 0.13 0.36 1.22 

Dow Jones 30 25,985.16 -0.28 -0.18 3.94 

S&P 500 2,792.38 -0.05 -0.01 3.26 

NASDAQ Comp 7,554.51 0.07 0.36 3.75 

FTSE 100 7,107.20 -0.61 -0.99 1.99 

Hang Seng 28,757.44 -0.05  -0.34 2.78 

Nikkei 225 21,556.51 0.50  0.20 3.34 

Shanghai Comp 2,953.82 0.42  5.33 14.29 

Weighted Taiwan 10,389.17 -0.02  0.64 4.60 

KOSPI 2,234.79 0.37  -0.01 1.15 

Straits Times 3,250.02 -0.36  -0.95 1.53 

Kuala Lumpur Comp 1,713.45 -0.32  -0.24 2.01 

Jakarta Comp 6,525.68 -0.23  0.37 -0.11 

Philippines Comp 7,889.12 -1.24  -0.92 -1.48 

S&P ASX 200 6,150.27 0.10 -0.18 4.97 

VIX Index 14.70 -3.10 8.81 -11.29 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 505.40 -0.02 0.74 2.89 

MSCI Asia Pac Ex Japan 525.87 -0.19 0.96 2.82 

MSCI Asia Ex Japan 658.53 -0.22 1.00 2.89 

MSCI EM Asia 534.05 -0.32 1.15 2.54 

MSCI Thailand 607.57 0.04 1.33 1.21 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  233.85 487.46 2,307.78 2,232.43 

Indonesia 18.66 62.50 -145.65 818.31 

Philippines -4.82 18.54 106.64 462.57 

Korea  -50.94 -61.33 762.93 4,420.72 

Taiwan  90.32 658.90 2,471.51 4,290.00 

Thailand -20.43 -40.50 26.40 240.61 

Vietnam 2.29 14.42 138.30 195.72 

Total 268.93 1,139.99 5,667.91 12,660.36 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G19 1,108.59 2.19 14 205 

S50H19 1,103.40 3.40 142,563 225,862 

S50J19 1,099.20 -0.80 7 154 

S50K19 1,101.40 -2.10 5 5 

S50M19 1,098.80 3.20 15,515 27,886 

S50U19 1,094.70 3.40 1,636 6,817 

S50Z19 1,094.30 3.30 693 3,632 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-02-19 change 
TMB 293.03 2.32 1.75 

TCAP 234.78 56.25 5.63 

KBANK 220.70 199.00 0.00 

INTUCH 151.59 55.25 -0.45 

EA 131.68 48.75 1.04 

DTAC 96.10 51.25 -2.84 

IVL 83.84 52.25 6.09 

AOT 78.42 68.75 -0.36 

JAS 72.80 6.15 0.82 

EGCO 70.07 268.00 1.13 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-02-19 change 
PTTGC -446.35 72.75 -0.68 

BDMS -146.29 24.10 0.42 

LH -118.02 10.50 -0.94 

BEAUTY -101.15 6.75 -2.88 

MTC -96.39 47.25 -2.58 

TOP -93.32 73.50 0.00 

SCB -82.90 135.50 -0.37 

CPALL -80.82 78.50 -1.88 

BBL -68.30 208.00 -1.42 

KTB -51.35 19.30 -0.52 
Source: SET 

(-) ตลาดดาวโจนส์สหรัฐปรับตัวลง หลังผู้แทนการค้าสหรัฐส่งสัญญาณ

ว่าการเจรจาระหว่างสหรัฐ-จีนยังต้องใช้เวลาอีกระยะ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง จาก Sentiment เชิงลบจากการเจรจาทาง

การค้าที่ยังไม่คืบหน้าและความตึงเครียดในเอเชีย 

(-) ภาพรวมตลาดเอเชียปรับตัวลงจากสถานการณ์ความตึงเครียด

ระหว่างอินเดีย-ปากีสถาน 

 (-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทยีบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 

31.47 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.47 31.45 -0.05 

US$ / Euro 1.14 1.14 0.02 

Yen / US$ 110.87 111.00 0.12 

Yuan / US$ 6.69 6.70 0.19 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.98 56.94 0.07 

Gold (COMEX) 1,321.80 1,321.20 0.05 

BDI 649.00 637.00 1.88 

ZINC 2,745.00 2,740.00 0.18 

CRB index 183.23 181.40 1.01 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน +1.44 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 56.94 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังสต็อคน้ ามันดิบสหรัฐปรับตัวลง

มากกว่าที่คาด 

(-) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง -7.30 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1321.2 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

MALEE (T/A) 21/02/2019 13/03/2019 

SMM (T/O) 28/01/2019 08/03/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


