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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดเน่ืองจาก

ตลาดยังจับตาดคูวามคืบหน้าของการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน 

รวมถึงผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ่หลายแห่ง แรงซื้อสว่น

ใหญ่ยังมาจากสถาบันในประเทศราว 1.1 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติ

ขายสุทธิเล็กน้อย 261 ลบ. (แต่ Long ใน Index Futures กว่า 1 หมื่น

สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways 

ต่อเน่ืองโดยตลาดยังคงรอดคูวามคบืหน้าของการเจรจาการค้าระหว่าง

สหรัฐฯ-จีน ขณะที่ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนบ้านเรากลุ่มพลังงาน

ส่วนใหญ่ออกมาต่่ากว่าคาดจาก Stock Loss ท่าให้อาจมีแรงขายออกมา

กดดันบ้าง อย่างไรก็ตามฝั่งฝั่ง Real Sector โดยรวมออกมาใกล้เคียงคาด 

ระยะน้ีจึงเน้น Selective Buy หุ้นที่คาดว่าจะมีแนวโน้มก่าไรแข็งแกร่ง 

น่าจะสามารถ Outperform ตลาดได้ 

กลยุทธ์ : เน้นลงทุนหุ้นที่คาดก่าไร 4Q18 โดดเด่น//ทยอยสะสมหุ้นกลับ

ในช่วงอ่อนตัวและถือต่อหุ้นเด่นเดอืน ก.พ : EA, ERW, GLOBAL, 
SAPPE, SEAFCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SISB << 

 แนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 8.84 บาท (ตัดขาดทุน 5.45 บาท) 

 เราคาดก่าไร 4Q18 (งบออกวันจันทร์) จะออกมาโดดเด่น และจะเร่งตัวขึ้น

อีกในปี 2019-2021 (เฉลี่ย 51% ต่อปี) เพราะลงทุนใหญ่จบหมดแล้ว 

 งาน Open House เมื่อ 16 ก.พ. 2019 ตอบรับดี มีผู้เข้าร่วมงานราว 200 

ครอบครัว นักเรียนที่สมัครใหม่อาจเข้าเรียนเทอม 3 (เปิด เม.ย. 19) และ

เทอมการศึกษาใหม่ (ส.ค. 19) ปัจจุบันชั้นอนุบาล 1 และอนุบาล 2 เต็ม

แล้ว 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) กลุ่มยานยนต์ ยอดผลิตรถยนต์ ม.ค. 19 อยู่ที่ 179,595 คัน เพ่ิมขึ้น 6% M-

M และ 8% Y-Y แรงหนุนหลักยงัมาจากการฟื้นตัวของความต้องการในประเทศ 

+17% Y-Y อยู่ที่ 78,061 คัน ส่วนยอดส่งออกทรงตัว Y-Y ที่ 81,583 คัน เราคาด

ก่าไรของทั้งกลุ่มทั้งปีจะทรงตัว Y-Y และยังแนะน่าให้หลีกเลี่ยงหุ้นทีม่ีรายได้มา

จากสหรัฐฯและยุโรปโดยตรง เช่น AH และ PCSGH เพราะยังถูกกระทบจาก

สงครามการค้า และการยกระดับมาตรฐานด้านความปลอดภัย น่้าหนักของกลุ่มเป็น 

Underweight หุ้นที่เราปลอดภัยสุดยังเป็น SAT ราคาเป้าหมาย 20.70 บาท  

(+) CPALL ก่าไรสุทธิ 4Q18 เท่ากับ 5,552 ลบ. +7.1% Q-Q, +0.5% Y-Y 

หากไม่รวมการประเมินตั้งส่ารองผลประโยชน์พนักงาน และมีรับรู้ตั้งส่ารองค่าใช้จ่าย

ปรับปรุงการเกษียณอายุของพนักงาน จะมีก่าไรปกติ 5,719 ลบ. +11.6% Q-Q, 

+3.7% Y-Y ใกล้เคียงคาดที่ 5,655 ลบ. แรงหนุนมาจาก High Season และม ี

Stamp Promotion โดย SSSG +4.5% Y-Y ส่วนสาขาใหม่มเีปิด 86 แห่ง และ

อัตราก่าไรขั้นต้นทรงคัวที่ 26% ขณะที่ MAKRO ท่าผลงานได้ดี ก่าไรสุทธิปี 2018 

เท่ากับ 20,930 ลบ. +5.1% Y-Y ทั้งน้ีบริษัทไดล้งนามบันทึกข้อตกลงเบื้องต้น

ได้รับสิทธิแฟรนไชส์หลักในการด่าเนินธุรกิจ 7-11 ในกัมพูชาและลาวจาก 7-

Eleven, Inc เมื่อ 29 ม.ค. 19 คาดจะลงนามในสัญญาภายใน 2Q19 เราคาดก่าไร

สุทธิปี 2019 จะกลับมาเตบิโตเร่งตัว 15.4% Y-Y ยังคงราคาเป้าหมายที่ 90 บาท ม ี

Upside 17.3% และแจ้งจ่ายปันผลปี 2018 หุ้นละ 1.2 บาท Yield 1.6% ขึ้น XD 3 

พ.ค. แนะน่าซื้อลงทุน 

(+) PT ก่าไรสุทธิปี 2018 ชะลอเพราะฐานสูง แต่ยังเห็นโมเมนตมัทีด่ใีน 4Q18 

เราคาดปี 2019-2020 กลบัมาโตเฉลี่ยปีละ 13% จากการขยายดาต้าเซ็นเตอร์เฟส 

4 และการรุกธุรกิจรักษาความปลอดภัยของข้อมูล ขณะที่ ภาพระยะสั้น คาดว่าก่าไร

สุทธิ 1Q19 จะออกมาโดดเด่น เพราะมีงานค้างที่รับรู้รายได้ไม่ทันใน 4Q18 ราว 

400 ลบ. และอัตราก่าไรขั้นต้นจะขยายตัวจากเงินบาทที่แข็งค่าเร็ว เรามีการ

ทบทวนและปรับลดประมาณการของ PT ลง เพ่ือให้สอดคล้องกบัแนวโน้ม

อุตสาหกรรมระยะยาวที่ก่าลังเปลี่ยนแปลง โดยเมื่ออิง PE 12 เท่า จากการ 

Implied ด้วย DDM ได้ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 7.50 บาท ประกาศจ่ายปัน

ผล 2H18 ที่ 0.50 บาท/หุ้น Yield 8% ขึ้น XD 1 มี.ค. 19 แนะน่าซื้อ     

(0) TPCH ก่าไรปกติ 4Q18 ที่ 90 ลบ. อ่อนลงเล็กน้อย 1.8% Q-Q แต่ยังโต 

15.9% Y-Y ก่าไรทีอ่อนลง Q-Q จากค่าใช้จ่าย SG&A เพ่ิมขึ้น ก่าไรที่เพ่ิมขึ้น Y-Y 

จากรายได้ขายไฟเพ่ิม จากการด่าเนินงานของโรงไฟฟ้า 6 โรง รวมโรงไฟฟ้าสตูล

กรีน พาวเวอร์ (SGP: 9.2 MW, TPCH ถือหุ้น 51%) ที่ COD ในกลาง 1Q18 ทั้งป ี

2018 ก่าไรปกติโต 32% อยู่ที่ 354 ลบ. เราคงคาดการณ์ก่าไรปกติ 2 ปีต่อไปอยู่

ในขาขึ้น คงค่าแนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมาย 13.50 บาท    

(+) SYNEX ก่าไรสุทธิ 4Q18 ออกมาดีกว่าคาด อยู่ที่ 190 ลบ. +18% Q-Q, 

+16% Y-Y จากรายได้ที่โตแตะ 1 หมื่นลบ.คร้ังแรก และอัตราก่าไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น

เป็น 1.83% จาก 1.72% ใน 3Q18 เพราะควบคมุค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

ได้ดีขึ้น ก่าไรสุทธิทั้งปี 2018 จบที่ 721 ลบ. +16% Y-Y เราคาดก่าไรปี 2019 ที ่

835 ลบ. +16% Y-Y จากการเพ่ิมแบรนด์ และสมาร์ทโฟนของ Huawei และ 

Samsung ที่ยังเร่งตัว ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE2019 เพียง 12 เท่า คงคา่แนะน่าซื้อ 

ราคาเป้าหมาย 16.25 บาท 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคหนาแน่น US$437ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต ้ US$202ล้าน ขณะที่ไหลออกไทย 

US$8ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมทีิศทางไหลเข้าหลังมีกระแสข่าวว่าการ

เจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีนมีความคืบหน้าที่ดี 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 20-02-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,647.32 0.12 0.63 0.34 

SET50 1,096.79 0.08 0.68 0.03 

Dailyturnover (Bt mn) 44,510.10 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 16,846.66 (Bt bt) 

Market PE (x) 16.07 (x) 

Market P/BV (x) 1.85 (x) 

Market yield (%) 3.03 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.83 13.63 

China 10.34 9.19 

Hong Kong 10.93 10.02 

Indonesia 15.74 14.00 

Korea 10.87 9.39 

Philippines 16.81 14.93 

Taiwan 14.19 13.36 

S&P500 16.60 14.93 

Investors Summary (SET) 
21-02-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,380.85 19,641.70 -260.85 

Proprietary (Bt mn) 5,901.50 5,698.01 203.49 

Local Institution(Bt mn) 4,617.01 3,547.63 1,069.38 

Retail (Bt mn) 14,610.75 15,622.77 -1,012.02 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
21-02-19 Buy Sell Net 

Institution 26,386 26,741 -355 

Foreign 35,470 25,273 10,197 

Local 65,838 75,680 -9,842 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 21 Feb 20 Feb 18 Feb 15 Feb 14 Feb 
PTTGC 272.28 316.74 149.21 32.72 40.73 
CPALL 169.12 468.56 60.89 72.38 28.64 
EA 157.86 42.49 142.11 454.90 26.61 
IVL 124.86 14.23 121.71 67.13 21.37 
AOT 120.75 32.55 58.83 182.97 8.53 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
22 ก.พ. - ยูโรโซน: ถ้อยแถลงประธาน ECB 

- สหรัฐฯ: ถ้อยแถลงของประธานเฟดสาขาต่างๆ 

26 ก.พ.  - สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ก.พ.) 

27 ก.พ. - ไทย: ศาลรัฐธรรมนญูพิจารณากรณยีุบพรรคไทยรักษาชาติ 
และอัยการนัดพบแกนน่าพรรคอนาคตใหม่ 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,647.32 0.12 0.63 0.34 

SET50 1,096.79 0.08 0.68 0.03 

Dow Jones 30 25,850.63 -0.40 -0.13 3.40 

S&P 500 2,774.88 -0.35 -0.03 2.62 

NASDAQ Comp 7,459.71 -0.39 -0.17 2.44 

FTSE 100 7,167.39 -0.85 -0.96 2.85 

Hang Seng 28,629.92 0.41  2.07 1.92 

Nikkei 225 21,464.23 0.15  2.45 3.08 

Shanghai Comp 2,751.80 -0.34  2.59 6.47 

Weighted Taiwan 10,319.53 0.46  2.18 3.55 

KOSPI 2,228.66 -0.05  1.04 0.64 

Straits Times 3,277.91 -0.01  0.59 2.15 

Kuala Lumpur Comp 1,730.68 0.26  2.33 2.65 

Jakarta Comp 6,537.77 0.38  2.33 0.07 

Philippines Comp 7,931.30 -0.10  0.28 -0.95 

S&P ASX 200 6,139.25 0.37 1.58 5.07 

VIX Index 14.46 3.14 -3.02 -12.73 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 501.69 -0.24 0.69 4.87 

MSCI Asia Pac Ex Japan 520.85 0.23 2.21 5.19 

MSCI Asia Ex Japan 652.01 0.34 2.50 5.49 

MSCI EM Asia 527.95 0.31 2.38 5.20 

MSCI Thailand 599.55 -0.01 -0.56 1.75 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  180.24 180.24 164.25 88.90 

Indonesia 25.04 2.74 -199.85 764.12 

Philippines 10.05 16.68 87.82 443.75 

Korea  -47.21 659.61 800.52 4,458.32 

Taiwan  197.23 836.19 1,812.39 3,630.88 

Thailand -8.39 227.50 -37.90 176.32 

Vietnam 11.14 30.65 121.21 178.63 

Total 368.10 1,953.61 2,748.44 9,740.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G19 1,093.90 1.40 11 222 

S50H19 1,090.20 2.40 116,540 221,463 

S50J19 1,086.00 3.40 6 105 

S50M19 1,085.10 1.80 9,912 27,060 

S50U19 1,081.10 2.10 817 6,760 

S50Z19 1,080.50 1.90 408 3,117 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-02-19 change 
PTTEP 272.58 126.00 0.40 

CPALL 209.48 76.75 -0.32 

DELTA 207.90 71.50 -0.35 

INTUCH 197.73 54.50 0.46 

PTT 197.57 48.75 -0.51 

ADVANC 172.05 178.00 0.28 

BBL 164.91 211.00 1.93 

SCC 142.82 472.00 0.00 

AOT 104.85 68.50 0.00 

BANPU 83.44 16.70 1.21 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-02-19 change 
TOP -399.32 72.00 -3.03 

PTTGC -310.08 71.00 -1.05 

BDMS -152.30 24.10 -0.82 

BH -117.37 182.50 -1.62 

KTB -101.83 19.40 0.52 

IVL -86.29 47.50 1.06 

SCCC -62.21 221.00 -5.56 

SAWAD -53.07 50.25 0.00 

KTC -46.53 31.00 -0.80 

BCH -45.91 16.90 -0.59 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง หลังตัวเลขยอดขายบ้านมือสองที่ร่วงลง

แตะระดับต่่าสุดในรอบกว่า 3 ปี 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง จากแรงขายในหุ้นกลุ่มพลังงานและเหมือง

แร ่

(-) ภาพรวมตลาดเอเชียปรับตัวลงตามตัวเลขเศรษฐกิจโลกที่ออกมา

อ่อนแอ 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนตัวลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.20 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.25 31.23 -0.07 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.02 

Yen / US$ 110.71 110.70 -0.01 

Yuan / US$ 6.72 6.72 -0.02 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.94 56.96 -0.04 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,328.40 1,327.80 0.05 

BDI 622.00 635.00 -2.05 

ZINC 2,683.00 2,698.00 -0.56 

CRB index 183.41 183.27 0.08 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้่ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง -0.20 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 56.92 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังตัวเลขสต็อคน้่ามันดิบรวมถึงก่าลัง

การผลิตของสหรัฐทีย่ังคงปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

(-) ราคาทองค่า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง -20.10 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 1327.8 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

MALEE (T/A) 21/02/2019 13/03/2019 

SMM (T/O) 28/01/2019 08/03/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท่าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ่ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท่าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน่าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิใ์นข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน่าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท่าซ้่า น่าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ่ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส่าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท่าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส่าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


