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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings and Laggard Plays//Hold after Accumulated Back 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงแรงกว่าที่เราคาดโดยปดิลบถงึ 

15.70 จุด ณ สิ้นวัน โดยตัวเลขยอดค้าปลีกสหรัฐฯแย่กว่าคาดอย่างมาก 

ขณะที่การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนยังคงต้องติดตามต่อเน่ือง 

กระแสเงินทุนต่างชาติยังคงไหลออกโดยขายสุทธิในตลาดหุ้นเกือบ 3 พัน

ลบ. ส่วนสถาบันในประเทศพลิกมาขายสุทธิ 1.5 พันลบ. (ต่างชาติยัง 

Short ใน Index Futures อีก 2.2 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะรีบาวด์กลับขึ้นไปทดสอบ

ระดับ 1,645-1,650 จุดหลังจากพักตัวลงมาหาแนวรับบริเวณ 1,635 จุด

อีกคร้ัง ขณะทีบ่รรยากาศการลงทุนดูผ่อนคลายขึ้นหลังสหรัฐฯ-จีนจะ

เดินหน้าเจรจาการค้าต่อเน่ืองในสัปดาห์น้ีและมีโอกาสขยายเส้นตายขึ้น

ภาษีจากวันที่ 1 มี.ค. ออกไปอีก 60 วัน รวมถึงสหรัฐฯสามารถเลี่ยงชัต

ดาวน์รอบ 2 ได้ ขณะที่ปัจจัยในประเทศวันน้ีต้องตดิตามตัวเลข GDP 

4Q18 รวมถึงผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่จะทยอยประกาศ

ออกมาหนาแน่นขึ้น เรามองหุ้น Global Play จะยัง Outperform ตลาดใน

ระยะน้ี   

กลยุทธ์ : เน้นลงทุนหุ้นที่คาดก าไร 4Q18 โดดเด่นและหุ้นทีย่ัง 

Laggard//สะสมหุ้นกลบัแล้วเน้นถือต่อ 

หุ้นเด่นเดือน ก.พ : EA, ERW, GLOBAL, SAPPE, SEAFCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BAFS << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 40 บาท (ตัดขาดทุน 33 บาท) 

 คาดก าไร 4Q18 ที่ 183 ลบ. +11% Y-Y ตามจ านวนเที่ยวบินที่ยังโต 5% 

Y-Y ส่วนทั้งปี 2018 คาดจบที่ 1,052 ลบ. +8% Y-Y  

 การเปิดท่อขนส่งน้ ามันไปภาคเหนือปีนี้ไม่น่ากังวล เพราะค่าเสื่อมฯและ

ดอกเบี้ยจะค่อยๆขึ้น แต่รายได้จะเร่งตัวมากว่า เนื่องจากค่าบริการถูกกว่า

การขนทางรถ 30% ปลอดภัย และเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม  

 ปกติราคา BAFS จะเคลื่อนไหวตาม AOT แต่ 1 ปีที่ผ่านมายัง Laggard อยู่ 

17% และด้วยความที่เป็นหุ้น Low Beta (0.69 เท่า) จึงน่าสนใจลงทุนช่วง

ตลาดผันผวน 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) จับตา GDP 4Q18 ของไทยเช้านี้ ตลาดคาด +3.6% Y-Y และท าให้ทั้งปี

ขยายตัว 4.2% ถ้า 4Q18 +3.6% จะเป็นการเติบโตมากกว่า 3% ติดต่อกันเป็นไตร

มาสที่ 12 และหนุนให้เงินบาทแข็งค่าต่อ ปีน้ีธปท.คาด GDP โตชะลอเป็น +4.0% 

เพราะสงครามการค้า แต่ต้องติดตามตัวเลขสง่ออกเดือน ม.ค. ที่จะประกาศวันที่ 20 

ว่าจะต่ ากว่าคาดหรือไม่  

(0) สัปดาห์นี้มีหุ้นใหญ่ขึ้น XD ถ้านับเฉพาะหุ้นจะมี ADVANC GPSC INTUCH 

SNC และ VGI ที่ขึ้น XD ในสัปดาห์น้ี เราคาดว่าจะส่งผลลบต่อ SET Index ราว 

1.51 จุด โดยตัวที่ปันผลจูงใจคือ INTUCH 2.1% ขึ้น XD 21 ก.พ. และ SNC 

3.5% ขึ้น XD 20 ก.พ.  

(+) RS ก าไรปกติ  4Q18 อยู่ที่ 135 ลบ. ใกล้เคียงคาด +27% Q-Q, 17.6% Y-Y 

หนุนโดยยอดขายธุรกิจ MPC ช่วง 4Q18 ฟื้นกลับมาอยู่ที่ 583 ลบ. +26.5% Q-Q, 

+26% Y-Y ยอดขายสินค้าใหม่ๆ โดยเฉพาะประเภทเคร่ืองประดับและสินค้าความ

เชื่อต่างๆยังไปไดด้ี รวมถึงการท า New Year Grand sales ช่วงปลายปี ขณะที่

รายได้ทีวีช่อง 8 เพ่ิมขึ้น 19.2% Q-Q (แม้ลดลง 19.7% Y-Y) และรายได้โฆษณา

วิทยุก็เพ่ิม Q-Q ส่วน Gross margin เพ่ิมเป็น 47.0% จากไตรมาสก่อนที่ 40.8% 

และ 4Q17 ที่ 41.6% ทั้งปี 2018 ก าไรสุทธิโต 55.0% Y-Y ก าไรปกติโต 40.7% 

Y-Y คงคาดก าไรปกติปีน้ีโตอีก 28% Y-Y แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีที่ 18 บาท 

(+) MAJOR ก าไรปกติ 4Q18 อยู่ที่ 221 ลบ. โต 64.6% Q-Q และ 10.7 เท่าตัว 

Y-Y ดีกว่าคาด 13% เพราะมีหนังท าเงินหลายเร่ืองเช่น “นาคี 2” “Aquaman” 

“Fantastic Beast 2 และ “Bumblebee” ขณะที่รายได้โฆษณากลับมาเพ่ิม 31.6% 

Q-Q จากการได้ลูกค้าต่อสัญญามากขึ้น แม้มคี่าใช้จ่าย SG&A เพ่ิมขึ้นมากจากการ

เปิดสาขา Icon Siam และค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงาน ก าไรปกติปี 2018 ฟื้นตัวด ี

18.3% Y-Y แม้ก าไรสุทธิเพ่ิมไม่มาก 7.6% Y-Y จากปีก่อนที่มีก าไรพิเศษสูง เรา

คงคาดก าไรปกติปี 2019 ที่ 1.1 พันลบ. โต 9.4% Y-Y คาดมหีนังท าเงนิใน 2Q19 

เช่น Avengers Infinity War, Men in Black, Spider-Man:Into the Spider-

Verse, Godzilla และการขยายโรงหนังโดยเน้นควบคมุต้นทุนมากขึ้น คงราคา

เป้าหมายปี 2019 ที่ 27 บาท แนะน าซื้อ ปันผลงวด 2H18 หุ้นละ 0.70 บาท Yield 

2.9%  

(0) BIG ก าไรสุทธิ 4Q18 อยู่ที่ 131 ลบ. +39% Q-Q ตามปัจจัยฤดูกาลที่เป็น 

High Season ของการท่องเที่ยวและจับจ่ายใช้สอย แต่เมื่อเทียบ Y-Y ลดลง 47% 

เพราะยังถูกกดดันจากก าลังซื้อในประเทศที่ชะลอ ก าไรสุทธิปี 2018 อยูท่ี่ 549 ลบ. 

ลดลง 29% Y-Y เราคาดว่าก าไรสุทธิของ BIG ผ่านจุดต่ าสุดไปแล้วใน 3Q18 

เพราะ (1) ผู้ผลิตกล้องกลับมาออกรุ่นใหม่ในตลาด Mass (2) การแข่งขันไม่รุนแรง 

เพราะผู้จัดจ าหน่ายบางรายเร่ิมออกจากตลาดไป (3) อุตสาหกรรมฟื้นตัว ยอด

น าเข้ากล้องและเลนส์กลับมาโตแบบ Y-Y อีกคร้ังใน 4Q18 เราจึงยังคงประมาณ

การก าไรสุทธิปีน้ีที่ 653 ลบ. +19% Y-Y ราคหุ้นปัจจุบันคิดเป็น Forward PE เพียง 

7.5 เท่า แนะน าซื้อ ปันผลปี 2018 อยู่ที่ 0.08 บาท/หุ้น คิดเป็นผลตอบแทน 5.7% 

ขึ้น XD 7 พ.ค. 19 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$466ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$186ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงนิ

ไหลออก US$96ล้าน ขณะที่ไหลเขา้เวียดนาม US$6ล้าน แนวโน้มกระแส

เงินทุนมีทิศทางกลับมาไหลเข้าจากการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐ

และจีนในสัปดาห์หน้าก่อนมีความคบืหน้าไปได้ดีและยังมีการประชมุต่อใน

สัปดาห์น้ี 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 15-02-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,636.94 -0.95 0.00 -0.29 

SET50 1,089.39 -1.00 0.00 -0.65 

Dailyturnover (Bt mn) 49,158.90 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 16,733.80 (Bt bt) 

Market P/E (x) 15.66 (x) 

Market P/BV (x) 1.90 (x) 

Market yield (%) 3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.71 13.54 

China 10.08 8.96 

Hong Kong 10.81 9.90 

Indonesia 15.32 13.66 

Korea 10.72 9.29 

Philippines 16.51 14.67 

Taiwan 13.93 13.12 

S&P500 16.58 14.92 

Investors Summary (SET) 
15-02-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,860.05 19,853.23 -2,993.18 

Proprietary (Bt mn) 6,184.17 5,910.87 273.30 

Local Institution(Bt mn) 5,457.52 6,943.92 -1,486.40 

Retail (Bt mn) 20,657.19 16,450.90 4,206.29 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
15-02-19 Buy Sell Net 

Institution 44,575 46,609 -2,034 

Foreign 38,254 40,493 -2,239 

Local 94,689 90,416 4,273 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 15 Feb 14 Feb 13 Feb 12 Feb 11 Feb 
EA 454.90 26.61 37.09 30.64 5.35 
AOT 182.97 8.53 20.56 36.38 29.27 
PTT 125.57 61.41 50.40 18.32 38.01 
KBANK 112.36 79.13 128.24 76.91 56.32 
CPALL 72.38 28.64 11.58 65.63 121.48 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
18 ก.พ. - ไทย: 4Q18 GDP 

20 ก.พ. - ไทย: ดุลการค้า (ม.ค.) 
- ญี่ปุ่น: ดุลการค้า (ม.ค.) 

21 ก.พ.  - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ม.ค.)  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/


                                                                                                                                            18 February 2019 

หน้า 2 จาก 3 

F
IN

A
N

S
IA

 D
a

il
y

 F
o

cu
s 

Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,636.94 -0.95 0.00 -0.29 

SET50 1,089.39 -1.00 0.00 -0.65 

Dow Jones 30 25,883.25 1.74 0.00 3.53 

S&P 500 2,775.60 1.09 0.00 2.64 

NASDAQ Comp 7,472.41 0.61 0.00 2.62 

FTSE 100 7,236.68 0.55 0.00 3.84 

Hang Seng 27,900.84 -1.87  1.02 0.87 

Nikkei 225 20,900.63 -1.13  1.53 2.15 

Shanghai Comp 2,682.39 -1.37  0.00 3.78 

Weighted Taiwan 10,064.78 -0.24  0.67 2.01 

KOSPI 2,196.09 -1.34  0.70 0.30 

Straits Times 3,239.74 -0.41  0.87 2.43 

Kuala Lumpur Comp 1,688.83 -0.01  0.31 0.63 

Jakarta Comp 6,389.09 -0.48  0.00 -2.20 

Philippines Comp 7,908.89 -1.03  0.00 -1.23 

S&P ASX 200 6,066.10 0.32 0.32 3.77 

VIX Index 14.91 -8.08 0.00 -10.02 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 498.24 0.72 1.91 3.05 

MSCI Asia Pac Ex Japan 509.59 -1.12 -0.42 2.17 

MSCI Asia Ex Japan 636.09 -1.45 -0.63 2.25 

MSCI EM Asia 515.68 -1.46 -0.77 2.09 

MSCI Thailand 596.03 -0.90 -0.92 2.33 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -94.67 -108.05 358.71 283.36 

Indonesia -20.30 -236.39 -202.59 761.37 

Philippines -9.34 -2.66 71.14 427.07 

Korea  30.15 30.15 171.06 3,828.85 

Taiwan  -172.53 976.20 976.20 2,794.69 

Thailand -95.81 -294.04 -265.39 -51.18 

Vietnam 6.13 83.21 90.56 147.99 

Total -356.36 448.42 1,199.69 8,192.2 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G19 1,086.20 -12.30 36 291 

S50H19 1,080.80 -13.60 160,222 220,046 

S50J19 1,076.00 -20.40 17 82 

S50M19 1,076.90 -12.70 14,460 27,010 

S50U19 1,072.70 -12.60 1,973 6,796 

S50Z19 1,071.90 -12.80 810 3,227 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-02-19 change 
TOP 268.32 74.25 -1.33 

SCB 207.86 133.00 -0.37 

PTTGC 130.40 68.75 -0.72 

BDMS 70.65 23.80 0.42 

EGCO 54.39 266.00 -0.37 

DTAC 50.42 47.25 -0.53 

SAWAD 47.68 50.25 -3.37 

JAS 41.96 6.10 -0.81 

GULF 39.14 88.00 -0.85 

CPF 32.11 26.75 -1.83 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-02-19 change 
EA -399.96 47.25 -6.90 

PTT -271.31 48.25 0.00 

AOT -201.67 67.25 -2.18 

SCC -144.24 462.00 -2.12 

BBL -133.23 207.00 -1.43 

DELTA -130.13 71.00 0.35 

ADVANC -127.75 183.50 -0.54 

KBANK -83.35 195.50 -0.76 

BTS -73.05 10.30 3.52 

KTB -70.19 19.30 -0.52 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้ นสหรั ฐปรั บ ตั วขึ้ น  ห ลังสหรั ฐสามารถหลีก เ ล่ีย ง 

Government Shutdown และแนวโน้มการเจรจาทางการค้าที่เป็นบวก

ระหว่างสหรัฐ-จีน 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น หลัง ECB ออกมาให้ความเห็นว่ายังไม่รีบ

ขึ้นดอกเบ้ีย 

(+) ตลาดหุ้นเอเชียปรับตัวขึ้น หลังความกังวลเรื่อง Trade War ลดลง 

 (+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.22 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.23 31.26 0.08 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.10 

Yen / US$ 110.51 110.47 -0.04 

Yuan / US$ 6.77 6.77 -0.02 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.02 55.59 0.77 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,327.30 1,322.10 0.39 

BDI 639.00 628.00 1.75 

ZINC 2,653.00 2,591.00 2.39 

CRB index 181.33 178.72 1.46 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มี.ค. เพ่ิมข้ึน +1.18 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 55.59 ดอลลาร/์บาร์เรล จากความคืบหน้าในการเจรจาเรื่อง 

Trade War 

(+) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน +8.20 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 1322.10 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

MALEE (T/A) 31/01/2019 20/02/2019 

PHOL (T/A) 31/01/2019 20/02/2019 

SMM (T/O) 28/01/2019 08/03/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


