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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings and Domestic Plays//Accumulate Back on Dip 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index ปรับตัวขึ้นได๎คํอนข๎างดีระหวํางวันโดยขึ้น

ไปทดสอบระดบั 1,667 จุดกํอนที่มีแรงขายออกมากดดันและท าให๎ดัชนี

ย๎อนลงมาปิดลบ 5.60 จุด ณ สิ้นวัน ซึ่งสอดคล๎องกบัที่เราประเมินวําตลาด

มีโอกาสพักตัวในระยะสั้น นักลงทุนตํางชาติและสถาบันในประเทศยังซื้อ

สุทธิตํอเน่ืองอีกเล็กน๎อย 277 ลบ.และ 968 ลบ. ตามล าดับ (ตํางชาติยงั 

Long ใน Index Futures อีก 4.3 พันสัญญา)       

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดวํา SET Index จะแกวํงตัวพักฐานจาก

บรรยากาศการลงทุนที่คํอนไปในทางลบ โดยตลาดยังคงจับตาดปูระเด็น

การสงครามการค๎าระหวํางสหรัฐฯ-จีนรวมถึง Brexit วําจะสามารถได๎

ข๎อสรุปภายในเส๎นตายเดือนหน๎าได๎หรือไมํ ซึ่งกลุมํพลังงานคาดวําจะถวํง

ตลาดตามราคาน้ ามันดิบทีป่รับลง อยํางไรก็ตามปัจจัยหุ๎นในกลุํม 

Domestic Play คาดวํายังเคลื่อนไหวได๎แข็งกวําตลาดจากการเลือกตั้งที่

จะเกิดขึ้น เรามองการอํอนตัวของตลาดเป็นการพักเพ่ือขึ้นตํอ จึงแนะน าให๎

สะสมหุ๎นพ้ืนฐานกลับในชํวงตลาดพักฐานหลังจากให๎ขายท าก าไรระยะสั้น

บางสํวนไปแล๎ว  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ๎นที่คาดผลประกอบการ 4Q18 แข็งแกรํง//ทยอย

สะสมหุ๎นพ้ืนฐานกลับในชํวงพักฐาน 

หุ้นเด่นเดือน ก.พ : EA, ERW, GLOBAL, SAPPE, SEAFCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BJC << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 66 บาท (ตัดขาดทุน 48.50 บาท) 

 คาดก าไร 4Q18 ที่ 1,725 ลบ. (+4% Q-Q, -6% Y-Y) โดยคาด SSSG 

ของ BIGC ยังโตได๎ 1-2% Y-Y ขณะที่ต๎นทุนผลิตกระป๋องและเศษแก๎วเริ่ม

ลดลง แตํก าไรที่คาดลด Y-Y มาจากฐานสูงในปีกํอน คาดก าไรปกติทั้งปี 

2018 จบที่ 6,275 ลบ. +20% Y-Y และปี 2019 คาด +17% Y-Y อยํูที่ 

7,333 ลบ.  

 ยอด Short Sales เฉลี่ยตํอวันใน ก.พ. 19 ลดลง 88% M-M เหลือเพียง 

46,350 ห๎ุน/วัน และ NVDR ซื้อเพิม่ 2 สัปดาห์ติดตํอกันรวม 6 ล๎านหุ๎น ถือ

อยํู 145.16 ล๎านหุ๎น   
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุ่มมีเดีย คาดก าไรปกติ 4Q18 กลุํมลดลง 19.6% Q-Q แตํฟื้นแรง Y-Y จาก

ฐานต่ า ก าไรที่คาดลดลง Q-Q จาก BEC และ WORK ที่กลับเป็นขาดทนุปกติ สํวน 

MAJOR คาดโตมากสุด Q-Q, Y-Y จากหนังท าเงิน ตามด๎วย PLANB และ VGI ตาม

การเติบโตของสื่อนอกบ๎าน จบปี 2018 คาดก าไรปกติกลุํมโตเล็กน๎อย โดย PLANB 

VGI RS โตเดํนสุด ตามด๎วย JKN และ MAJOR ขณะที ่ คาด WORK ก าไรลดลง

มากสุด และ BEC ยังอํอนแอ เราคงน าหนักการลงทุนกลุํมเพียง Neutral คาดก าไร

ฟื้นจากฐานต่ าและเป็นหน่ึงในกลุํมทีไ่ด๎ Sentiment บวกตํอประเด็นเลอืกตั้ง Top 

Pick คือ PLANB VGI และ RS ตามล าดับ และปรับค าแนะน า BEC ลงเปน็ขาย หลัง

ราคาหุ๎นขึ้นมาเกินเป้าหมายที่ 5.50 บาท แม๎ระยะสั้น อาจมีการเก็งก าไรตามกระแส 

Rating ของละครหลังขําวเร่ืองใหมํ และแผนเยียวยาทีวีดิจิตอลคร้ังใหมขํองกสทช. 

แตํยังไมํแนํนอน 

(0) ADVANC ก าไรปกติ 4Q18 ออกมาใกล๎เคียงคาดที่ 6,710 ลบ. -3.1% Q-Q, 

-12.6% Y-Y ธุรกิจ Mobile ที่โตเพียง +1.6% Q-Q, +1% Y-Y จากผลของ 

Fixed-speed Unlimited Package บดบัง Net Add ที่บวกแรงกวํา 5 แสนราย 

ขณะที่ ต๎นทุนต๎องเร่ิมรับร๎ูคําตัดจ าหนํายคลื่น 1800 MHz ล็อตใหมเํต็มไตรมาส

รวมถึงคําใช๎จํายโครงขํายและการตลาดที่เพ่ิมขึ้น สํวนก าไรปกติทั้งปี 2018 อยูํที ่

29,698 ลบ. -0.5% Y-Y แนวโน๎มก าไร 1H19 ยังไมํสดใส เพราะผลของ Fixed-

speed Unlimited ยังอยูํและต๎นทุนโครงขํายสูงกวําคาด เราปรับลดก าไรทั้งปี 2019 

ลงเหลือ 30,238 ลบ. โตเพียง 1.8% Y-Y และปรับลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 200 

บาท จาก 210 บาท แนะน าเพียงถือ  

(+) BBL เรายังแนะน าซื้อ คงราคาเหมาะสม 245 บาท อิง PBV 1.05 เทํา 

คาดการณ์จํายเงินปันผลส าหรับ 2H18 ที ่ 5.50 บาท (Payout 40.52%) คิดเป็น 

Yield  2.6% แผนการเงินปี 2019 ซึ่งมีทศิทางเชิงบวกจากการเติบโตของสินเชื่อ 

(โดยเฉพาะการเติบโตสินเชื่อธุรกิจ) และแนวโน๎ม NIM ที่นําจะดีจากปี 2018 (คาด

เกิดจากการเพ่ิมขึ้น Loan yield และรักษาต๎นทุนทางการเงินให๎อยูํในระดับต่ า) เรา

คาดวํา BBL จะเป็นหน่ึงในผู๎รับประโยชน์สูงสุดจากการขยายตัวของสินเชื่อภาคการ

ลงทุนหลังการเลือกตัง้ และจะเป็นธนาคารขนาดใหญํแหํงเดียวที่นําจะเห็น Net fee 

income มีการปรับขึ้น เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2019 ขึ้นมาที่ 3.84 หมื่น

ลบ. +8.7% Y-Y โตสูงสุดในกลุํมธนาคารใหญํ 

(-) DELTA คาดก าไร 4Q18 ที่ 1,154 ลบ. -31.3% Q-Q, -13.3% Y-Y จาก

สัดสํวนรายได๎กลุํมสินค๎ามาร์จ้ินต่ าที่สูงขึ้นและต๎นทุนวัตถุดิบที่ยังสูง โดยคาดก าไร

สุทธิปี 2018 จะโต 7% Y-Y อยูํที่ 5,283 ลบ. หากไมํรวมรายการพิเศษคาด -11% 

Y-Y แนวโน๎มสถานการณ์น้ีนําจะยืดเยื้อถึง 1Q19 กํอนจะทยอยดีขึ้นในระยะถัดไป 

แตํการเติบโตของรายได๎ในปี 2019 สํวนหน่ึงมาจากกลุํมสินค๎า Auto ที่สํงไปจีน 

ซึ่งมมีาร์จ้ินที่ไมํสูงนัก เราจึงปรับลดมาร์จ้ินและคาดกาณ์ก าไรปี 2019 ลง 6.8% 

เหลือ 5,813 ลบ. +10% Y-Y สํงผลให๎ราคาเป้าหมายลดลงเป็น 79 บาท จาก 82 

บาท สํวนการท า Tender Offer ก าลังรอความเห็นชอบจากทางการจีน คาดจะใช๎

เวลาราว 2 เดือน ราคาหุ๎นระยะน้ีนําจะแกวํงใกล๎เคียงราคา Tender ที่ 71 บาท/หุ๎น 

เราปรับลดค าแนะน าเป็นถือรับปันผลจากเดิมซื้อ 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข๎าภูมิภาค US$337ล๎าน เม็ดเงนิ

สํวนใหญํไหลเข๎าเกาหลีใต๎ US$290ล๎าน สํวนไทยมีเม็ดเงินไหลเข๎า 

US$9ล๎าน ไมํมปีระเทศไหนที่เงินทุนไหลออก แนวโน๎มกระแสเงินทุนมี

ทิศทางชะลอการไหลเข๎าหลังมีการปรับลดการคาดการณ์เศรษฐกิจยุโรป 

และการเจรจาทางการค๎าระหวํางจีนและสหรัฐที่ยังไมมํีความคบืหน๎า

เพ่ิมเติม 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 7-02-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,653.11 -0.34 0.10 0.69 

SET50 1,102.30 -0.31 0.01 0.53 

Daily
turnover (Bt mn) 50,123.20 (Bt mn) 

Market cap (Bt bn) 16,896.70 (Bt bt) 

Market P/E (x) 15.66 (x) 

Market P/BV (x) 1.93 (x) 

Market yield (%) 3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.76 13.62 

China 9.85 8.75 

Hong Kong 10.70 9.79 

Indonesia 15.80 14.09 

Korea 10.47 9.14 

Philippines 16.93 15.07 

Taiwan 13.57 12.78 

S&P500 16.12 14.53 
Investors Summary (SET) 

7-02-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,130.74 17,854.13 276.61 

Proprietary (Bt mn) 6,716.93 6,161.20 555.73 

Local Institution(Bt mn) 7,243.05 6,275.07 967.98 

Retail (Bt mn) 18,032.43 19,832.74 -1,800.31 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
7-02-19 Buy Sell Net 

Institution 34,150 35,579 -1,429 

Foreign 36,771 32,448 4,323 

Local 78,815 81,709 -2,894 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Feb 6 Feb 5 Feb 4 Feb 1 Feb 
KBANK 122.29 92.09 80.05 196.78 286.84 
BDMS 95.29 19.41 14.91 16.71 49.12 
PTT 84.90 30.60 10.30 99.60 36.90 
PTTGC 64.47 13.43 31.95 197.84 211.81 
AMATA 61.09 3.45 3.37 6.51 6.59 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
8 ก.พ.  - ไทย: ผลประกอบการ INTUCH, THCOM 

11 ก.พ. - สหรัฐฯ: 4Q18 GDP, อัตราเงินเฟ้อ PCE 

13 ก.พ. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ม.ค.) 

14 ก.พ. - จีน: ดุลการค๎า (ม.ค.) 

15 ก.พ.  - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (ม.ค.)  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,653.11 -0.34 0.10 0.69 

SET50 1,102.30 -0.31 0.01 0.53 

Dow Jones 30 25,169.53 -0.87 0.42 0.68 

S&P 500 2,706.05 -0.94 -0.02 0.07 

NASDAQ Comp 7,288.35 -1.18 0.34 0.09 

FTSE 100 7,093.58 -1.11 1.04 1.79 

Hang Seng 27,990.21 - 0.21 0.17 

Nikkei 225 20,751.28 -0.59  -1.42 -1.35 

Shanghai Comp 2,618.23 - 0.00 1.30 

Weighted Taiwan 9,932.26 - 0.00 0.00 

KOSPI 2,203.42 -0.00  -0.93 -0.99 

Straits Times 3,200.64 0.50  -0.20 -0.25 

Kuala Lumpur Comp 1,693.39 0.58  0.18 0.18 

Jakarta Comp 6,536.46 -0.17  -0.03 0.05 

Philippines Comp 8,100.30 0.52  -0.54 1.16 

S&P ASX 200 6,092.46 -0.31 3.60 3.56 

VIX Index 16.37 6.44 1.43 -1.21 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 490.42 -0.94 -0.21 4.95 

MSCI Asia Pac Ex Japan 513.43 -0.07 0.39 7.22 

MSCI Asia Ex Japan 641.15 -0.25 0.07 7.58 

MSCI EM Asia 521.54 -0.31 -0.03 7.86 

MSCI Thailand 603.09 -0.37 0.46 3.34 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  152.67 127.37 297.06 221.71 

Indonesia 26.77 -0.31 48.55 1,012.51 

Philippines 11.67 49.05 68.52 424.45 

Korea  -44.12 245.68 537.61 4,195.40 

Taiwan  127.32 566.70 127.32 2,073.10 

Thailand 8.86 27.45 49.20 263.41 

Vietnam 7.35 17.83 7.35 64.78 

Total 290.52 1,033.77 1,135.61 8,255.4 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50G19 1,100.10 -1.30 41 306 

S50H19 1,096.80 -1.50 137,001 205,117 

S50J19 1,089.50 -2.10 8 82 

S50M19 1,090.80 -1.60 10,698 20,521 

S50U19 1,087.30 -1.20 1,455 7,189 

S50Z19 1,100.10 -1.30 41 306 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7-02-19 change 
KBANK 499.62 202.00 0.00 

CPALL 148.45 76.50 -2.24 

BDMS 103.56 23.30 -1.27 

AOT 67.49 69.00 -0.72 

KTC 67.47 31.00 4.20 

BJC 65.82 50.00 0.50 

LH 56.36 10.70 0.94 

JAS 49.41 5.20 0.00 

PTT 49.23 49.00 0.51 

DTAC 44.15 47.50 -2.06 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 7-02-19 change 
SCB -468.31 135.00 0.00 

KTB -146.79 19.70 -1.50 

EA -104.66 49.50 -0.50 

BEM -78.56 10.60 0.00 

ADVANC -73.74 183.50 1.94 

BCH -57.42 16.70 -1.18 

TOP -49.65 74.50 0.00 

KCE -38.09 31.00 0.81 

TRUE -34.36 5.20 0.00 

CENTEL -31.33 45.00 -2.17 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ๎นสหรัฐปรับตัวลง หลังปธ.ทรัมป์ออกมาให๎สัมภาษณ์วําสหรัฐ

อาจไมํสามารถบรรลุข๎อตกลงทางการค๎ากับจีนได๎กํอนเส๎นตายในวันที่ 1 

มี.ค. นี ้

(-) ตลาดหุ๎นยุโรปปรับตัวลง หลังคณะกรรมาธิการยุโรปรวมถึง BOE 

ออกมาปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจลง 

(-) ตลาดเอเชียเช๎านี้ปรับตัวลง จากประเด็นสงครามทางการค๎าและข๎อ

พิพาทระหวํางทางการสหรัฐและบริษัทหัวเหวํยที่กลับมารุนแรงอีกครั้ง 

(0) คําเงินบาทยังทรงตัวเมื่อเทยีบกับดอลลาร์สหรัฐ ลําสุดอยูทํี่บริเวณ 

31.25 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.26 31.24 -0.07 

US$ / Euro 1.13 1.13 -0.01 

Yen / US$ 109.71 109.82 0.10 

Yuan / US$ 6.75 6.74 -0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.62 52.64 -0.04 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,314.10 1,314.20 -0.01 

BDI 629.00 629.00 0.00 

ZINC 2,731.00 2,704.00 1.00 

CRB index 178.10 180.56 -1.36 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX สํงมอบเดือน มี.ค. ลดลง -1.37 ดอลลาร์ มา

อยูํที่ 52.64 ดอลลาร/์บาร์เรล หลงัตลาดกลับมากังวลเรื่องเศรษฐกิจ

โลกที่ชะลอตัวลง รวมถึงสงครามทางการค๎าที่ยังไมํมีข๎อยุติ 

(-) ราคาทองค า COMEX สํงมอบเดือน เม.ย. ลดลง -0.20 ดอลลาร์ มา

อยูํที่ 1314.20 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข๎อมูลหุ๎นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน๎า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

MALEE (T/A) 31/01/2019 20/02/2019 

PHOL (T/A) 31/01/2019 20/02/2019 

SMM (T/O) 28/01/2019 08/03/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข๎อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหลํงข๎อมูลที่เชื่อวําหรือควรเชื่อวํามีความนําเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ๎ง อยํางไรก็ตามบริษัทไมรํับรองความถูกต๎องครบถ๎วนของข๎อมูลดังกลําว ข๎อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยูํในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก๎ไข หรือเพ่ิมเติมได๎ตลอดเวลาโดยไมํต๎องแจ๎งใหท๎ราบลํวงหน๎า บริษัทไมํมีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให๎ผ๎ูลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไมํได๎รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข๎อมูลที่
ปรากฏแตํอยํางใด บริษัทจึงไมรํับผิดชอบตํอความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข๎อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช๎ไมํวํากรณีใดก็ตาม ผ๎ูลงทุนควรศึกษา
ข๎อมูลและใช๎ดุลยพินิจอยํางรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข๎อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใํนรายงานฉบับนี้ ห๎ามมิให๎ผ๎ูใดน าข๎อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช๎ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพรํตํอสาธารณชนไมํวําทั้งหมดหรือบางสํวน โดยไมํได๎รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทลํวงหน๎า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผ๎ูลงทุนควรศึกษาข๎อมูลและพิจารณาอยํางรอบคอบกํอนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผ๎ูดูแลสภาพคลํอง (Market Maker) และผ๎ูออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใํนรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ๎างอิงดังกลําวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลาํวกํอนตัดสินใจลงทุน 


