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 BAY (BAY TB) 
 ธนาคารกรงุศรีอยธุยา 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 38.50 44.60 + 16% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

ปี 2019 กรงุศรีฯบุกสินเช่ือรายใหญ่ BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Loans (Bt bn) 1,554 1,676 1,805 1,949 

Growth (%) 7 8 8 8 การประชุมนักวิเคราะหเ์ม่ือวานน้ี ผู้บริหารให้เป้าหมายทางการเงินปี 2019 ซ่ึง
ส่วนใหญ่อยู่ในการคาดการณ์ของเรา เราคงคาดการณ์ก าไรสุทธิปี 2019 ท่ี 2.5 
หมื่นลบ. +0.8%Y-Y ก าไรปี 2019 ท่ีคาดว่าจะท าได้เพียงใกล้เคียงกบัปีก่อน 
เน่ืองจากแนวโน้ม Loan yield ท่ีลดลง ประมาณการก าไรดงักล่าวยงัไม่รวมก าไร
จากการขายบริษทัเงินติดล้อ คาดว่าจะบนัทึกก าไรจากการขายได้ภายใน 1H19 
ซ่ึงในเบือ้งต้นเราคาดการณ์ว่าน่าจะมีก าไรจากการขายหลงัหกัภาษีท่ีราว 2-4 
พนัลบ. และยงัไม่รวมก าไรจากการตีมลูค่าหุ้นจากการเปล่ียนแปลงการบนัทีก
บญัชี จากบริษทัย่อยเป็นบริษทัร่วม หรือเงินลงทุน คงราคาเหมาะสมปี 2019 ท่ี 
44.60 บาท คงค าแนะน า ซ้ือ 
เป้าหมายปี 2019 มุ่งการเติบโตสินเช่ือธรุกิจ 
การประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวานน้ี ผูบ้รหิารใหเ้ป้าหมายทางการเงนิปี 2019 โทนกลางๆ 
สว่นใหญ่อยูใ่นการคาดการณ์ของเรา ยกเวน้ เป้าหมาย NIM ทีจ่ะชะลอตวัลงจากปี 
2018 ราว 0.2-0.4% เน่ืองจากการปรบัสว่นผสมของสนิเชื่อเป็นสนิเชื่อธรุกจิรายใหญ่ที่
เป็น Low yield มากขึน้ ขณะทีก่ารขายพอรต์เงนิตดิลอ้ซึง่เป็นสนิเชื่อรายยอ่ยออก 
50% ท าให ้High Loan yield มาสดัสว่นน้อยลงสง่ผลต่อการชะลอตวัของ NIM  ในสว่น
ของเป้าหมายทางการเงนิอื่น อาท ิ สนิเชื่อ +6-8%Y-Y, Non NII เตบิโต 3-5% จาก 
+7% ในปี 2017 เน่ืองจากรายได ้Collection fee และธรุกจิประกนัทีช่ะลอตวัลง ส่วน
รายไดค้า่ธรรมเนียมการโอนไมม่ผีลกระทบ นอกจากน้ีธนาคารตัง้เป้าหมาย Credit 
cost ที ่1.4-1.5% ใกล้เคยีงกบัปีก่อน และ Cost to income ratio ทีร่ะดบัน้อยกวา่ 50% 
การบนัทกึคา่ใชจ้า่ยการเกษยีณอายพุนักงานตามมาตรฐานบญัชใีหม่ใน 1Q19 ธนาคาร
ประเมนิผลกระทบจะเกดิขึน้ไมม่ากเพราะอายุเฉลีย่พนกังานไมส่งู ผูบ้รหิารคาดวา่จะมี
คา่ใชจ้า่ยประมาณครึง่หน่ึงของธนาคารขนาดใหญ่ (เราคาดวา่น่าจะอยูท่ีร่าว 1 พนัลบ.) 
สว่นก าไรจากการขายเงนิตดิลอ้ คาดวา่จะบนัทกึใน 2Q18 (อยู่ในกระบวนการตกลง
ราคาและอื่นๆคาดวา่จะแลว้เสรจ็ไมเ่กนิสปัดาหแ์รกของเดอืน ม.ีค. เป็นอยา่งชา้)  
คงคาดการณ์ก าไรปี 2019 ท่ี 2.5 หมื่นลบ. +0.8%Y-Y ยงัไม่รวมก าไรพิเศษ 
เราคงคาดการณ์ก าไรสทุธปีิ 2019 ที ่2.5 หมื่นลบ. +0.8%Y-Y ก าไรปี 2019 ทีค่าดว่า
จะท าไดเ้พยีงใกล้เคยีงกบัปีก่อน เน่ืองจากคาดการณ์ Cost to income ratio ทีน่่าจะอยู่
ทีร่าว 48% จาก 47.2% ในไตรมาสก่อนเน่ืองจากการลงทุนในระบบ IT และคา่ใช้จา่ย
พนกังาน รวมถงึแนวโน้ม Loan yield ทีล่ดลง เราคาดการณ์ NIM ที ่3.58% อยูใ่นขัน้
สงูของเป้าหมายธนาคาร ท าใหค้าดรายไดด้อกเบี้ยสทุธน่ิาจะเตบิโตเพยีง 1%Y-Y แต่
ปรบัเพิม่รายไดท้ีไ่มใ่ช่ดอกเบีย้จากเดมิทรงตวั Y-Y เป็น +3.6%Y-Y เน่ืองจาก
ผลกระทบจากรายไดค้า่ธรรมเนียมการโอนที่น้อยกวา่คาดไว้ 
ประมาณการก าไรดงักล่าวยงัไมร่วมก าไรจากการขายบรษิทัเงนิตดิล้อ (BAY ขายหุน้ 
50% ใหก้บักลุ่ม Siam Asia Credit Access) คาดวา่จะบนัทกึก าไรจากการขายได้
ภายใน 1H19 ซึง่ในเบือ้งตน้เราคาดการณ์ว่าน่าจะมกี าไรจากการขายหลงัหกัภาษทีี่ราว 
2-4 พนัลบ. (องิราคาขายที ่PBV 3-5 เท่า หรอืราว 5-7 พนัลบ. และตน้ทุนการถอืครอง
ที ่ 2.4 พนัลบ.ส าหรบัการถอืหุน้ 50% ) และยงัไมร่วมก าไรจากการตมีลูคา่หุน้จากการ
เปลีย่นแปลงการบนัทกีบญัช ีจากบรษิทัยอ่ยเป็นบรษิทัรว่ม หรอืเงนิลงทุน 
คงราคาเหมาะสมปี 2019 ท่ี 44.60 บาท คงค าแแนะน า ซ้ือ   
คงราคาเหมาะสมปี 2019 ที ่44.60 บาท องิ Justified PBV 1.2 เท่า องิ Adj PBV และ 
ROE ทีร่วมก าไรพเิศษจากการขายเงนิลงทุนไปแลว้ที ่2019 Prospective BVS ที ่36.3 
บาท และ 2019 Fwd ROE ที ่ 12% (ROE ปกตทิี ่ 10%) แนะน า ซือ้ คาดเงนิปันผล 
2H18 อกีหุน้ละ 0.60 บาท Yield 1.6% 

PPOP (Bt m) 52,270 57,839 58,348 62,105 

Growth (%) 8 11 1 6 

Net profit (Bt m) 23,209 24,813 25,019 26,301 

EPS (Bt) 3.16 3.37 3.40 3.58 

EPS (Bt) - Fully diluted 3.16 3.37 3.40 3.58 

Growth (%) 9 7 1 5 

PE (x) 12.2 11.4 11.3 10.8 

PE (x) - Fully diluted 12.2 11.4 11.3 10.8 

DPS (Bt) 0.90 1.00 1.00 1.05 

Yield (%) 2.3 2.6 2.6 2.7 

BVPS (Bt) 30.42 32.79 35.18 37.73 

P/BV (x) 1.3 1.2 1.1 1.0 

Par (Bt) 10 10 10 10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Banking 

Close (05/02/2019) 38.50 

SET Index 1,653.09 

Foreign limit/actual (%) 25.00/25.00 

Paid up shares (million) 7,355.76 

Free float (%) 23.11 

Market cap (Bt m) 283,196.83 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 7.49 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 39.00, 36.75, 37.86 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: email: sunanta.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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BAY (BAY TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Interest and dividend  85,925 94,998 107,132 110,921 119,087 

Interest costs 23,948 26,463 31,803 34,933 37,468 

Net interest income 61,977 68,535 75,328 75,987 81,619 

Non-interest income 29,510 31,945 34,251 35,494 36,687 

Operating Income 91,487 100,480 109,579 111,481 118,306 

Operating costs 43,080 48,210 51,741 53,133 56,201 

PPOP 48,407 52,270 57,839 58,348 62,105 

Provision  21,315 22,970 26,180 27,075 29,228 

Optg. Profit after 

Provns. 27,092 29,300 31,658 31,273 32,876 

Net non-operating 

items 5,939 6,573 6,632 6,500 6,500 

Pre-tax profit 27,092 29,300 31,658 31,273 32,876 

Tax charge 5,409 5,739 6,467 6,255 6,575 

Profit after tax 21,404 23,209 24,813 25,019 26,301 

Extraordinary items              

Net profit    21,124 22,858 24,434 25,019 26,301 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Gross loans 1,452,746 1,554,321 1,676,344 1,805,007 1,948,566 

Accrued interest 3,864 3,917 4,326 5,000 5,000 

LLR 49,462 55,476 61,360 66,268 71,570 

Net loans & accrued 1,403,285 1,498,845 1,614,984 1,743,739 1,881,996 

Gross cash 36,142 38,244 34,679 30,000 30,000 

Interbank assets 200,283 330,797 245,553 280,000 280,000 

Investments 133,701 86,157 137,369 100,000 100,000 

Foreclosed properties 4,256 3,685 3,478 3,000 3,000 

Fixed assets 25,221 26,401 26,239 24,000 24,000 

Other assets 80,299 104,642 111,319 100,000 100,000 

Total assets 1,883,188 2,088,772 2,173,622 2,280,739 2,418,996 

Customer deposits 1,108,288 1,319,229 1,426,348 1,511,929 1,602,645 

Interbank liabilities 314,400 279,721 244,097 220,000 220,000 

Short term borrowings 160,326 142,866 155,650 180,000 180,000 

Long term borrowings 0 0 0 0 0 

Other liabilities 91,407 120,969 103,809 107,585 136,595 

Total liability 1,674,420 1,862,785 1,929,904 2,019,514 2,139,240 

Paid up Capital 73,558 73,558 73,558 73,558 73,558 

Share premium 56,942 56,375 55,030 55,079 55,079 

Appropriated reserves 4,372 5,007 5,891 6,641 7,430 

Unappropriated 

reserves 73,308 90,191 108,159 125,027 143,139 

Minority interests 589 857 1,081 920 920 

Shareholders' funds  208,179 225,131 242,637 260,305 279,206 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated)  

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Gross loans 11.1 7.0 7.9 7.7 8.0 

Total assets 10.4 10.9 4.1 4.9 6.1 

Net interest income 10.0 10.6 9.9 0.9 7.4 

Non-interest income 11.7 8.3 7.2 3.6 3.4 

Operating costs -10.6 -11.9 -7.3 -2.7 -5.8 

Provision costs -5.6 -7.8 -14.0 -3.4 -8.0 

Pre-Provision profit 10.5 8.0 10.7 0.9 6.4 

Net profit  14.7 8.2 6.9 2.4 5.1 

Profitability (%)           

Operating cost / income  47.09 47.98 47.22 47.66 47.51 

Gross loans / deposits 136.3 123.0 122.9 119.4 121.6 

Average earnings yield 5.06 5.06 5.32 5.23 5.28 

Average funding cost 1.59 1.59 1.78 1.87 1.91 

Net interest margin  3.65 3.65 3.74 3.58 3.62 

Fee income / Revenue 26.4 26.2 26.5 27.3 26.8 

Non interest inc. / 

Income 32.3 31.8 31.3 31.8 31.0 

Optg. income/Total 

Assets 4.9 4.8 5.0 4.9 4.9 

Optg. costs/Total Assets 2.29 2.31 2.38 2.33 2.32 

ROA 1.2 1.2 1.2 1.1 1.1 

ROE  10.7 10.7 10.6 9.9 9.7 

Asset quality (%)           

NPLs / Total loans 2.2 2.1 2.1 2.2 2.1 

NPLs / Total assets 1.7 1.8 1.8 1.7 1.7 

Provision expense / Loans 1.5 1.5 1.6 1.5 1.5 

Loan Loss Reserves / NPLs 140.6 148.4 160.8 163.9 167.1 

Capitalization (%)           

Tier 1  11.8 12.0 12.0 12.5 12.9 

Tier 2 2.4 3.7 3.7 3.5 3.3 

Total CAR 14.2 15.7 15.7 16.0 16.2 

Per share data (Bt/share)           

Shares in issue (million) 7,400 7,400 7,400 7,400 7,400 

Reported EPS  2.91 3.16 3.37 3.40 3.58 

Pre-Provision EPS  6.58 7.11 7.86 7.93 8.44 

BVPS  28.13 30.42 32.79 35.18 37.73 

DPS  0.85 0.90 1.00 1.00 1.05 

DPS/EPS (%) 29.2 28.5 29.7 29.4 29.4 

Valuations (x)           

P/E 13.2 12.2 11.4 11.3 10.8 

Normalized P/E 18.3 17.0 15.6 15.3 14.3 

P/BV 1.4 1.3 1.2 1.1 1.0 

Dividend yield (%) 2.2 2.3 2.6 2.6 2.7 

 

 

 

 

 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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