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 THANI (THANI TB) 
 บมจ. ราชธานีลิสซ่ิง 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 6.95 10.00 +44% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

ปี 2019 ก าไรน่าจะยงัเหน็ New High  BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Loans (Bt bn) 38,598 46,412 50,108 53,109 

Growth (%) 17.9 20.2 8.0 6.0 เราคงค าแนะน า ซ้ือ และคงราคาเหมาะสมปี 2019 ท่ี 10 บาท ประมาณการก าไร
ปี 2019 ปรบัขึน้เป็น 1.82 พนัลบ. +11%Y-Y ส่วนใหญ่เป็นการปรบัลดรายการ
การตัง้ส ารองฯลง จากคาดการณ์เดิมท่ี 0.9% ของสินเช่ือเป็น 0.65% ของสินเช่ือ
เน่ืองจากส ารองทัว่ไปฯเพื่อรองรบัเกณฑ ์ IFRS 9 เพียงพอแล้วและยงัมีส่วนเกิน
รอการกลบัรายการด้วย นอกจากน้ี เราคาดว่าบริษทัยงัสามารถควบคมุ
ค่าใช้จ่ายท่ีไม่ใช่ดอกเบีย้ในระดบัท่ีต า่กว่า 20% และสินเช่ือท่ีมีแนวโน้มเติบโต
ต่ออีกราว 8-10% ในปี 2019 แนะน า ซ้ือ ราคาเป้าหมายเดิม 10 บาท คาดจ่ายเงิน
ปันผลหุ้นละ 0.28 บาท Yield 4% 

ปี 2019 สินเช่ือยงัมีโมเมนตมัท่ีแขง็แกร่ง ขณะการตัง้ส ารองฯจะลดลง  

การประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวานน้ี ผูบ้รหิารแจง้วา่ในปี 2019 ไมม่คีวามจ าเป็นทีจ่ะตอ้ง
ตัง้ส ารองหน้ีสญูทัว่ไป (General Reserve) ซึง่เป็นส ารองฯเพื่อรองรบัมาตรฐานบญัช ี
IFRS 9 เน่ืองจาก 1. สถานการณ์คณุภาพหน้ีทีด่ขีึน้ชดัเจน ล่าสดุ NPL Ratio ลดลง
ต ่าลงมาอยูท่ี ่ 3.69% ต ่าทีส่ดุในรอบ 6 ปี สง่ผลให ้ Credit cost ทีไ่มร่วม General 
reserve ในช่วงครึง่หลงัของปี 2018 อยูใ่นระดบัต ่าเพยีง และ 2. Coverage ratio ปี 
2018 อยูท่ี ่119% เกนิกวา่ความต้องการทางมาตรฐานบญัช ี IFRS 9 ซึง่บรษิทัแจง้ว่ามี
ระดบัเหมาะสมทีร่าว 110% สะทอ้นวา่มเีงนิส ารองสว่นทีเ่กนิความตอ้งการอยูท่ีร่าว 
160 ลบ. จ านวนน้ีบรษิทัคาดว่าจะมกีารกลบัรายการบางส่วนหรอืทัง้หมดในปีน้ี  

เป้าหมายการด าเนินงานอื่นๆ สนิเชื่อตัง้เป้าการเตบิโตที ่ >10% คาดว่ายอดขาย
รถบรรทุกจะไดร้บัอานิสงสจ์ากการลงทุนภาครฐัและเอกชนทีจ่ะกลบัมาหลงัเลอืกตัง้ใน
ภาคการก่อสรา้งและการขนสง่ ดา้น Loan spread อาจชะลอตวัลงจากปีก่อนทีอ่ยูท่ี ่
4.8% ลงมาอยูท่ีร่าว 4.2% เน่ืองจากตน้ทุนทางการเงนิ (CoF) ทีป่รบัสงูขึน้เน่ืองจาก
การ Refinance หุน้กูร้ะยะสัน้เป็นหุน้กูร้ะยะยาว (อตัราดอกเบีย้สงูกวา่) และแนวโน้ม
อตัราดอกเบีย้ในตลาดเงนิทีป่รบัสูงขึน้ 

ปรบัประมาณการก าไรปี 2019 ขึน้เป็น 1.82 พนัลบ. +11%Y-Y 

เราปรบัคาดการณ์ก าไรสทุธปีิ 2019 ขึน้จาก 1.78 พนัลบ. เป็น 1.82 พนัลบ. +11%Y-Y 
หลกัๆเป็นการปรบัลด Credit cost เป็น 0.65% จากเดมิ 0.9% ซึง่ท าใหค้าดคา่ใชจ้า่ย
ส ารองหน้ีสญูลดลง 22%Y-Y โดยจ านวนน้ีแบ่งเป็นการตัง้ส ารองฯในกรณีปกต ิ 0.8% 
และการกลบัรายการส ารองฯ 70 ลบ. (จะท าให ้Coverage ratio อยูท่ี ่115% ซึง่ยงัเป็น
ระดบัทีเ่หมาะสมส าหรบับรษิทั ประมาณการของเราอยู่บนสมมตฐิาน Loan spread ที ่
4.8% ลดลงจาก 5.1% ในปี 2018 เน่ืองจาก CoF คาดการณ์ปรบัขึน้ราว 0.25% และ 
Loan yield น่าจะชะลดลงเลก็น้อยจากการเพิม่ portfolio quality และคาดการณ์สนิเชื่อ
เตบิโต 8% ต ่ากวา่ประมาณการของบรษิทัที ่10% และ Cost to income ratio ที ่18% 
เพิม่จาก 17% ในปีก่อน (ปี 2018 มรีายการกลบัขาดทุนรถยดึ)  

ราคาเหมาะสมปี 2019 ท่ี 10 บาท คงค าแนะน า ซ้ือ 

ราคาหุน้ในช่วงทีผ่่านมาปรบัตวัลงจากความกงัวลต่อกระแสการควบรวม TMB และ 
TBANK ซึง่ TBANK เป็นผูถ้อืหุน้หลกัของ THANI ในกรณีน้ีในเบือ้งตน้เราคาดวา่แมม้ี
การเปลี่ยนแปลงผูถ้อืหุน้แต่หากยงัเป็นสถาบนัการเงนิ จะไมน่่าสง่ผลต่ออนัดบัเครดติ
ของบรษิทั และไมส่ง่ผลกระทบต่อแผนการด าเนินงาน เราคาดวา่ THANI จะจา่ยเงนิ
ปันผลหุน้ละ 0.28 บาท Yield 4% คงค าแนะน า ซือ้ และคงราคาเหมาะสมปี 2019 ที ่
10 บาท องิ Justified PER  17 เท่าเท่าเดมิ (Ke11.4%, g8%)  

ความเสีย่ง: การเกดิ NPL และผลขาดทุนรถยดึสงูขึน้, การแขง่ขนัดา้นอตัราดอกเบี้ย 

PPOP (Bt m) 1,649 2,043 2,134 2,214 

Growth (%) 19.7 23.9 4.4 3.8 

Net profit (Bt m) 1,126 1,641 1,820 1,852 

EPS (Bt) 0.47 0.54 0.60 0.61 

EPS (Bt) - Fully diluted 0.47 0.54 0.60 0.61 

Growth (%) 30.6 14.9 11.6 1.8 

PE (x) 14.8 12.9 11.5 11.3 

PE (x) - Fully diluted 14.8 12.9 11.5 11.3 

DPS (Bt) 0.25 0.28 0.31 0.32 

Yield (%) 4.0 4.0 4.5 4.6 

BVPS (Bt) 2.33 2.38 2.72 3.02 

P/BV (x) 3.0 2.9 2.6 2.3 

ROE (%) 21.2 25.6 23.6 21.4 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Finance & Securities 

Close (31/01/2019) 6.95 

SET Index 1,641.73 

Foreign limit/actual (%) 49.00/3.00 

Paid up shares (million) 3,020.28 

Free float (%) 30.37 

Market cap (Bt m) 20,990.97 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 85.13 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 7.70, 6.10, 6.71 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: email: sunanta.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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THANI (THANI TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Interest income 2,485  2,761  3,202  3,616  3,816  

Others 501  547  625  638  650  

Total revenue 2,985  3,307  3,827  4,254  4,467  

Interest expense 947 882 870 1,100 1,210 

SG&A 440 496 504 565 580 

Operating income 2,985  3,307  3,827  4,254  4,467  

Operating expenses 1,387 1,378 1,373 1,665 1,790 

Pre-Provision profit 1,378  1,649  2,043  2,134  2,214  

Provision expenses 496 523 403 314 361 

Operating profit after 

provisions 881  1,126  1,641  1,820  1,853  

Pre-tax profit 1,102  1,406  2,051  2,275  2,316  

Tax expense 221 280 411 455 463 

Net Profit 881  1,126  1,641  1,820  1,852  

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Gross loan 32,748  38,598  46,412  50,108  53,109  

Cash 118  190  214  200  200  

Investments 0  0  0  0  0  

Foreclosed assets 57  60  79  83  87  

Fixed assets 129  120  114  115  116  

Goodwill 10  9  5  16  16  

Other assets 231  440  621  600  600  

Total assets 33,365  39,492  47,531  51,215  54,228  

ST borrowing from 

banks 11,049  12,816  16,030  13,500  15,000  

ST borrowing from 

others 932  626  329  1,500  1,800  

A/P 274  270  456  300  300  

LT Lia matured in 

1Y 8,170  4,003  5,627  5,200  5,200  

LT borrowing 1,004  107  107  3,000  3,000  

Debenture 6,528  15,550  17,202  19,000  19,200  

Other liabilities 375  468  555  510  617  

Total liability 28,355  33,864  40,336  43,010  45,117  

Paid up Capital  2,416  2,416  3,020  3,056  3,056  

Share premium 320  320  320  320  320  

Other premium 0  0  0  0  0  

Appropriated R/E 228  242  303  394  487  

Unappropriated R/E 2,045  2,649  3,552  4,435  5,248  

Shareholders' funds  5,009  5,627  7,195  8,205  9,111  

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Gross loans 13.2  17.9  20.2  8.0  6.0  

Total assets 13.1  18.4  20.4  7.7  5.9  

Operating income 7.3  10.8  15.7  11.1  5.0  

Operating expenses (2.7) (0.6) (0.3) 21.2  7.5  

Provision expenses 20.5  5.5  (23.1) (22.1) 15.2  

Pre-Provision profit 18.7  19.7  23.9  4.4  3.8  

Net profit  17.7  27.8  45.7  10.9  1.8  

Profitability (%)           

Operating cost / income  21.6 20.4 17.0 17.9 17.8 

Yield earning assets  8.06  7.74  7.53  7.49  7.39  

Cost of funds  3.64  2.90  2.44  2.70  2.80  

Loan spread 4.43 4.85 5.10 4.79 4.59 

Net interest margin  4.99 5.27 5.49 5.21 5.05 

Net profit margin 29.5 34.0 42.9 42.8 41.5 

Oper income/Total Assets 8.9 8.4 8.1 8.3 8.2 

Oper expenses/Total Assets 4.2 3.5 2.9 3.3 3.3 

ROA 2.8 3.1 3.8 3.6 3.4 

ROE  18.4 21.2 25.6 23.6 21.4 

Asset quality (%)           

NPLs / Total loans  4.4 4.1 3.7 3.6 3.6 

NPLs / Total assets 4.5 4.2 3.8 3.5 3.5 

Provision expenses/Loans 1.6 1.5 0.9 0.7 0.7 

Accum provisions/gross NPLs  93.7 111.2 119.2 115.0 110.5 

Capitalization (%)           

Loan to borrowing funds 118.3 116.6 118.1 118.7 120.2 

Total liabilities/Total equity 5.7 6.0 5.6 5.2 5.0 

D/E ratio 5.5 5.9 5.5 5.1 4.9 

Per share data (Bt)           

Shares in issue (mn) 2,416  2,416  3,020  3,020  3,020  

Report EPS 0.36  0.47  0.54  0.60  0.61  

Pre-Provision EPS 0.57  0.68  0.68  0.71  0.73  

BVPS (Bt) 2.07  2.33  2.38  2.72  3.02  

DPS  0.21  0.25  0.28  0.31  0.32  

DPS/EPS (%) 57.6 53.7 51.5 52.0 52.0 

Par 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 

Valuations (x)           

P/E 19.3  14.8  12.9  11.5  11.3  

Norm P/E 19.3  14.8  12.9  11.5  11.3  

P/BV 3.4  3.0  2.9  2.6  2.3  

Dividend yield (%) 3.0  4.0  4.0  4.5  4.6  

      

 

 

 

 

 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานไทยซมัมทิ ทาวเวอร ์ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 อาคารไทยซัมมทิ ทาวเวอร ์ชัน้ 5, 31  ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบรุตัีดใหม ่แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตหว้ยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สนิธร 3 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์3 

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ชัน้ 19 ถ.วทิย ุแขวงลุมพนีิ 

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา อบัดลุราฮมิ สาขา รตันาธเิบศร ์

555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชัน้ 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์

ยนูติ 1106 ชัน้ 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ต.คคูต อ.ล าลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี 

แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรรีาชา สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 2 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี

135/99 (ตกึคอม ชัน้ G) ถนนสขุมุวทิ 311/16 ชัน้ 2 ถ.กลางเมอืง เลขที ่26/9 หมูท่ี ่7 ชัน้ 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรรีาชา ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.ศรจัีนทรใ์หม่ ถ.กลางเมอืง  (ฝ่ังรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ 

จ.ชลบรุี จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี 

  อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  

     

สาขา เชยีงใหม ่1 สาขาเชยีงใหม ่2 สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

308  310  อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี ่2 ชัน้ 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม ่   

อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม ่ เชยีงใหม ่   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา สมทุรสาคร สาขา ภเูก็ต สาขา หาดใหญ ่1 สาขา หาดใหญ ่2 

1242/2 หอ้ง A3 ชัน้ 7 813/30 ถ.นรสงิห ์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 

ส านักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  จ.สมทุรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ ่3 สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี สาขา ปัตตาน ี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล  

อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี  

ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สรุาษฎธ์านี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพยท์ี่

ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธิ

อนุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่31 สงิหาคม 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC (Certified) 
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