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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index พลิกมาเร่งตัวขึ้นในช่วงท้ายตลาด ท าให้

ปิดบวกไป 8.55 จุด อยู่ที่ 1,632.60 จุด ตลาดแกว่งตัวในทิศทางเดียวกับ

ภูมิภาค รอความชดัเจนจากปัจจัยต่างประเทศทัง้ผลประชมุเฟด และการ

เจรจาการค้าสหรัฐ-จีน ต่างชาติซื้อต่อเน่ืองเป็นวันที่ 5 แต่เบาบางเพียง 

22 ลบ. เช่นเดียวกับสถาบันที่ซื้อสทุธิ 35 ลบ. ส่วนสถานะใน Index 

Futures ต่างชาติ Net Short 7 พันสัญญาหรือ ราว 1.5 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index มีแนวโน้มขยับขึ้นต่อเน่ืองหลังเฟดสง่

สัญญาณผ่อนคลายมากขึ้น ชะลอการขึ้นดอกเบี้ย และไม่รีบร้อนลดขนาด

งบดุลของเฟด ขณะที่การปรับขึ้นของราคาน้ ามันดิบจะช่วยจ ากัด 

Downside ให้กับหุ้นพลังงานและภาพตลาดรวม ส่วนปัจจัยในประเทศยัง

ไม่มีประเด็นใหม่ ทิศทางกระแสเงินทุนต่างชาติยังคงไหลเข้า และกระตุน้

ให้ SET Index ค่อยๆขยับขึ้น โดยรวมจึงยังมองบวก    

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดผลประกอบการ 4Q18 แข็งแกร่งและยังเน้น

ลงทุนในกลุ่ม Domestic Plays  

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> EA << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 65 บาท (ตัดขาดทุน 45 บาท) 

 คาดก าไรสุทธิปี 2019 ยังโตต่อเนื่องอีก 15% Y-Y อยู่ที่ 6.1 พันลบ. จาก

ปี 2018 ที่คาด +40% Y-Y อยู่ที่ 5.3 พันลบ. 

 การเติบโตหลังจากนี้จะมั่นคงมากขึ้น การ COD โรงไฟฟ้าลมส่วนที่เหลือ 

260 MW จะท าให้ฐานก าไรรายไตรมาสไม่ต่ ากว่า 1 พันลบ. โดยมีตัวเปิด 

Upside จากยอดขายรถยนต์ไฟฟ้าและการติดต้ังสถานีชาร์ทกว่า 1 พัน

แห่ง รวมถึงโครงการแบตเตอรี่ลิเที่ยมไอออน และการต่อยอดธุรกิจเดิมใน

โครงการ Green diesel ซึ่งล้วนเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) SCC ก าไรสุทธิ 4Q18 ดีกว่าคาด +11% Q-Q, -17% Y-Y เป็น 10,468 ลบ. จาก

ราคาแนฟทาทีร่่วงลงแรงท าให้ Spread ทั้ง HDPE และ PP ไม่แย่เท่าที่คาด และท าให้

ก าไรสุทธิทั้งปี -19% Y-Y เป็น 44,748 ลบ. พร้อมจ่ายปันผล 9.50 บาท/หุ้น (yield 

2%) XD 3 เม.ย. จ่ายเงิน 19 เม.ย. 2019 แนวโน้มปี 2019 เราคาดว่าก าไรจะกลับมา

เติบโตราว 5% ผลักดันโดยธุรกิจซีเมนต์และวัสดุกอ่สร้าง ขณะที่ธุรกิจปิโตรเคมี (65% 

ของก าไร) อาจถูกกระทบจาก Trade war ท าให้อุปสงค์ลดลง เราแนะน าถือเพราะใกล้

เต็มมูลค่าที่ 480 บาท  

(0) PTTEP รายงานก าไรสทุธิ 4Q18 ที่ 8,834 ลบ. (-15% Q-Q, -6% Y-Y) ต่ าคาด

จากรายการพิเศษทางภาษี หากตัดรายการดังกล่าวออกไป ก าไรสุทธใิกล้เคียงกับที่คาด 

จากปริมาณขายใน 4Q18 ที่เพ่ิมข้ึนเป็น 320,905 BOEPD (+5% Q-Q, +3% Y-Y) และ

ราคาขายเฉล่ียขยับขึน้มาที่ US$47.79/บาร์เรล (+1%Q-Q, +15%Y-Y) ส่วนก าไรปี 

2018 อยู่ที่ 36,206 ลบ. (+76% Y-Y) เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนที่มีการตัด Impairment แหล่ง

มอนทารา แนวโน้มก าไรปี 2019 จะดีขึ้นต่อเนื่องจากปริมาณขายที่เพ่ิมข้ึนตามการรับรู้

ปริมาณขายจากแหล่งบงกชส่วนเพ่ิมอีก 22% เข้ามาเต็มปี และราคาขายก๊าซที่เพ่ิมข้ึน

เป็น US$6.8/MMBTU (+6% Y-Y) แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 150 บาท  

(+) SAPPE ระยะสั้น แนวโน้มก าไร 4Q18 อาจกลับมาโตได้ Q-Q และ Y-Y แต่ไม่

สดใสนักเพราะปกติเป็น Low Season อยูแ่ล้ว แต่สิ่งที่ดีข้ึนคือ ต้นทนุเม็ดพลาสติกเริ่ม

ลดลง และ All Coco พลิกกลับมามีก าไรอีกครั้งจากตน้ทุนมะพร้าวที่ถูกลง แต่ด้วยผล

ประกอบการที่ไม่สดใสใน 3Q18 จึงคาดก าไรสุทธิปี 2018 จะหดตัวราว -5.1% Y-Y และ

วานนี้บริษัทแจ้งตลาดฯเข้าลงทุนใน All Coco เพ่ิมเป็น 51% จากเดิม 40% ถือเป็นบวก 

เพราะคาดปีนี้ All Coco จะพลิกกลับมามีก าไร และประกาศเข้าร่วมทุนกบั Danone 

บริษัทเครือ่งดื่มรายใหญ่ของฝรั่งเศส เพ่ือท าธุรกิจเครื่องดื่มเพ่ือสุขภาพในไทย โดย 

SAPPE จะเข้าถือหุ้นในสัดส่วน 25% เรามองเป็นกลาง และอยู่ระหว่างรับทราบข้อมูล

เพ่ิมเติมจากทางบริษัท ทั้งนี้เราปรับเพ่ิมก าไรสุทธิปี 2019 ขึ้นเล็กน้อย 2% เป็นการ

กลับมาเติบโตราว 7.8% Y-Y และปรับเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 24 บาท จากเดิม 23 บาท 

(อิง PE เดิม 18 เท่า) แนะน าซื้อ 

(+) VGI คาดก าไรปกติ 3Q19 (สิ้นธ.ค.18) โตต่อเนื่อง 13.7% Q-Q, 63.4% Y-Y อยู่

ที่ 296 ลบ. จากการเติบโตของรายได้สื่อหลักเดิม และธุรกิจใหมใ่นกลุ่ม รวมถึงการรับรู้

ก าไรจาก Kerry TH (VGI ถือหุ้น 23%) เต็มไตรมาส แต่อัตราก าไรขั้นต้นจะลดลงจาก

ธุรกิจใหม่ และมีขาดทุนจาก Rabbit มากขึ้น ซึ่งรวมแล้วท าให้ก าไรน้อยกว่าที่เคยคาด 

เราจึงปรับประมาณการก าไรปกติปี 2019 (สิ้นมี.ค.2019) ลง 11% เหลือ 1.1 พันลบ. 

และปี 2020 ลงเล็กน้อย 3% เหลือ 1.7 พันลบ. แต่ยังเป็นก าไรโตสูงใน 3 ปีข้างหนา้ 

จากการประสานและเกื้อกูลกันระหว่างธุรกิจสื่อนอกบ้าน, Online, และ Logistics ผ่าน 

Kerry TH อีกทั้ง ยงัมีโอกาสขยายตัวมากกว่าคาด จากการขยายตัวของรถไฟฟ้าสาย

ใหม่ๆ คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 8,70 บาท        

(+) FTE คาดก าไรสทุธิ 4Q18 ที่ 41 ลบ. เพ่ิมข้ึน 34% Q-Q และ 13% Y-Y จากการ

รับรู้รายได้งานติดต้ังอุปกรณ์ดับเพลิงในโรงงานปิโตรฯ ซึ่งเป็นกลุ่มลูกค้าใหมท่ี่ FTE เพ่ิง

เจาะตลาดได้ใน 2H18 ถ้าก าไร 4Q18 เป็นไปตามคาด จะท าให้ก าไรทั้งปี 2018 จบทรง

ตัว Y-Y ที่ 130 ลบ. ซึ่งถือเป็นโมเมนตัมที่ดี เมื่อเทยีบกับช่วง 9M18 ที่ยังชะลอ 6% Y-

Y ส่วนแนวโน้มก าไรสุทธิปี 2019 เราคาดโต 10% Y-Y อยู่ที่ 142 ลบ. แม้รายได้จาก

งานขายจะชะลอตามภาคอสังหาริมทรพัย์ แต่งานโครงการจะเร่งตัวขึ้นจาก (1) งานของ 

กฟผ. ที่เล่ือนมาเข้าปีนี้ 100 ลบ. (2) งานโครงสร้างพ้ืนฐานภาครัฐฯ (3) กลุ่มลูกค้า

โรงงานที่เป็นตลาดใหม่ ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE2019 เพียง 9 เท่า และให้ปันผลสูงถงึ 

10% เราจึงแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.50 บาท 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคหนาแน่น US$1,535

ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลเข้าอินโดนีเซีย US$1,037ล้าน ส่วนไทยมีเมด็

เงินไหลเข้า US$0.7ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาค

หลังการประชุม Fed ระบุว่าจะไม่เร่งขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 30-01-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,632.60 0.53 0.55 4.39 

SET50 1,091.05 0.44 0.45 4.41 

Dailyturnover (B mn) 48,709.70 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,686.80 (Bt b) 

Market P/E (x) 15.47 (x) 

Market P/BV (x) 1.91 (x) 

Market yield (%) 3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.55 13.43 

China 9.67 8.58 

Hong Kong 10.57 9.68 

Indonesia 15.62 13.92 

Korea 10.29 9.05 

Philippines 16.65 14.78 

Taiwan 13.53 12.77 

S&P500 15.91 14.38 
Investors Summary (SET) 

30-01-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,667.15 19,645.20 22.0 

Proprietary (Bt mn) 5,879.58 5,755.18 124.4 

Local Institution(Bt mn) 5,438.90 5,403.78 35.1 

Retail (Bt mn) 17,724.05 17,905.51 -181.5 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
30-01-19 Buy Sell Net 

Institution 25,234 24,289 945 

Foreign 23,096 30,096 -7,000 

Local 71,523 65,468 6,055 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 30 Jan 29 Jan 28 Jan 25 Jan 24 Jan 
PTTEP 350.02 542.51 251.45 139.36 245.31 
KBANK 214.59 103.70 67.13 119.15 215.09 
SCC 210.89 20.69 77.24 50.77 62.47 
CPALL 116.53 24.99 77.13 204.60 46.45 
PTTGC 78.89 364.65 182.11 543.47 549.31 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
31 ม.ค. - จีน: PMI ภาคการผลิต (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: 4Q18 GDP คาด +1.6% Y-Y 

1 ก.พ. - จีน: Caixin PMI ภาคการผลิต  
- สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (ม.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,632.60 0.53 0.55 4.39 

SET50 1,091.05 0.44 0.45 4.41 

Dow Jones 30 25,014.86 1.77 1.12 7.23 

S&P 500 2,681.05 1.55 0.61 6.95 

NASDAQ Comp 7,183.08 2.20 0.25 8.26 

FTSE 100 6,941.63 1.58 1.94 3.17 

Hang Seng 27,642.85 0.40  0.27 6.95 

Nikkei 225 20,556.54 -0.52  -0.19 3.59 

Shanghai Comp 2,575.58 -0.72  -1.00 3.28 

Weighted Taiwan 9,932.26 0.01  -0.37 2.11 

KOSPI 2,206.20 1.05  1.39 8.18 

Straits Times 3,174.38 -0.42  -0.22 4.12 

Kuala Lumpur Comp 1,684.11 -0.37  -0.47 0.14 

Jakarta Comp 6,464.19 0.43  -0.29 4.35 

Philippines Comp 7,979.95 -0.88  -0.91 6.88 

S&P ASX 200 5,886.70 0.17 -0.15 4.43 

VIX Index 17.66 -7.68 1.38 -30.53 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 486.71 1.03 1.43 6.81 

MSCI Asia Pac Ex Japan 506.57 0.74 1.87 6.18 

MSCI Asia Ex Japan 633.82 0.71 1.96 6.24 

MSCI EM Asia 515.81 0.81 2.14 6.27 

MSCI Thailand 596.82 0.36 0.70 4.63 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -38.87 -49.70 -496.08 -496.08 

Indonesia 1,037.13 1,033.31 1,796.46 1,796.46 

Philippines 16.09 74.48 340.19 340.19 

Korea  61.35 908.04 3,404.11 3,404.11 

Taiwan  127.03 312.05 1,818.44 1,818.44 

Thailand 0.70 107.94 256.00 256.00 

Vietnam 3.48 15.61 62.55 62.55 

Total 1,206.91 2,401.73 7,181.67 7,181.7 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,090.03 3.83 43 426 

S50G19 1,089.20 4.00 28 306 

S50H19 1,087.50 5.90 108,413 221,310 

S50J19 1,087.00 4.00 3 2 

S50M19 1,081.70 5.80 9,602 18,122 

S50U19 1,078.00 5.40 522 7,092 

S50Z19 1,077.00 5.60 331 2,629 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-01-19 change 
LH 196.17 10.80 2.86 

PTTEP 189.03 121.00 2.11 

TOP 173.67 72.00 4.35 

AOT 158.88 69.75 1.45 

BDMS 125.89 23.90 -1.24 

CPF 123.72 27.25 -0.91 

ADVANC 90.05 179.00 -0.28 

MINT 69.84 38.75 0.00 

CPN 69.07 80.00 0.63 

BJC 54.59 48.75 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-01-19 change 
CPALL -377.98 78.00 -0.95 

KTB -237.75 19.70 0.00 

IRPC -237.02 5.65 0.00 

SCC -136.95 472.00 0.43 

BBL -124.06 211.00 -0.47 

SPRC -77.61 11.00 3.77 

IVL -67.50 46.25 0.54 

STA -40.10 14.90 4.20 

CBG -36.07 39.25 6.08 

KKP -32.69 67.00 -0.37 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น หลัง FED ส่งสัญญาณพร้อมที่จะชะลอ

การขึ้นดอกเบ้ีย 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น ตามกลุ่มพลังงานที่ฟื้นตัวขึ้นตามราคา

น้ ามันดิบ  

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้นจาก Sentiment เชิงบวกจากสหรัฐ 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.26 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.27 31.27 -0.02 

US$ / Euro 1.15 1.15 0.10 

Yen / US$ 108.93 109.04 0.10 

Yuan / US$ 6.72 6.73 0.27 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 54.61 54.23 0.70 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,323.20 1,315.50 0.59 

BDI 797.00 852.00 -6.46 

ZINC 2,686.00 2,656.00 1.13 

CRB index 180.11 179.18 0.52 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มี.ค. เพ่ิมข้ึน +0.92 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 54.23 ดอลลาร์/บาร์เรล จากตัวเลขการส่งออกน้ ามันดิบของซา

อุฯมายังสหรัฐที่ลดลงและสต็อคน้ ามันดิบสหรัฐที่เพ่ิมข้ึนน้อยกว่าคาด 

(+) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน +0.30 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 1315.50 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

MALEE (T/A) 31/01/2019 20/02/2019 

PHOL (T/A) 31/01/2019 20/02/2019 

SMM (T/O) 28/01/2019 08/03/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 
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DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


