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 BAFS (BAFS TB) 
 บมจ. บริการเช้ือเพลิงการบินกรงุเทพ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 33.25 40.00 + 20.3% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

ท่อส่งน ้ามนัไม่ฉุดก าไรมากนัก ก าไรปีน้ีพกัฐานก่อนจะพุ่งปีหน้า BT (mn) 2017 2018E 2019E 2020E 

Normalized earnings   971 1,052 968 1,048 

Net profit 971 1,052 968 1,048 แนะน าซ้ือ BAFS ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากบั 40 บาท ปัจจยัหนุนระยะสัน้คือ
คาดการณ์ก าไร 4Q18 ท่ียงัโตดี 11% Y-Y เป็น 183 ล้านบาท ตามจ านวนเท่ียวบิน
ท่ีโต 5% Y-Y และธรุกิจท่อส่งน ้ามนัของ FPT ด าเนินการได้ปกติ ส่วนระยะยาวจะ
ได้แรงหนุนตามการเติบโตของภาคท่องเท่ียว การขยายสนามบินทัง้สวุรรณภมิู
และอู่ตะเภา รวมถึงการให้บริการท่อขนส่งน ้ามนัสายเหนือ แม้ปีน้ีเราคาดก าไร
สทุธิชะลอ 8% Y-Y เหลือ 968 ล้านบาท เพราะเร่ิมให้บริการท่อขนส่งน ้ามนัสาย
เหนือเฟสแรกใน 2Q19 และเฟส 2 ใน 4Q19 ซ่ึงเป็นปกติท่ีค่าเส่ือมจะมากกว่า
รายได้ในช่วงต้น แต่คาดว่าก าไรสทุธิจะกลบัมาโต 8% Y-Y อยู่ท่ี 1,048 ล้านบาท
ในปี 2020 โดยค่าเส่ือมราคาและดอกเบีย้จ่ายโครงการท่อขนส่งน ้ามนัไม่ได้เป็น
ภาระมากนัก เน่ืองจากตดัตามอายโุครงการนานถึง 30 ปี และดอกเบีย้ท่ีได้กอ็ยู่
ในระดบัต า่มากด้วย ราคาหุ้นปัจจบุนัคิดเป็น PE2019 ท่ี 22 เท่า แต่จะลดเหลือ 
20 เท่าในปี 2020 และ 19 เท่าในปี 2021 ซ่ึงต า่กว่าค่าเฉล่ีย 5 ปีย้อนหลงัท่ี 22 เท่า 
จึงถือว่าไม่แพงส าหรบัการลงทุนใน 1-3 ปีข้างหน้า  
โครงการท่อขนส่งน ้ามนัสายเหนือไม่ได้น่าห่วงอย่างท่ีคิด 
การลงทุนท่อขนสง่น ้ามนัสายเหนือไปพจิติรและล าปางทีจ่ะเริม่ใหบ้รกิารใน 2Q19 และ 
4Q19 ซึง่ BAFS ถอืหุน้ใน FPT อยู ่75% เป็นสาเหตุหลกัทีท่ าใหร้าคาหุน้รว่ง 30% ใน
ปีทีผ่า่นมา แต่เพราะภาระทีเ่กดิขึน้ คอื คา่เสื่อมราคาและดอกเบีย้จ่าย ซึง่คดิเป็นสว่น
เพิม่จากเดมิปีละ 300 ลา้นบาท และ 250 ลา้นบาทตามล าดบั (กรณีเปิดใหบ้รกิารเตม็
ปี) ถา้องิประมาณการของเราทีค่าดค่าผ่านท่อ 0.50 บาท/ลติร FPT จะตอ้งไดส้่วนแบ่ง
ตลาดการขนสง่น ้ามนัไป 14 จงัหวดัภาคเหนือ ซึง่ปัจจบุนัขนสง่ทางรถอยูท่ ัง้หมด 3.2 
พนัลา้นลติรต่อปี ราว 35% หรอื 1.1 พนัลา้นลติรต่อปี ถงึจะครอบคลุมคา่ใชจ้่ายสว่น
เพิม่ทัง้หมด ซึง่เราคาดว่าจะเกดิขึน้ในปี 2020 ทีใ่หบ้รกิารเตม็ปี ดว้ยเงื่อนไขคา่ขนสง่
น ้ามนัทีถู่กกวา่ราว 30% และมคีวามปลอดภยัรวมถงึเป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มมากกวา่ 
เพราะฉะนัน้ ภาพลบทีจ่ะเกดิขึน้กบัก าไรสทุธจิะเหน็เพยีงปี 2019 ซึ่งเราคาดลดลง 8% 
Y-Y อยูท่ี ่968 ลา้นบาท ก่อนจะกลบัมาโต 8% Y-Y เป็น 1,048 ลา้นบาทในปี 2020  
โอกาสการเติบโตในธรุกิจบริการเติมน ้ามนัในสนามบินยงัเปิดกว้าง  
คา่เฉลีย่การเตบิโตของจ านวนเทีย่วบนิ 5 ปียอ้นหลงัอยูท่ี่ 9% ต่อปี และปรมิาณการ
เตมิน ้ามนัอยูท่ี ่ 4% ต่อปี แต่ดว้ยแผนการขยายสนามบนิทัง้สุวรรณภูม ิ (ซึง่ BAFS ได้
ก่อสรา้งท่อรองรบัเฟส 2 เพื่อใหบ้รกิารปี 2020 เสรจ็แลว้) และอุ่ตะเภา ท าใหเ้รา
คาดหวงัการเตบิโตของปรมิาณการเตมิน ้ามนัจะมากกว่าคา่เฉลี่ยตัง้แต่ปี 2020 เพราะที่
ผา่นมาสนามบนิดอนเมอืงยงัโตด ี แต่สวุรรณภูมโิตชะลอเน่ืองจากเตม็ Capacity การ
ขยายจงึเป็นการยกระดบัการเตบิโต ซึง่จะดยีิง่ขึน้ถ้าไดใ้หบ้รกิารในสนามบนิอู่ตะเภา 
เพราะเป็นส่วนเพิม่ใหมท่ีไ่มม่ฐีานในอดตี และเรามองวา่มโีอกาสสงูที่จะเป็น BAFS ถา้
องิจากประสบการณ์ มาตรฐานความปลอดภยั และความคุม้คา่ในการลงทุน   
Valuation น่าสนใจ ตลาดมองลบมากเกินไป ถือเป็นโอกาสซ้ือ 
ปัจจยัหนุนระยะสัน้คอืแนวโน้มก าไรสทุธ ิ4Q18 ทีเ่ราคาดยงัโตได ้11% Y-Y อยูท่ี ่183 
ลา้นบาท ท าใหค้าดทัง้ปี 2018 โต 8% Y-Y อยูท่ี ่1,052 ลา้นบาท ขณะที ่ภาพระยะยาว 
เรามองบวกกบัโครงการท่อขนสง่น ้ามนัสายเหนือ เพราะจะฉุดก าไรปีน้ีเพยีงปีเดยีวและ
แค ่ -8% Y-Y ก่อนจะกลบัมาโตเฉลีย่ปีละ 9% ในปี 2020-2022  ซึ่งราคาหุน้ทีท่รุดถงึ 
30% ในปีทีผ่า่นมา จนท าให ้PE2020-21 ลดลงเหลอื 20 เท่า และ 19 เท่า ตามล าดบั 
ต ่ากว่าคา่เฉลี่ยระยะยาวในอดตีที ่ 22 เท่า เรามองวา่ตลาดกงัวลกบั BAFS มากเกนิไป 
จงึแนะน าซือ้ลงทุน ราคาเป้าหมายปี 2019 ที ่40 บาท (DCF, WACC 8%)      
ความเสีย่ง คอื จ านวนเทีย่วบนิชะลอและโครงการท่อสง่น ้ ามนัคุม้ทุนชา้กวา่คาด 
 

Normalized EPS (Bt) 1.52 1.65 1.52 1.64 

EPS (Bt) 1.52 1.65 1.52 1.64 

% growth  -11.53 8.41 -8.03 8.30 

Dividend (Bt) 1.25 1.32 1.21 1.32 

BV/share (Bt) 11.56 11.87 12.45 12.98 

EV/EBITDA (x) 11.38 11.17 10.42 10.23 

Normalized PER (x) 21.84 20.14 21.90 20.22 

PER (x) 21.84 20.14 21.90 20.22 

PBV (x)  2.88 2.80 2.67 2.56 

Dividend yield (%) 3.76 3.97 3.65 3.96 

ROE (%) 12.99 13.57 11.94 12.39 

YE No. of shares (million) 637 637 637 637 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Energy & Utilities 

Close (29/01/2019) 33.25 

SET Index 1,624.05 

Foreign limit/actual (%) 40.00/14.52 

Paid up shares (million) 637.50 

Free float (%) 55.37 

Market cap (Bt m) 21,196.75 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 2.84 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 33.75, 32.50, 32.97 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Natapon Khamthakrue 

Register No.: 026637 

Tel.: +662 646 9820 

email: natapon.k@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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BAFS (BAFS TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Revenue 3,712 3,640 3,801 4,105 4,392 

Cost of sales 1,546 1,606 1,658 1,864 1,951 

Gross profit 2,165 2,034 2,142 2,241 2,441 

SG&A 579 584 570 657 703 

Operating profit 1,587 1,450 1,572 1,584 1,738 

Other income 0 0 0 0 0 

EBIT 1,587 1,450 1,572 1,584 1,738 

EBITDA 2,016 1,898 2,119 2,610 2,770 

Interest charge 131 160 145 248 265 

Tax on income 283 262 300 267 295 

Earnings after tax 1,172 1,028 1,127 1,069 1,178 

Minority interest -75 -58 -75 -101 -130 

Normalized earnings 1,097 971 1,052 968 1,048 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 1,097 971 1,052 968 1,048 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash& equivalents 4,148 1,454 1,554 1,516 1,721 

Account receivable 358 353 369 399 426 

Inventory 32 34 34 36 39 

Other current asset 299 716 702 710 718 

Total current asset 4,837 2,556 2,659 2,661 2,904 

Investment 60 120 124 133 143 

PPE 4,892 7,204 11,513 12,768 11,855 

Other asset 2,368 2,534 2,531 2,733 2,265 

Total assets 12,158 12,414 16,826 18,295 17,167 

Short term loan loans 0 0 0 0 0 

Accounts payable 220 430 447 483 517 

Current maturities 506 512 1,097 1,247 1,005 

Other current liabilities 129 136 83 98 105 

Total current liabilities 855 1,078 1,627 1,827 1,626 

Long-term debt 25 21 24 26 27 

Other LT liabilities 3,906 3,746 7,237 8,165 6,870 

Total LT liabilities 3,932 3,766 7,261 8,191 6,897 

Total liabilities 4,787 4,845 8,888 10,018 8,523 

Registered capital 637 637 637 637 637 

Paid up capital 637 637 637 637 637 

Share premium 435 435 435 435 435 

Legal reserve 64 64 64 64 64 

Retained earnings 2,846 2,736 2,946 3,140 3,350 

Minority Interest 1,315 1,340 1,340 1,340 1,340 

Shareholders' equity 7,371 7,570 7,938 8,277 8,644 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 1,097 971 1,052 968 1,048 

Deprec. & amortization 429 448 547 1,026 1,032 

Change in working capital 35 214 1 4 3 

Other adjustments -30 -411 -38 6 -1 

Cash flow from operations 1,532 1,222 1,562 2,004 2,083 

Capital expenditure -822 -2,663 -4,869 -2,415 -247 

Others -325 -323 13 -77 586 

Cash flow from investing -1,147 -2,986 -4,856 -2,493 339 

Free cash flow 385 -1,764 -3,295 -489 2,422 

Net borrowings 1,942 -286 4,079 991 -1,618 

Equity capital raised 410 0 0 0 0 

Dividends paid -861 -798 -684 -629 -681 

Others 983 153 0 88 83 

Cash flow from financing 2,474 -931 3,395 450 -2,216 

Net change in cash   2,859 -2,695 100 -38 205 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 10.5 -1.9 4.4 8.0 7.0 

Net profit 14.6 -11.5 8.4 -8.0 8.3 

Normalized earnings 14.6 -11.5 8.4 -8.0 8.3 

Profitability (%)      

Gross profit margin 58.3 55.9 56.4 54.6 55.6 

EBIT margin 42.7 39.8 41.4 38.6 39.6 

Normalized profit margin 31.6 28.3 29.7 26.0 26.8 

Net profit margin 29.6 26.7 27.7 23.6 23.9 

Normalized ROA 10.6 7.9 7.2 5.5 5.9 

Normalize ROE 16.8 13.0 13.6 11.9 12.4 

Risk (x)      

D/E 0.65 0.64 1.12 1.21 0.99 

Net D/E 0.04 0.37 0.86 0.96 0.72 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.72 1.52 1.65 1.52 1.64 

Normalized EPS 1.72 1.52 1.65 1.52 1.64 

FCF 0.75 -2.77 -5.17 -0.77 3.80 

Book value 8.89 11.56 11.87 12.45 12.98 

Dividend 1.25 1.25 1.32 1.21 1.32 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 19.32 21.84 20.14 21.90 20.22 

Norm P/E 19.32 21.84 20.14 21.90 20.22 

P/BV 3.74 2.88 2.80 2.67 2.56 

EV/EBITDA 10.26 11.38 11.17 10.42 10.23 

Dividend yield (%) 3.76 3.76 3.97 3.65 3.96 

      

      

      

      

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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