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 EPG (EPG TB) 
 บมจ. อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 7.25 12.00 + 65.5% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 3Q19 ชะลอ Q-Q เพราะ low season ในต่างประเทศ  BT (mn) Ended March 2018 2019E 2020E 2021E 

Normalized profit   1,073 1,162 1,437 1,565 

Net profit 991 1,150 1,437 1,565 เราคาดก าไรสทุธิ 3Q19 (ต.ค.-ธ.ค. 2018) -12.2% Q-Q เป็น 230 ล้านบาทเพราะ
ธรุกิจในต่างประเทศเผชิญกบั low season ขณะท่ีธรุกิจ EPP ท่ีพึ่งก าลงัซ้ือใน
ประเทศ ทยอยฟ้ืนตวัแต่ยงัไม่ได้ประโยชน์จากราคาวตัถดิุบท่ีปรบัลงเพราะยงัมี
สตอ็กเก่าในราคาสงูและจะยงัมีใช้ถึงไตรมาสหน้า ซ่ึงท าให้ก าไรปกติทัง้ปี 2019 
(ส้ินสดุ มี.ค. 2019) คาดว่าจะฟ้ืนเพียง 8% เป็น 1.1 พนัล้านบาทยงัต า่กว่าปีท่ีดี
ท่ีสดุท่ีเคยท าได้ 1.4 พนัล้านบาท เราคาดว่าก าไรของ EPG จะฟ้ืนตวัเตม็ท่ีตัง้แต่
งวดปีบญัชี 2020 (เม.ย. 2019 - มี.ค. 2020) เพราะเหลือเพียงธรุกิจ EPP ท่ีเร่ิมมี
สญัญาณดีขึน้และ TJM ท่ีใกล้ปรบัโครงสร้างแล้วเสรจ็ และได้ประโยชน์เตม็ท่ี
จากวตัถดิุบลอ๊ตใหม่ในราคาต า่ลง คงราคาเป้าหมายท่ี 12 บาท แนะน าซ้ือรอ
การฟ้ืนตวั  
คาดก าไร 3Q19 (ต.ค.-ธ.ค.18) ชะลอเพราะ Low season ของธรุกิจต่างประเทศ 
เราคาดก าไรสทุธ ิ3Q19 (ต.ค.-ธ.ค. 2018) -12.2% Q-Q แต่ +26.3% Y-Y เหลอื 230.0 
ลา้นบาท หากไมร่วมขาดทุนจาก Forex คาดก าไรปกต ิ -11.1% Q-Q, +26.3% Y-Y 
เป็น 252.3 ลา้นบาทเพราะธุรกจิฉนวนยาง (Aeroflex: 28% ของรายไดร้วม) และธรุกจิ
ชิน้สว่นยานยนต ์ (Aeroklas: 45% ของรายไดร้วม) เผชญิกบั low season ในตลาด
ต่างประเทศ ตรงขา้มธรุกจิบรรจภุณัฑพ์ลาสตกิ (EPP: 24% ของรายไดร้วม) ซึง่ตลาด
หลกักวา่ 90% อยูใ่นประเทศ ไดอ้านิสงสจ์ากช่วงเทศกาลในเดอืน ธ.ค. ชดเชยยอดขาย
เดอืน ต.ค.-พ.ย. ทีย่งัฟ้ืนตวัคอ่นขา้งชา้ได ้ ประกอบกบัมอีอรเ์ดอรจ์ากต่างประเทศเขา้
มาเสรมิ เมื่อรวมรายไดจ้ากทัง้ 3 ธรุกจิ คาดวา่จะลดลงเลก็น้อย 2.6% Q-Q แต่ 
+10.1% Y-Y เน่ืองจากออรเ์ดอรท์ี่เพิม่ขึน้ในธุรกจิ Aeroklas และรายไดจ้าก Flexiglass 
(รา้นจ าหน่ายสนิคา้ตกแต่งรถกระบะในออสเตรเลยี) ทีเ่ริม่รวมงบการเงนิตัง้แต่ 4Q18 
(ม.ค.-ม.ีค. 2018) ในขณะที ่ Gross margin โดยรวมคาดว่าจะลดลงจากไตรมาสก่อน
หน้าเลก็น้อย จาก 27.9% เป็น 27.2% เพราะตน้ทุนคงทีท่ีอ่ยูใ่นระดบัสงู  
TJM ยงัฉุดผลประกอบการแต่จะเร่ิมคุ้มทุนตัง้แต่ผลประกอบการงวดปี 2020   
TJM เป็นรา้นจ าหน่ายอุปกรณ์ตกแต่งรถยนตแ์ละรถกระบะในออสเตรเลยีที ่ EPG ซือ้
กจิการในช่วงตน้ปี 2015 ในช่วง 4 ปีทีผ่า่นมาบรษิทัเขา้ไปพฒันาปรบัปรงุ รวมทัง้เปิด
สาขาของตนเองเพิม่ขึน้ คา่ใชจ้า่ยทีส่งูท าให ้TJM ขาดทุนปีละประมาณ 100 ลา้นบาท
ในช่วงทีผ่่านมา เราคาดวา่ผลขาดทุนจะยงัมตี่อเน่ือง 3Q19-4Q19 (ต.ค.2018-ม.ีค.
2020) ก่อนจะเริม่เท่าทุนถงึท าก าไรไดใ้นงบการเงนิปี 2020 (เม.ย. 2019-ม.ีค. 2020)   
คงราคาเป้าหมายท่ี 12 บาท แนะน าซ้ือ  
หลงัจากทีก่ าไรของกลุ่มผ่านจุดต ่าสดุไปแล้วใน 3Q18 (ต.ค.-ธ.ค. 2017) และการฟ้ืนตวั
เป็นไปอยา่งเชื่องชา้และต ่ากว่าคาดการณ์ของตลาด แต่ราคาหุน้กป็รบัลงมากว่า 40% 
มากกวา่ก าไรของ EPG ในปีทีแ่ย่ (สิน้สดุ ม.ีค. 2018) เทยีบกบัปีที่ดทีีส่ดุ (สิน้สดุ ม.ีค. 
2016) ทีล่ดลง 30% เราคาดวา่บรษิทัจะใช้เวลาอกีประมาณ 1 ปีทีจ่ะกลบัไปมกี าไร 1.4 
พนัลา้นบาทเท่ากบัปีที่พคี เพราะเหลอืเพยีงธรุกจิ EPP ทีม่ทีศิทางดขีึน้ตามการจบัจา่ย
ในประเทศและการหาตลาดต่างประเทศ และธรุกจิของ TJM ทีใ่กลจ้ะปรบัโครงสรา้ง
แลว้เสรจ็ รวมถงึต้นทุนวตัถุดบิที่ถูกลงจะเริม่เหน็ผลเตม็ทีต่ ัง้แต่ เม.ย. 2019 ราคาหุน้
ปัจจบุนัใกลเ้คยีงกบัช่วงทีเ่ขา้ตลาดฯใหม่ๆ  ซึง่ขณะนัน้ซือ้ขายที่ PE 28 เท่า 
EV/EBITDA 16 เท่า แต่ขณะน้ีม ีForward PE 18 เท่าและคาดจะลดเหลอืเพยีง 14 เท่า 
และ EV/EBITDA 15 เท่าและคาดลดเหลอื 12 เท่าหลงัทุกธรุกจิฟ้ืนเตม็ที ่ เราคดิวา่
ราคาหุน้ปัจจบุนัสะทอ้นข่าวรา้ยหมดแลว้ แนะน าซือ้ลงทุน คงราคาเป้าหมาย 12 บาท  
ความเสีย่ง – ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น การชะลอของเศรษฐกจิโลก การปรบัขึน้ของ
ราคาน ้ามนัดบิ และการจบัจ่ายใชส้อยในประเทศทีช่ะลอ 

EPS (Bt) - norm 0.38 0.42 0.51 0.56 

EPS (Bt)- reported 0.35 0.41 0.51 0.56 

% growth y-y -28.2 16.0 24.9 8.9 

Dividend (Bt) 0.15 0.15 0.15 0.17 

BV/share (Bt) 3.61 3.64 3.66 3.63 

EV/EBITDA (x) 14.9 14.1 11.9 11.1 

PER (x) - norm 18.9  17.5  14.1  13.0  

PER (x)  20.5  17.7  14.1  13.0  

PBV (x)  2.0  2.0  2.0  2.0  

Dividend yield (%) 2.1  2.1  2.1  2.3  

ROE (%) 10.6 11.4 14.0 15.4 

YE No. of shares (million) 2,800 2,800 2,800 2,800 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Construction Materials 

Close (28/01/2019) 7.25 

SET Index 1,625.03 

Foreign limit/actual (%) 49.00/0.99 

Paid up shares (million) 2,800.00 

Free float (%) 26.40 

Market cap (Bt m) 20,300.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 25.76 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 7.35, 6.40, 6.83 

Source: Setsmarts 
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3Q19E Earnings Preview 
(Bt mn) 3Q19E 

(Oct-Dec18)) 

2Q19 

(Jul-Sep18) 

%Q-Q  3Q18 

(Oct-ec17) 

%Y-Y 

Revenue 2,614 2,684 -2.9 2,374 10.1 

Costs 1,902 1,35 -1.7 1,786 6.5 

Gross profit  712 748 -4.9 587 21.2 

SG&A costs 510 516 -1.3 459 11.1 

Interest charge 4 4 -7.0 1 551.8 

Norm profit   252 283 -11.1 200 26.3 

Net profit 230 262 -12.2 182 26.3 

Gross margin (%) 27.2 27.9 -0.7 24.7 2.5 

EBITDA margin (%) 14.0 14.9 -0.9 12.2 1.8 

Net profit margin (%)  8.8 9.8 -1.0 7.7 1.1 

Source: FSS Estimates 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Revenues 9,285 9,614 10,629 11,564 12,177 

Cost of sales 6,312 6,898 7,611 8,170 8,520 

Gross profit 2,973 2,717 3,017 3,394 3,657 

SG&A 1,739 1,877 2,041 2,139 2,253 

Operating profit 1,235 839 977 1,255 1,404 

Other income 47 49 38 40 37 

EBIT 1,282 889 1,015 1,294 1,441 

EBITDA 1,853 1,483 1,603 1,916 2,073 

Interest expense 55 -12 29 9 14 

Tax 61 70 55 90 107 

Earning after tax 1,412 1,076 1,162 1,436 1,564 

Minority interest -2 -2 1 1 1 

Norm profit 1,410 1,073 1,162 1,437 1,565 

Extra ordinary -29 -82 -12 0 0 

Net profit 1,381 991 1,150 1,437 1,565 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Cash & bank deposit 369 498 407 384 327 

Trade receivable 1,734 1,700 1,835 1,964 2,083 

Inventory 2,097 2,358 2,607 2,574 2,542 

Other current assets 99 47 96 104 122 

Total current assets 4,299 4,603 4,944 5,026 5,074 

L-T investment 270 270 270 270 270 

PP&E 5,714 5,649 5,619 5,579 5,539 

Other assets 595 539 588 632 586 

Total assets 12,986 13,139 13,519 13,627 13,589 

Short-term loans 591 840 1,010 920 900 

Trade account payable 1,142 1,294 1,460 1,589 1,584 

Current maturity 336 286 295 287 280 

Other current liabilities 75 35 52 56 78 

Total current liabilities 2,144 2,455 2,817 2,852 2,842 

Long-term loan 514 332 250 240 240 

Other LTD 203 230 234 254 304 

Total LTD 717 562 484 494 544 

Total liabilities 2,861 3,016 3,301 3,347 3,386 

Registered capital 2,800 2,800 2,800 2,800 2,800 

Paid-up capital 2,800 2,800 2,800 2,800 2,800 

Share premium 3,274 3,274 3,274 3,274 3,274 

Legal reserve 119 154 154 154 154 

Retained earnings 3,020 3,276 3,366 3,421 3,337 

MI 14 24 30 36 42 

Total equity 9,911 10,099 10,189 10,244 10,160 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Profit before tax 1,442 1,064 1,205 1,527 1,672 

Depre. & amort. 618 643 626 662 669 

Change in working capital -56 46 -265 -322 -338 

Other adjustments -242 -255 -282 -384 -706 

Cash flow from operation 1,762 1,498 1,284 1,483 1,298 

Capital expenditure -665 -769 -684 -694 -675 

Others 213 120 -94 -125 -105 

Cash flow from investing -452 -649 -778 -819 -780 

Free cash flow 2,214 2,147 2,062 2,302 2,078 

Net borrowings -573 19 -177 -256 -106 

Capital raised 0 0 0 0 0 

Paid Dividends -616 -700 -420 -431 -470 

Others 0 0 0 0 1 

Cash flow from financing -1,189 -681 -597 -687 -575 

Net change in cash  121 167 -91 -24 -57 

      

Important Ratios (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenues 5.9 3.5 10.6 8.8 5.3 

EBITDA 1.6 -20.0 8.1 19.6 8.2 

Net profit -2.3 -28.2 16.0 24.9 8.9 

Norm profit 11.3 -23.9 8.3 23.6 8.9 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 32.0 28.3 28.4 29.4 30.0 

EBITDA margin 20.0 15.4 15.1 16.6 17.0 

EBIT margin 13.3 8.7 9.2 10.9 11.5 

Operating Margin 14.9 10.3 10.8 12.4 12.9 

Net profit margin 14.9 10.3 10.8 12.4 12.9 

Norm ROA 10.9 8.2 8.6 10.5 11.5 

Norm ROE 14.2 10.6 11.4 14.0 15.4 

Norm ROCE 11.8 8.3 9.5 12.0 13.4 

Risk (x)      

D/E  0.29 0.30 0.32 0.33 0.33 

Net D/E 0.25 0.25 0.28 0.29 0.30 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.49 0.35 0.41 0.51 0.56 

Norm EPS 0.50 0.38 0.42 0.51 0.56 

EBITDA 0.66 0.53 0.57 0.68 0.74 

FCF 0.79 0.77 0.74 0.82 0.74 

Book value 3.54 3.61 3.64 3.66 3.63 

Dividend 0.15 0.15 0.15 0.15 0.17 

Par 1 1 1 1 1 

Valuations (x)      

P/E 14.7 20.5 17.7 14.1 13.0 

Norm P/E 14.4 18.9 17.5 14.1 13.0 

P/BV 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 

EV/EBTDA 12.0 14.9 14.1 11.9 11.1 

Dividend yield (%) 2.1 2.1 2.1 2.1 2.3 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชยีงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


