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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับขึ้นต่อเน่ือง แต่อัตราเร่งยังคงชะลอตัว 
โดยมีแรงขายออกมาในหุ้นกลุ่มแบงก์และพลังงาน แต่ยังมีแรงซื้อสลับใน
ค้าปลีก สื่อสาร และ SCC รวมถึงหุ้นขนาดกลางที่ราคาลงมาลึก ขณะที่ 
นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิในหุ้นเป็นวันที่ 3 อีก 2,089 ลบ. (ตั้งแต่ต้นปซีื้อ
สะสม 6,716 ลบ.) ส่วนสถาบันแทบไม่เปลี่ยนแปลง และนักลงทุนราย
ย่อยขาย 2,158 ลบ. สอดคล้องกับสถานะใน Index Futures ที่ต่างชาติ 
Long จ านวน 3,036 สัญญา    

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index มีแนวโน้มย่ าฐานต่อ ปัจจัย
ต่างประเทศกลับมามีน้ าหนักในวันน้ีที่จะเร่ิมการประชุมเฟดวันแรกและการ
โหวตแผน Brexit ใหม่ของอังกฤษคืนน้ี นอกจากน้ี ผลประกอบการใน
ตลาดสหรัฐที่ออกมาต่ ากว่าคาดเพราะถูกกระทบจากสงครามการค้า ยิ่ง
สร้างความวิตกให้นักลงทุน ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า แต่ราคาน้ ามันก็ปรับลง
เพราะกังวลอุปสงค์ที่จะถูกกระทบจากสงครามการค้าไปด้วย ขณะที่การ
เปิดท าการหน่วยงานของสหรัฐมีงบประมาณชั่วคราวถึงกลาง ก.พ. การ
ประกาศผลประกอบการในบ้านเราระยะน้ียังไม่หนาแน่นพอที่จะดึงความ
สนใจของนักลงทุนกลับมาได้ อย่างไรก็ตาม ระยะกลาง-ยาวยังมองบวก
ส าหรับตลาดหุ้นไทยจากโมเมนตมัเศรษฐกิจที่ขยายตัวต่อเน่ืองและการ
เลือกตั้งทีช่ัดเจน  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดผลประกอบการ 4Q18 แข็งแกร่งและยังเน้น
ลงทุนในกลุ่ม Domestic Plays  

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SEAFCO << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 11.60 บาท (ตัดขาดทุน 8.00 บาท) 

 แนวโน้มก าไร 4Q18 ทรงตัวในระดับสูงที่ 102 ลบ. -3% Q-Q, +53% Y-

Y ตามความคืบหน้าของงานที่เร่งขึ้น และอัตราก าไรขั้นต้นที่ทรงสูงแถว 

20.8% ขณะที่ Backlog มีราว 2.4 พันลบ. รองรับรายได้ที่คาดปีนี้ไปแล้ว 

84% ส่วนก าไรทั้งปี 2018 คาดจบที่ 345 ลบ. +49% Y-Y และปี 2019 

คาด 356 ลบ. +3% Y-Y  

 ราคาหุ้นที่ปรับตัวลงท าให้ PE2019 เหลือเพียง 15.6 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 

5 ปีย้อนหลังที่ 22 เท่า ไม่สอดคล้องกับทิศทางก าไรที่เป็นขาขึ้น โดยคาด

ว่าปีนี้จะมีงานใหม่เข้ามาอีก 2-3 พันลบ. 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) จ านวนนักท่องเที่ยวเดือน ธ.ค. 2018 +21% M-M เป็น 3.85 ล้านคน 

จากการเพ่ิมขึ้นของนักท่องเที่ยวชาวจีน (+24% M-M) ซึ่งได้อานิสงส์จากการลด

ค่าธรรมเนียม VOA และนักท่องเที่ยวมาเลเซีย อินเดีย และรัสเซียทีเ่ร่งตวัขึ้น ท าให้

ยอดนักท่องเที่ยวทั้งปี 2018 จบที่ 38.28 ล้านคน +7.5% ท ารายได้ 2 ล้านลบ. 

+9.6% คิดเป็น 11% ของ GDP ส่วนปี 2019 กระทรวงท่องเที่ยวตั้งเป้าจ านวน

นักท่องเที่ยว 41.1 ล้านคน +7.5% ท ารายได้ 2.21 ล้านลบ. +10% จากมาตรการ

สนับสนุนต่างๆและกระตุ้นให้กระจายไปยังเมืองรอง เราคาดก าไร 4Q18 ของกลุม่

ท่องเที่ยว +51% Q-Q, +3% Y-Y และคาดก าไรปี 2019 เร่งตัวขึ้น +16% จากป ี

2018 ที่น่าจะท าได้เพียงทรงตัว Top pick ของกลุม่ยังคงเป็น ERW        

(+) KKP การประชุมเมื่อวานน้ี ธนาคารได้เปิดเผยแผนการด าเนินงานปี 2019 

โดยรวมยังเห็นการชะลอตัวของธุรกิจทั้งในแง่ของสินเชื่อ, Spread, และรายได้

ค่าธรรมเนียม เราปรับลดประมาณการก าไรปี 2019 ลงเป็น 5.9 พันลบ. (-2%Y-Y) 

จาก Loan spread และรายได้ค่าธรรมเนียมที่ชะลอลงกว่าคาด เราคาดจ่ายเงินปัน

ผลจาก 2H18 หุ้นละ 3 บาท yield 4.4% และราว 7.4% ต่อปี ราคาเหมาะสมป ี

2019 ปรับลดลงเป็น 76 บาท (เดิม 81 บาท)  ราคาล่าสุดยังมี Upside + 

Dividend Yield ที่น่าสนใจ จึงคงค าแนะน า ซื้อ 

(0) EPG เราคาดก าไรสุทธิ 3Q19 (ต.ค.-ธ.ค. 2018) -12% Q-Q เป็น 230 ลบ.

เพราะขาดทุนจาก Forex และธุรกิจในต่างประเทศเผชิญกับ low season ขณะที่

ธุรกิจ EPP ที่พึ่งก าลังซื้อในประเทศ ฟื้นแต่ยังไม่ไดป้ระโยชน์จากราคาวัตถุดิบที่

ปรับลงเพราะยังมีสต็อกเก่าในราคาสูงและยังมีใช้ถึงไตรมาสหน้า ท าให้ก าไรปกติ

ทั้งปี 2019 (ส้ินสุด มี.ค. 2019) คาดฟื้นเพียง 8% เป็น 1.1 พันลบ. แต่เชื่อว่าก าไร

ฟื้นเตม็ที่ตั้งแต่งวดปีบัญชี 2020 (เม.ย.19 - มี.ค.20) เพราะเหลือเพียงธุรกิจ EPP 

ที่มีทศิทางดขีึ้นและ TJM ที่ใกล้ปรับโครงสร้างแล้วเสร็จ และได้ประโยชน์เต็มที่จาก

วัตถุดิบล๊อตใหม่ในราคาต่ าลง คงราคาเป้าหมาย 12 บาท แนะน าซื้อรอการฟื้นตัว    

(0) ICHI คาดก าไรสุทธิ 4Q18 ท าได้ราว 20 ลบ. (-17% Q-Q, -78% Y-Y) 

เพราะอาจมีการตั้งด้อยค่าความนิยมแบรนด์ไบเล่ทีเ่หลืออีกราว 5 ลบ. หากดูเฉพาะ

ก าไรปกติอาจท าได้ 25 ลบ. ดีขึ้นเลก็น้อย Q-Q แต่ยังลดลง Y-Y หากก าไร 4Q18 

เป็นไปตามคาด จะมีก าไรสุทธิปี 2018 อยู่ที่ 47 ลบ. ลดลงจาก 315 ลบ.ในปี 2017 

ในปีน้ีบริษัทตั้งเป้ารายได้กลับมาโต 8-10% จากสง่ออกเป็นหลัก ส่วนในประเทศ

พยายามรักษาตลาดเอาไว้ แต่ยังต้องปรับสูตรเคร่ืองดืม่ต่อเน่ือง เพราะก าลังจะเสีย

ภาษีน้ าตาล Step 2 (ปรับอัตราภาษีเพ่ิม) ตัง้แต่ ต.ค. 19 และอยู่ระหว่างพิจารณา

เลิกแบรนด์ไบเล่ ด้วยภาพการฟื้นตัวที่ต้องใช้เวลา จึงไม่ต้องรีบลงทุนในระยะน้ี 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$643ล้าน เม็ดเงนิ
ส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$350ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า 
US$66ล้าน ขณะไหลออกจากอินโดนีเซียประเทศเดียว US$47ลา้น 
แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางชะลอการไหลเข้าจากกังวลว่าภาวะชัต
ดาวน์อาจเกิดขึ้นอีกคร้ังหน่ึงและการเข้าสู่ Earning Season ตลาดรอดูผล
ประกอบการบจ.ว่าจะได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
หรือไม่ 

 
Market Summary (Bloomberg) 
 28-01-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,625.03 0.09 0.09 3.91 

SET50 1,086.46 0.03 0.03 3.98 

Daily
turnover (B
 mn) 48,391.40 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 16,609.10 (Bt b
) 

Market P/E (x) 15.34 (x) 

Market P/BV (x) 1.90 (x) 

Market yield (%) 3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.42 13.32 

China 9.69 8.60 

Hong Kong 10.57 9.68 

Indonesia 15.51 13.85 

Korea 10.00 8.81 

Philippines 16.79 14.90 

Taiwan 13.47 12.73 

S&P500 15.69 14.17 
Investors Summary (SET) 

28-01-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,099.02 18,009.82 2,089.2 

Proprietary (Bt mn) 5,540.35 5,488.32 52.0 

Local Institution(Bt mn) 5,969.66 5,952.64 17.0 

Retail (Bt mn) 16,782.35 18,940.59 -2,158.2 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
28-01-19 Buy Sell Net 

Institution 27,516 29,286 -1,770 

Foreign 29,378 26,342 3,036 

Local 64,809 66,075 -1,266 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 28 Jan 25 Jan 24 Jan 23 Jan 22 Jan 
PTTEP 251.45 139.36 245.31 151.30 91.74 
PTTGC 182.11 543.47 549.31 384.50 35.10 
IVL 154.08 303.06 124.06 73.45 30.44 
BDMS 114.82 67.20 64.36 65.05 84.53 
SCB 111.34 59.49 4.08 29.39 129.86 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
29 - 30 ม.ค. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

31 ม.ค. - จีน: PMI ภาคการผลิต (ม.ค.) 
- ยูโรโซน: 4Q18 GDP คาด +1.6% Y-Y 

1 ก.พ. - จีน: Caixin PMI ภาคการผลิต  
- สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (ม.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,625.03 0.09 0.09 3.91 

SET50 1,086.46 0.03 0.03 3.98 

Dow Jones 30 24,528.22 -0.84 -0.84 5.15 

S&P 500 2,643.85 -0.78 -0.78 5.47 

NASDAQ Comp 7,085.69 -1.11 -1.11 6.79 

FTSE 100 6,747.10 -0.91 -0.91 0.28 

Hang Seng 27,576.96 0.03  0.03 6.70 

Nikkei 225 20,649.00 -0.60  -1.66 2.07 

Shanghai Comp 2,596.98 -0.18  -0.18 4.13 

Weighted Taiwan 10,013.33 0.44  -0.31 2.17 

KOSPI 2,177.30 -0.02  -0.49 6.18 

Straits Times 3,199.50 -0.09  -0.31 4.03 

Kuala Lumpur Comp 1,697.50 -0.21  -0.57 0.05 

Jakarta Comp 6,458.71 -0.37  -0.37 4.27 

Philippines Comp 8,053.92 0.01  0.01 7.87 

S&P ASX 200 5,905.61 -0.63 -0.63 3.93 

VIX Index 18.87 8.32 8.32 -25.77 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 481.59 -0.61 0.66 6.38 

MSCI Asia Pac Ex Japan 504.54 -0.06 1.90 6.13 

MSCI Asia Ex Japan 630.62 -0.07 2.03 6.18 

MSCI EM Asia 512.58 -0.08 2.14 6.01 

MSCI Thailand 595.08 0.06 1.71 4.32 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  103.43 108.15 -446.38 -446.38 

Indonesia -47.01 -47.01 716.14 716.14 

Philippines 43.23 43.23 308.93 308.93 

Korea  4.65 354.51 2,850.58 2,850.58 

Taiwan  225.94 225.94 1,732.34 1,732.34 

Thailand 66.26 66.26 214.32 214.32 

Vietnam 5.02 5.02 51.97 51.97 

Total 401.52 756.10 5,427.90 5,427.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,081.70 -2.10 106 465 

S50G19 1,080.70 -2.10 3 308 

S50H19 1,078.60 -1.50 109,927 224,100 

S50M19 1,073.30 -1.60 8,486 18,301 

S50U19 1,070.20 -0.90 1,138 6,902 

S50Z19 1,068.80 -1.20 543 2,731 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-01-19 change 
CPALL 455.15 77.50 0.32 

SCC 404.22 466.00 3.10 

BDMS 248.94 24.20 0.41 

INTUCH 224.49 53.50 0.94 

CPF 148.94 27.25 0.00 

PTT 138.13 48.75 0.00 

AOT 137.86 68.50 0.00 

ADVANC 136.71 177.50 0.28 

DTAC 120.17 43.00 -1.71 

RATCH 110.32 55.75 0.90 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-01-19 change 
KBANK -226.60 193.00 -0.26 

BJC -154.84 48.50 -0.51 

MTC -148.94 47.50 -0.52 

SCB -146.74 128.50 -1.53 

TOP -134.28 71.25 0.35 

TMB -71.93 2.20 0.00 

WHA -65.49 4.40 0.00 

KTB -54.69 19.80 -1.49 

PTTEP -44.49 121.50 -2.41 

LH -31.36 10.50 -1.87 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง หลังบริษัท Caterpillar และ Nvidia. 

ประกาศผลประกอบการออกมาต่ ากว่าที่คาด 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง น าโดยหุ้นในกลุ่มธนาคารและค้าปลีก หลัง

เทสโก้ บริษัทค้าปลีกของอังกฤษ ประกาศแผนลดจ านวนพนักงานลง  

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลงหลังผลการด าเนินงานบริษัทจดทะเบียน

ออกมาต่ ากว่าที่คาด และความกังวลที่เพ่ิมข้ึนหลังสหรัฐยื่นฟ้องหัวเหว่ย 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.53 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.54 31.53 -0.03 

US$ / Euro 1.14 1.14 -0.04 

Yen / US$ 109.23 109.35 0.11 

Yuan / US$ 6.75 6.75 0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.10 51.99 0.21 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,309.00 1,309.30 -0.02 

BDI 905.00 939.00 -3.62 

ZINC 2,680.00 2,673.00 0.26 

CRB index 177.47 180.68 -1.77 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มี.ค. ลดลง -1.70 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 51.99 ดอลลาร์/บาร์เรล ปรบัตัวลงแรงสุดต้ังแต่ต้นปี หลังผล

ประกอบการบริษทัจดทะเบียนในสหรัฐและจีนออกมาต่ ากว่าคาด  

(+) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +5.00 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 1303.10 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมลูหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

SMM (T/O) 28/01/2019 08/03/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


