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 GLOBAL (GLOBAL TB) 
 บมจ. สยามโกลบอลเฮ้าส ์

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 18.6 22.0 +18.3% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 4Q18 จะอ่อนลงตามฤดกูาล และกลบัมาสดใสใน 1H19 BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   1,667 1,604 2,022 2,465 

Net profit 1,676 1,609 2,022 2,465 แนวโน้มก าไรสทุธิ 4Q18 จะอ่อนตวัลง Q-Q ตามฤดกูาล แต่คาดเติบโตได้ดี Y-Y 
จาก SSSG น่าจะบวกสงูราว 9.5% Y-Y และมีการเปิดสาขาใหม่ 4 แห่ง (3 ไทย 
และ 1 กมัพชูา) ส่วนอตัราก าไรขัน้ต้นอาจอ่อนตวัลงตามราคาเหลก็ท่ีอ่อนตวัลง 
แนวโน้มก าไร 1Q19 จะกลบัมาเติบโตดี ตามปัจจยัฤดกูาล ซ่ึงปกติช่วง High 
Season ของบริษทัจะอยู่ใน 1H อยู่แล้ว ล่าสดุ SSSG เดือน ม.ค. ยงับวกต่อ และ
ด้วยมมุมองการฟ้ืนตวัของก าลงัซ้ือในต่างจงัหวดัในปีน้ี คาด SSSG ทัง้ปียงับวก
ได้ต่อเน่ือง และมีแผนเปิดสาขาใหม่อีก 6-7 แห่งในไทย กอปรกบัตัง้เป้าสาขาใน
กมัพชูาจะถึงจดุคุ้นทุนภายใน 4Q19 คาดก าไรสทุธิปี 2018 – 2019 เติบโต 25.7% 
Y-Y และ 21.9% Y-Y ตามล าดบั และคงราคาเป้าหมายเท่ากบั 22 บาท (DCF) ยงัมี 
Upside 18.3% แนะน าซ้ือ  

คาดก าไร 4Q18 จะอ่อนตวัลงตามฤดกูาร แต่ Y-Y คาดเติบโตสูง 

คาดก าไรสทุธ ิ4Q18 อยูท่ี ่438 ลา้นบาท (-1.1% Q-Q, +25.5% Y-Y) สาเหตุทีก่ าไรจะ
อ่อนตวัลงเลก็น้อย Q-Q มาจากปัจจยัฤดกูาล เพราะปกตกิ าไรที่ดจีะอยูใ่นช่วง 1H สว่น 
2H จะถอืเป็น Low Season ของธรุกจิ แต่คาดก าไรจะเตบิโตด ี Y-Y จากคาด SSSG 
จะยงัเป็นบวกในระดบัทีส่งูราว 9.5% Y-Y สว่นหน่ึงมาจากฐานทีต่ ่า และการฟ้ืนตวัของ
ราคาสนิคา้เกษตร โดยเฉพาะขา้ว กอปรกบัมกีารเปิดสาขาใหม ่ 4 แหง่ในไตรมาสน้ี 
แบ่งเป็น 3 ไทย และ 1 กมัพชูา จงึคาดรายไดร้วมจะเตบิโตราว 4.2% Q-Q และ 18% 
Y-Y สว่นอตัราก าไรขัน้ต้นคาดจะลดลงเลก็น้อยมาอยูท่ี ่ 20.2% จาก 20.6% ใน 3Q18 
สว่นหน่ึงมาจากราคาเหลก็ทีอ่่อนตวัลง แต่ยงัเป็นระดบัทีส่งูกวา่ 19.9% ใน 4Q17 จาก 
Product Mix ทีด่ขีึน้ ในขณะที่คาดคา่ใชจ้่ายจะปรบัตวัสงูขึน้ จากการเปิดสาขาใหม่
เพิม่ขึน้ แต่ดว้ยรายไดท้ีเ่ตบิโตด ี จงึคาดสดัส่วนค่าใชจ้า่ยต่อรายไดจ้ะอ่อนตวัลงมาอยูท่ี่ 
14% จาก 14.1% ใน 3Q18 และ 14.7% ใน 4Q17 ส าหรบัสาขาทีก่มัพชูา เน่ืองจาก
เพิม่เริม่เปิดด าเนินการในช่วงเดอืน ธ.ค. ทีผ่า่นมา ท าใหม้รีายไดย้งัคอ่นขา้งน้อย  จงึ
น่าจะยงัมผีลขาดทุนอยู ่แต่กระทบต่อบรษิทัไมม่ากนกั (GLOBAL ถอืหุน้อยู ่55%)  

คาดก าไรปี 2019 ยงัโตดีต่อเน่ืองจากยอดขายสาขาเดิม และการเปิดสาขาใหม่ 

หากก าไรสทุธ ิ 4Q18 เป็นไปตามคาด บรษิทัจะมกี าไรสทุธปีิ 2018 อยูท่ี ่ 2,022 ลา้น
บาท (+25.7% Y-Y) ถอืเป็นการเตบิโตทีด่ที ัง้ SSSG คาดทัง้ปีที ่10% Y-Y และมกีาร
เปิดสาขาใหม ่ 6 แหง่ในไทย และ 1 แหง่ทีก่มัพชูา ปัจจยัหนุนการเตบิโตในปี 2019 
คาด SSSG จะยงัเป็นบวกไดต้่อเน่ืองราว 3-4% Y-Y จากการฟ้ืนตวัของก าลงัซือ้ใน
ต่างจงัหวดั และเดนิหน้าเปิดสาขาใหมต่่อเน่ือง โดยมแีผนเปิด 6 - 7 แหง่ในไทย สว่น
กมัพชูาคาดไมม่กีารเปิดสาขาใหม ่ น่าจะยงัเน้นปรบัรปูแบบและสนิค้าเพื่อใหต้รงกบั
ความตอ้งการของลูกคา้ในกมัพชูา โดยบรษิทัตัง้เป้าจะถงึจดุคุม้ทุนไดภ้ายใน 4Q19 
และหลงัจากนัน้น่าจะเหน็การเปิดสาขาใหม่ในปี 2020 ซึง่มองวา่ในกมัพชูาสามารถมี
สาขาไดท้ัง้หมดราว 5-8 แหง่ ระยะสัน้คาดก าไรจะกลบัมาฟ้ืนตวัอกีครัง้ใน 1Q19 และ
ต่อเน่ืองไปใน 2Q19 เพราะเป็นช่วง High Season ของธรุกจิ ล่าสดุในเดอืน ม.ค. 2019 
เพราะเป็นช่วงจบัจา่ยใชส้อยของกลุ่มลูกคา้หลกัอยา่งเกษตรกร คาด SSSG จะยงัเป็น
บวกไดต้่อเน่ือง เรายงัคงประมาณการก าไรสทุธปีิ 2019 ไวท้ี ่2,465 ลา้นบาท (+21.9% 
Y-Y) คงราคาเป้าหมายที ่22 บาท 

  

Normalized EPS (Bt) 0.42 0.40 0.51 0.62 

EPS (Bt) 0.42 0.40 0.51 0.62 

% growth  90.3 -4.0 25.7 21.9 

Dividend (Bt) 0.22 0.23 0.28 0.34 

BV/share (Bt) 3.17 3.38 3.60 3.88 

EV/EBITDA (x) 30.12 30.77 24.99 21.32 

Normalized PER (x) 44.7 46.4 36.8 30.2 

PER (x) 44.4 46.3 36.8 30.2 

PBV (x)  5.9 5.5 5.2 4.8 

Dividend yield (%) 1.2 1.2 1.5 1.8 

ROE (%) 13.1 11.9 14.0 15.9 

YE No. of shares (million) 4,001 4,001 4,001 4,001 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Commerce 

Close (24/01/2019) 18.60 

SET Index 1,620.53 

Foreign limit/actual (%) 49.00/2.54 

Paid up shares (million) 4,001.47 

Free float (%) 32.40 

Market cap (Bt m) 74,427.33 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 308.42 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 19.90, 16.60, 17.84 

Source: Setsmarts 
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4Q18E Earnings Preview 

(Btmn) 4Q18E 3Q18 %Q-Q 4Q17 %Y-Y 

Sale revenue 6,341 6,088 4.2 5,374 18.0 

Costs 5,060 4,836 4.6 4,305 17.5 

Gross rofit 1,281 1,252 2.3 1,069 19.8 

SG&A costs 888 859 3.4 788 12.7 

Interest charge 72 70 2.9 52 38.5 

Net profit 438 443 -1.1 349 25.5 

EPS (Bt/share) 0.109 0.111 -1.1 0.087 25.5 

SSSG % Y-Y 9.5 12.0 -2.5 2.0 7.5 

Gross margin % 20.2 20.6 -0.4 19.9 0.3 

SG&A as % of Sales  14.0 14.1 -0.1 14.7 -0.7 

Net margin % 6.9 7.3 -0.4 6.5 0.4 
  Source: FSS Estimates 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 16,864 18,857 20,831 25,260 28,796 

Cost of sales 14,045 14,980 16,544 20,020 22,749 

Gross profit 2,819 3,877 4,287 5,240 6,047 

SG&A 2,125 2,245 2,865 3,425 3,859 

Operating profit 694 1,632 1,422 1,815 2,189 

Other income 509 607 717 927 1,094 

EBIT 1,203 2,239 2,139 2,742 3,283 

EBITDA 1,924 2,822 2,891 3,594 4,235 

Interest charge 144 169 184 267 272 

Tax on income 219 409 361 473 569 

Earnings after tax 840 1,661 1,594 2,002 2,442 

Minority interest 0.0 0.0 6.5 7.3 8.6 

Normalized earnings 843 1,667 1,604 2,022 2,465 

Extraordinary items 38 9 5 0 0 

Net profit 881 1,676 1,609 2,022 2,465 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 498 169 347 344 419 

Accounts receivable 19 93 19 21 24 

Inventory 7,579 10,250 12,604 13,438 14,335 

Other current assets 703 1,052 1,356 1,263 864 

Total current assets 8,799 11,564 14,326 15,066 15,641 

Investments 379 385 607 607 607 

Plant, property & 

equipment 13,677 10,848 12,992 14,140 15,189 

Other assets 181 271 304 354 403 

Total assets 23,037 23,067 28,230 30,167 31,840 

Short-term loans 1,724 4,819 8,031 8,098 8,105 

Accounts payable 2,186 2,658 2,970 3,565 4,051 

Current maturities 7 3,007 2,500 2,500 2,500 

Other current liabilities 120 164 136 227 259 

Total current liabilities 4,037 10,649 13,637 14,390 14,915 

Long-term debt 3,000 0 1,105 1,200 1,220 

Other non-current liab. 1,081 73 108 126 144 

Total non-current liab. 4,081 73 1,213 1,326 1,364 

Total liabilities 8,119 10,722 14,849 15,717 16,279 

Registered capital 4,001 4,001 4,001 4,001 4,001 

Paid up capital 4,001 4,001 4,001 4,001 4,001 

Share premium 4,739 4,739 4,739 4,739 4,739 

Legal reserve 228 303 384 384 384 

Retained earnings 6,466 3,644 4,385 5,295 6,406 

Minority Interests 0 0 30 30 30 

Shareholders' equity 15,435 12,688 13,540 14,450 15,561 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 881 1,676 1,609 2,022 2,465 

Deprec. & amortization 721 582 752 852 952 

Change in working capital -107 422 -2,808 -56 17 

Other adjustments -41 -15 -8 -12 -15 

Cash flow from operations 1,453 2,665 -456 2,806 3,419 

Capital expenditure -1,238 2,248 -2,896 -2,000 -2,000 

Others -465 -95 -255 -50 -50 

Cash flow from investing -1,703 2,152 -3,152 -2,050 -2,050 

Free cash flow -249 4,817 -3,607 756 1,370 

Net borrowings 510 -898 4,360 193 60 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -287 -331 -786 -1,112 -1,356 

Others -194 -4,092 30 0 1 

Cash flow from financing 29 -5,321 3,603 -919 -1,295 

Net change in cash   -220 -504 -4 -163 75 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue 8.4 11.8 10.5 21.3 14.0 

EBITDA 13.7 46.7 2.4 24.3 17.8 

Net profit 25.5 90.3 -4.0 25.7 21.9 

Normalized earnings 20.5 97.8 -3.8 26.1 21.9 

Profitability (%)      

Gross profit margin 16.7 20.6 20.6 20.7 21.0 

EBITDA margin 11.4 15.0 13.9 14.2 14.7 

EBIT margin 7.1 11.9 10.3 10.9 11.4 

Normalized profit margin 5.0 8.8 7.7 8.0 8.6 

Net profit margin 5.2 8.9 7.7 8.0 8.6 

Normalized ROA 3.7 7.2 5.7 6.7 7.7 

Normalize ROE 5.5 13.1 11.9 14.0 15.9 

Normalized ROCE 6.3 18.0 14.7 17.4 19.4 

Risk (x)      

D/E 0.5 0.8 1.1 1.1 1.0 

Net D/E 0.5 0.8 1.1 1.1 1.0 

Net debt/EBITDA 4.1 3.7 5.0 4.3 3.7 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.22 0.42 0.40 0.51 0.62 

Normalized EPS 0.21 0.42 0.40 0.51 0.62 

EBITDA 0.48 0.71 0.72 0.90 1.06 

Book value 3.86 3.17 3.38 3.60 3.88 

Dividend 0.10 0.22 0.23 0.28 0.34 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 84.5 44.4 46.3 36.8 30.2 

Norm P/E 88.3 44.7 46.4 36.8 30.2 

P/BV 4.8 5.9 5.5 5.2 4.8 

EV/EBITDA 42.8 30.1 30.8 25.0 21.3 

Dividend yield (%) 0.5 1.2 1.2 1.5 1.8 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


