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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings and Domestic Play 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index แกว่งตัว Sideways Up ได้ตามคาดโดย

ปิดบวกได้อีก 3.15 จุด หุ้นในกลุ่ม Domestic Play สามารถ Outperform 

ตลาดได้ตามคาด เช่น กลุ่มค้าปลีก กลุ่มการแพทย์ และกลุ่มธนาคาร เป็น

ต้น นักลงทุนต่างชาติพลิกมาซื้อสุทธิหนาแน่น 3.9 พันลบ. ขณะที่สถาบนั

ในประเทศซื้อต่อเน่ืองอีก 1.4 พันลบ. (ขณะทีต่ลาด Futures ต่างชาติ 

Short 4.8 พันสัญญา ส่วนสถาบัน Long 4.4 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังสามารถแกว่งตัว 

Sideways to Sideways Up ได้ต่อเน่ือง โดยกลุ่ม Domestic Play คาดว่า

ยังเป็นปัจจัยขับเคลื่อนหลักและน าตลาดอยู่จากอานิสงส์ของการเลือกตั้ง

ในประเทศทีช่ัดเจน ขณะที่ปัจจัยต่างประเทศทั้งฝั่งสหรัฐฯและยุโรปยงัมี

ความไม่แน่นอน ไม่ว่าจะเป็นประเดน็ Shutdown (ล่าสุดวุฒิสภายังคว่ า

ร่างกฎหมายงบประมาณ) การเจรจาการค้า รวมถึง Brexit ท าให้เมด็เงินยัง

มีโอกาสไหลเข้าสู่ตลาด EM ต่อเน่ือง  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดผลประกอบการ 4Q18 แข็งแกร่งและยังเน้น

ลงทุนในกลุ่ม Domestic Play 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SISB << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 8.84 บาท (ตัดขาดทุน 4.94 บาท) 

 ใช้หลักสูตรของสิงคโปร์เป็นพื้นฐานในการสอน มีโรงเรียนในกลุ่ม 5 แห่ง 

และเปิดสอนตั้งแต่เตรียมอนุบาลถึงม.6 สามารถรองรับนักเรียนได้สูงสุด 

4,175 คน  

 อยู่ใน Growth Stage เพราะการลงทุนครั้งใหญ่เสร็จสิ้นแล้ว ท าให้มี 

Capacity รองรับการเติบโตใน 3-5 ปีข้างหน้า เราคาดก าไรปี 2019-2021 

โตเฉลี่ย 51% ต่อปี จาก 1. การเติบโตของรายได้ 2. ประสิทธิภาพ

ให้บริการการศึกษาที่สูงขึ้น และ 3. ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่ลดลง (FSS เป็นที่

ปรึกษาทางการเงินและผู้จัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ SISB) 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) กลุ่มท่องเที่ยว เราคาดก าไรปกติ 4Q18 ของกลุ่มเที่ยว +51.2% Q-Q จาก

อานิสงส์ของ High Season และเร่ิมฟื้นได้เล็กน้อย +2.7% Y-Y จากนักท่องเที่ยว

จีนและรัสเซียที่ค่อยๆฟื้นตัวขึ้น (ERW และ MINT คาดเติบโตได ้ Y-Y ส่วน 

CENTEL คาดทรงตัว) ขณะที่แนวโน้มปี 2019 เรายังคงมมุมองเชิงบวกต่อการฟื้น

ตัวของภาพรวมอุตสาหกรรม และจ านวนนักท่องเที่ยวที่จะกลับมาเติบโตแข็งแกร่ง

อีกคร้ังหลังชะลอตัวชั่วคราวใน 2H18 เราคาดก าไรปกติปี 2019 ของกลุม่เร่งตัวขึ้น 

+16.4% Y-Y จากปี 2018 ที่คาดท าได้เพียงทรงตัว Y-Y เรายังคงน้ าหนักการ

ลงทุน Overweight โดยยังเลือก Top Pick เป็น ERW ราคาเป้าหมาย 8 บาท 

(+) กลุ่มโรงไฟฟา้ บอร์ด กพช. เห็นชอบแผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าปี 2018-

2037 และต่ออายุโรงไฟฟ้า SPP ทีจ่ะสิ้นสุดช่วงปี 2016-2037 หนุนโรง IPP อย่าง 

EGCO RATCH และ GULF จากโอกาสที่จะได้ก าลังการผลิตเพ่ิมตามแผนประมูล

โรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ และโรงขนาดกลาง SPP ซึ่งได้แก่ BGRIM EGCO GLOW ที่มี

ความแน่นอนในการท าธุรกิจมากขึ้น แต่เน่ืองจากราคาหุ้นปรับขึ้นรับข่าวไปแล้ว

พอควร จึงต้องระมัดระวังการเก็งก าไรหลังจากน้ี ซึ่งเป็นไปได้ที่จะมี Sell on fact 

ตามมา เรายังชอบ BGRIM ราคาเป้าหมาย 34 บาท 

(+) GLOBAL แนวโน้มก าไรสุทธิ 4Q18 จะอ่อนตัวลง Q-Q ตามฤดูกาล แต่คาด

เติบโตได้ด ีY-Y จาก SSSG น่าจะบวกสูงราว 9.5% Y-Y และมีการเปิดสาขาใหม่ 4 

แห่ง (3 ไทย และ 1 กัมพูชา) ส่วนอัตราก าไรขั้นต้นอาจอ่อนตัวลงตามราคาเหล็กที่

อ่อนตัวลง แนวโน้มก าไร 1Q19 จะกลับมาเติบโตดี ตามปัจจัยฤดูกาล ซึ่งปกตชิ่วง 

High Season ของบริษัทจะอยู่ใน 1H อยู่แล้ว ล่าสุด SSSG เดือน ม.ค. ยังบวกต่อ 

และด้วยมมุมองการฟื้นตัวของก าลังซื้อในต่างจังหวัดในปีน้ี คาด SSSG ทั้งปียังบวก

ได้ต่อเน่ือง และมีแผนเปดิสาขาใหม่อีก 6-7 แห่งในไทย กอปรกับตั้งเป้าสาขาใน

กัมพูชาจะถึงจุดคุ้นทุนภายใน 4Q19 คาดก าไรสุทธิปี 2018 – 2019 เติบโต 

25.7% Y-Y และ 21.9% Y-Y ตามล าดับ และคงราคาเป้าหมายเท่ากับ 22 บาท 

แนะน าซื้อ  

(+) BKD เร่ิม COD น้ าปะปาในภูเก็ตอย่างเป็นทางการแล้ว บริษัทตั้งเป้าจ่ายน้ าปี

น้ี 24,000 ลูกบาศก์เมตรต่อวัน มากกว่าคาดการณ์ของเราที่ 20,000 ลูกบาศก์เมตร

ต่อวัน และมีแผนน า GS ที่ BKD ถอืหุ้น 40% เข้าตลาดทันในปีน้ี เรายังคงมมุมอง

เชิงบวกกับทั้งธุรกิจตกแต่งภายในที่ Backlog ท า New High ราว 2 พันลบ. และ

ธุรกิจน้ าที่จะเข้ามาช่วยลดความผันผวนของก าไร ส่วนก าไร 4Q18 คาดที่ 21 ลบ. 

พลิกจากขาดทุน 4 ลบ. ใน 4Q17 คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 4.50 บาท 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคหนาแน่น US$755ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$485ล้าน ส่วนไทยมีเมด็เงินไหล

เข้า US$122ล้าน ขณะไหลออกจากเวียดนาม US$1ล้าน แนวโน้มกระแส

เงินทุนมีทิศทางชะลอการไหลเข้ายงัไม่มีความคืบหน้าใหม่ในประเด็น

ข้อตกลงทางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 24-01-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,620.53 0.19 2.32 3.62 

SET50 1,083.97 0.13 2.17 3.74 

Daily
turnover (Bt mn) 60,838.30 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 16,562.38 (Bt b
) 

Market P/E (x) 15.30 (x) 

Market P/BV (x) 1.90 (x) 

Market yield (%) 3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.35 13.27 

China 9.64 8.55 

Hong Kong 10.49 9.61 

Indonesia 15.46 13.81 

Korea 9.76 8.66 

Philippines 16.83 14.94 

Taiwan 13.39 12.62 

S&P500 15.66 14.14 
Investors Summary (SET) 

24-01-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,504.98 22,628.25 3,876.7 

Proprietary (Bt mn) 6,340.47 6,958.41 -617.9 

Local Institution(Bt mn) 9,589.56 8,182.96 1,406.6 

Retail (Bt mn) 18,403.31 23,068.71 -4,665.4 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
24-01-19 Buy Sell Net 

Institution 38,796 34,373 4,423 

Foreign 28,388 33,183 -4,795 

Local 78,098 77,726 372 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 24 Jan 23 Jan 22 Jan 21 Jan 18 Jan 
PTTGC 549.31 384.50 35.10 225.40 171.95 
PTTEP 245.31 151.30 91.74 33.45 109.65 
KBANK 215.09 281.76 178.03 160.10 201.06 
IVL 124.06 73.45 30.44 78.04 47.64 
ADVANC 69.15 45.86 87.40 6.06 5.69 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
25 ม.ค. - พิจารณาเงื่อนไขซอง 4 รถไฟความเร็วสูง 

28 ม.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (พ.ย. 18) 

31 ม.ค. - จีน: PMI ภาคการผลิต (ม.ค.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,620.53 0.19 2.32 3.62 

SET50 1,083.97 0.13 2.17 3.74 

Dow Jones 30 24,553.24 -0.09 -0.62 5.25 

S&P 500 2,642.33 0.14 -1.06 5.40 

NASDAQ Comp 7,073.46 0.68 -1.17 6.60 

FTSE 100 6,818.95 -0.35 -2.14 1.35 

Hang Seng 27,120.98 0.42  0.71 5.56 

Nikkei 225 20,574.63 -0.09  0.21 3.47 

Shanghai Comp 2,591.69 0.41  -0.17 3.92 

Weighted Taiwan 9,877.12 0.31  0.87 2.00 

KOSPI 2,145.03 0.81  1.43 5.56 

Straits Times 3,190.73 0.62  -0.68 4.35 

Kuala Lumpur Comp 1,693.59 0.32  0.26 0.35 

Jakarta Comp 6,466.66 0.24  0.29 4.39 

Philippines Comp 8,064.90 0.94  0.22 8.02 

S&P ASX 200 5,865.69 0.45 0.21 4.35 

VIX Index 18.89 -3.23 6.12 -25.69 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 479.84 0.23 -0.76 9.63 

MSCI Asia Pac Ex Japan 497.26 0.56 -0.31 5.73 

MSCI Asia Ex Japan 621.64 0.67 -0.07 5.42 

MSCI EM Asia 505.02 0.72 -0.03 5.35 

MSCI Thailand 593.95 0.22 2.24 4.77 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -149.88 32.03 -522.50 -522.50 

Indonesia 11.23 38.64 775.77 775.77 

Philippines 14.98 37.36 245.07 245.07 

Korea  215.29 792.56 1,919.10 1,919.10 

Taiwan  122.64 503.63 911.27 911.27 

Thailand 122.25 25.41 134.90 134.90 

Vietnam -1.04 1.36 48.29 48.29 

Total 335.47 1,430.99 3,511.90 3,511.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,080.50 -0.60 83 566 

S50G19 1,079.50 -0.50 11 308 

S50H19 1,078.40 0.70 132,454 225,816 

S50M19 1,073.40 0.70 11,097 17,912 

S50U19 1,069.90 0.90 1,123 6,872 

S50Z19 1,068.80 1.20 514 2,652 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-01-19 change 
CPALL 1,394.33 77.00 1.99 

ADVANC 553.79 177.00 1.14 

AOT 349.06 68.25 -1.44 

CPF 248.90 27.00 0.93 

SCC 168.91 450.00 0.90 

GULF 147.70 85.00 -0.58 

KBANK 137.47 192.50 1.05 

CENTEL 134.27 40.50 -0.61 

EGCO 117.34 256.00 0.00 

RATCH 113.75 54.25 2.36 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-01-19 change 
PTT -275.63 49.00 -1.01 

PTTGC -189.48 69.00 -2.13 

BEM -157.11 10.50 1.94 

INTUCH -127.13 52.00 0.00 

PTTEP -119.49 124.50 -2.35 

MTC -106.22 47.50 1.06 

BJC -92.38 48.00 -0.52 

TOP -49.34 71.50 -1.38 

KTB -44.13 20.00 0.50 

HMPRO -44.07 15.10 1.34 
Source: SET 

(-) ตลาดดาวโจนส์สหรัฐปรับตัวลง จากการเจรจาทางการค้ากับจีนที่ยัง

ไม่คืบหน้า และ Government Shutdown ที่ยืดเยื้อออกไป 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น หลัง ECB ส่งสัญญาณว่าจะคงอัตรา

ดอกเบ้ียไปจนถึงกลางปีนี้ 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้นจากความคาดหวังว่าเม็ดเงินจะเริ่มไหล

กลับตลาดเอเชียและตลาดเกิดใหม่  

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.70 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.71 31.71 0.01 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.04 

Yen / US$ 109.71 109.64 -0.06 

Yuan / US$ 6.79 6.79 0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.15 53.13 0.04 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,286.50 1,285.90 0.05 

BDI 982.00 1,036.00 -5.21 

ZINC 2,640.00 2,620.00 0.76 

CRB index 179.24 178.66 0.32 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มี.ค. เพ่ิมข้ึน +0.51 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 53.13 ดอลลาร/์บาร์เรล หลังสหรัฐขู่ว่าอาจคว่ าบาตรการส่งออก

น้ ามันของเวเนซุเอลา 

(-) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ลดลง -4.20 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1279.80 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


