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ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index ปรับตัวขึ้นได้แข็งแรงต่อเน่ืองโดยปิดบวก

ได้ถึง 15.61 จุดดีกว่าตลาดหุ้นภูมิภาคที่แกว่งออกข้าง โดยได้รับอานิสงส์

จากพ.ร.ฎเลือกตั้งที่ลงราชกิจจาและกกต.ประกาศวันเลือกตั้งอย่างเป็น

ทางการวันที่ 24 มี.ค. 2019 ท าให้หุ้นในกลุ่ม Domestic Play น าตลาด

ตามคาด แรงซื้อหลักมาจากสถาบันในประเทศซึ่งเร่งตัวขึ้นเป็น 6.4 พัน

ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิแต่บางลงเหลือ 686 ลบ. (แต ่

Long ใน Index Futures อีก 1.4 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways to 

Sideways Up ได้ต่อเน่ืองโดยคาดว่ากลุ่ม Domestic Play ยังคงน าตลาด

หลังจากการเลือกตั้งชัดเจนว่าจะเกิดขึ้นในวันที่ 24 มี.ค. น้ี ท าให้จะเร่ิม

เห็นการหาเสียงอย่างจริงจังและกระตุ้นให้การจับจ่ายใช้สอยในประเทศให้

มีความคึกคักมากขึ้น ขณะที่ปัจจัยตา่งประเทศยังต้องตดิตามทัง้การเจรจา

การค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน การชัตดาวน์ที่ลากยาวกว่า 1 เดือน รวมถึงการ

โหวต Brexit รอบสอบในช่วงปลายเดือนน้ี  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดผลประกอบการ 4Q18 แข็งแกร่งและยังเน้น

ลงทุนในกลุ่ม Domestic Play 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CK << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 33 บาท (ตัดขาดทุน 24.50 บาท) 

 การเลือกตั้งที่มีความชัดเจนท าให้งานโครงสร้างพื้นฐานมีโอกาสเร่งประมูล

มากขึ้น พรุ่งนี้จะพิจารณาเงื่อนไขซอง 4 รถไฟความเร็วสูง และสัปดาห์หน้า

คาดเปิดประมูลศูนย์การแพทย์ขอนแก่น 

 คาดก าไรปี 2019 ที่ 1.9 พันลบ. +11% Y-Y โดยมี Backlog รองรับรายได้

ถึงปี 2020 ขณะที่ ราคาหุ้น YTD ยัง Laggard ตลาดอยู่ราว 3% และยัง 

Discount NAV ของบริษัทลูก 30% 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ประกาศวันเลือกตัง้ หลังประกาศ พ.ร.ฎ.เลือกตั้งแล้ว กกต. ได้ประกาศวัน

เลือกตั้งเป็น 24 มี.ค. 19 ทันที โดยไทม์ไลน์หลังจากน้ีคือ 28 ม.ค. – 19 ก.พ. 

ลงทะเบียนใช้สิทธิเลือกตั้งล่วงหน้า, 4-8 ก.พ. ก าหนดรับสมัครเลือกตัง้ ส.ส., 4-

16 มี.ค. เลือกตั้งล่วงหน้านอกราชอาณาจักร, 17 มี.ค. เลือกตั้งล่วงหน้า คาดว่าจะ

ท าให้การหาเสียงเขม้ข้น รวมถึงเม็ดเงินหาเสียงและโครงการค้างท่อต่างๆจะ

ออกมามากขึ้น เป็นบวกกับกลุม่ค้าปลีก(CPALL ROBINS) กลุ่มแบงก์และไฟแนนซ์

(KBANK BBL MTC) กลุ่มรับเหมาและวัสดุก่อสร้าง(SCC SEAFCO CK STEC) และ

กลุ่มนิคมฯ(AMATA WHA)    

(+) AOT เรายังแนะน าซื้อ แม้ว่าราคาหุ้นปัจจุบันจะเหลือ Upside ไม่ถึง 10% เมื่อ

เทียบกับราคาเป้าหมายปี 2019 ที่ 73 บาท แต่เพราะเรายังไม่ได้รวมสว่นเพ่ิมจาก

การประมูลพ้ืนที่ Duty Free รอบใหมข่องสนามบินสุวรรณภูมิทั้งส่วนพ้ืนที่เดิมและ 

Satellite   ซึ่งคาดว่าจะเปิด Upside ให้กับ AOT อีกพอควร ขณะที่ ระยะสั้น จะได้

แรงหนุนจากคาดการณ์ก าไรสุทธิ 1Q19 (ต.ค.-ธ.ค. 18) ที่จะโดดเด่น 24% Q-Q 

และ 5% Y-Y อยู่ที่ 6,515 ลบ. เรายังคงคาดก าไรทั้งปีน้ี (ต.ค. 18 – ก.ย. 19) ที่ 

27,133 ลบ. +8% Y-Y และจะโตตอ่อีก 11% Y-Y อยู่ที่ 30,125 ลบ. ในปี 2020 

จากการเปิดอาคาร Satellite ในแง่ของ Valuation ถือว่าไม่ถูกเมื่อเทียบกับ

สนามบินภูมิภาค แต่ก็สมเหตุสมผลเพราะการเติบโตไม่หยดุแค่น้ี และความผันผวน

ของก าไรรวมถึงความเสี่ยงทางการเงินก็ต่ ากว่ามาก    

(+) M คาดก าไร 4Q18 +4% Q-Q, +28.8% Y-Y ท าจุดสูงสุดใหมท่ี่ 703 ลบ. 

เพราะเป็น High Season และคาดไม่มคี่าใช้จ่ายโบนัสพิเศษเหมือนในปีก่อน จึง

คาดก าไรสุทธิปี 2018 จะเติบโตไดร้าว 10.1% Y-Y ระยะสั้นในช่วง 1Q19 คาดมี

การตั้งส ารองผลประโยชน์พนักงานเพ่ิมขึ้นตามกฏหมายแรงงาน แต่เป็นค่าใช้จ่ายที่

เป็น One-time และ Non-cash ส่วนปัจจัยหนุนการเติบโตในปีน้ีจะมาจากทั้ง SSSG 

ที่คาดกลับมาฟื้นตัวไดม้ากขึ้นและการเปิดสาขาใหมต่่อเน่ือง ถึงแม้แนวโน้มต้นทุน

วัตถุดิบอาหารจะปรับตัวสูงขึ้นทั้งเปด็และหมู แตบ่ริษัทไดม้ีการปรับขึ้นราคาอาหาร

เพ่ือรองรับต้นทุนดังกล่าวไปแล้ว จึงกระทบอัตราก าไรขั้นต้นจ ากัด เรายังคาดก าไร

สุทธิปี 2019 ไว้ที่ 2.9 พันลบ. โต 8.6% Y-Y และคงราคาเป้าหมายที่ 79 บาท คง

ค าแนะน า ถือ 

(+) PLANB คาดก าไร 4Q18 ยังดเีป็นระดับสูงสุดของปีที่ 183 ลบ. เพ่ิมเล็กน้อย 

2.7% Q-Q จากค่าใช้จ่าย SG&A ลดลง แต่โตแรงเท่าตัว Y-Y  จากฐานต่ าใน 

4Q17 ที่มีผลกระทบจากงานพระราชพิธีราว 1 เดือน การใช้ก าลังผลิตสือ่โฆษณาที่

บริษัทได้พัฒนาในปีก่อนๆมากขึ้น การขยายพ้ืนที่สื่อโฆษณาเพ่ิมขึน้ และการ

ขยายตัวของตลาดโฆษณาสื่อนอกบ้านดีกว่าตลาดรวมต่อเน่ือง  ท าให้มี Upside 

ของประมาณการก าไรในปี 2018-2019 ที่เดิมคาดโต 35% และ 22% 

ตามล าดับ  ขณะที่การลงทุน 19.48% ใน BMN บ.ย่อยของ BEM ที่ท าธุรกิจสื่อใน

รถไฟฟ้าใต้ดิน MRT เป็นบวกระยะยาวเน่ืองจากจะเพ่ิมโอกาสได้บริหารสื่อรถไฟฟ้า

สายสีน้ าเงินส่วนขยายในอนาคต และยังมีโอกาสลงทุนเพ่ิมในต่างประเทศ รวมทัง้ 

Sentiment ได้บวกจากการเลือกตั้ง ขณะที่ราคาหุ้นยังม ี Upside ถึง 38% จาก

ราคาเป้าหมายปี 2019 ที่ 8.20 บาท จึงคงค าแนะน าซื้อ 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$37ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลเข้าไตห้วัน US$119ล้าน ขณะไหลออกจากเกาหลีใต้ 

US$56ล้าน และไทย US$22ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล

ออกจากความกังวลที่ข้อตกลงทางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐมีความยึด

เยื้อและภาวะชตัดาวน์สหรัฐที่ยังด าเนินอยู่ซึ่งอาจส่งผลต่อการชะลอตัว

ของเศรษฐกิจสหรัฐ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 23-01-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,617.38 0.97 2.12 3.42 

SET50 1,082.61 0.83 2.04 3.
1 

Daily
turnover (Bt mn) 67,874.60 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 16,530.15 (Bt b
) 

Market P/E (x) 15.27 (x) 

Market P/BV (x) 1.90 (x) 

Market yield (%) 3.11 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.33 13.25 

China 9.60 8.50 

Hong Kong 10.38 9.51 

Indonesia 15.43 13.78 

Korea 9.61 8.54 

Philippines 16.70 14.81 

Taiwan 13.34 12.57 

S&P500 15.64 14.11 
Investors Summary (SET) 

23-01-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,654.85 26,341.12 -686.3 

Proprietary (Bt mn) 8,054.48 7,761.16 293.3 

Local Institution(Bt mn) 12,073.79 5,691.64 6,382.2 

Retail (Bt mn) 22,091.47 28,080.66 -5,989.2 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
23-01-19 Buy Sell Net 

Institution 45,946 51,376 -5,430 

Foreign 42,529 41,167 1,362 

Local 105,607 101,539 4,068 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Jan 22 Jan 21 Jan 18 Jan 17 Jan 
PTTGC 384.50 35.10 225.40 171.95 141.21 
KBANK 281.76 178.03 160.10 201.06 74.82 
PTTEP 151.30 91.74 33.45 109.65 63.10 
IVL 73.45 30.44 78.04 47.64 58.66 
BDMS 65.05 84.53 500.49 11.23 19.77 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
24 ม.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ม.ค.)  

25 ม.ค. - พิจารณาเงื่อนไขซอง 4 รถไฟความเร็วสูง 

28 ม.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (พ.ย. 18) 

31 ม.ค. - จีน: PMI ภาคการผลิต (ม.ค.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,617.38 0.97 2.12 3.42 

SET50 1,082.61 0.83 2.04 3.61 

Dow Jones 30 24,575.62 0.70 -0.53 5.35 

S&P 500 2,638.70 0.22 -1.20 5.26 

NASDAQ Comp 7,025.77 0.08 -1.84 5.89 

FTSE 100 6,842.88 -0.85 -1.80 1.71 

Hang Seng 27,008.20 0.01  -0.30 4.50 

Nikkei 225 20,593.72 -0.14  -0.61 2.63 

Shanghai Comp 2,581.00 0.05  -0.58 3.49 

Weighted Taiwan 9,846.40 -0.49  0.42 1.54 

KOSPI 2,127.78 0.47  0.68 4.79 

Straits Times 3,171.11 -0.68  -1.64 3.35 

Kuala Lumpur Comp 1,688.14 -0.82  -0.31 -0.21 

Jakarta Comp 6,451.17 -0.27  0.05 4.14 

Philippines Comp 7,989.65 -0.24  -0.71 7.01 

S&P ASX 200 5,843.72 0.32 -0.29 3.83 

VIX Index 19.52 -6.15 9.66 -23.21 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 478.74 0.07 0.23 9.38 

MSCI Asia Pac Ex Japan 494.47 -0.13 -0.01 5.14 

MSCI Asia Ex Japan 617.49 -0.09 0.13 4.72 

MSCI EM Asia 501.40 -0.09 0.11 4.60 

MSCI Thailand 592.66 0.58 2.25 2.16 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  62.81 181.91 -372.62 -372.62 

Indonesia -10.01 27.46 764.59 764.59 

Philippines 4.16 22.37 230.09 230.09 

Korea  75.22 167.49 1,294.03 1,294.03 

Taiwan  119.18 380.88 788.53 788.53 

Thailand -21.60 -96.80 12.70 12.70 

Vietnam 1.00 2.40 49.32 49.32 

Total 230.76 685.71 2,766.64 2,766.6 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,081.10 7.70 371 560 

S50G19 1,080.00 8.00 37 306 

S50H19 1,077.70 7.10 176,848 230,404 

S50M19 1,072.70 6.80 13,413 17,990 

S50U19 1,069.00 7.20 2,357 6,836 

S50Z19 1,067.60 7.40 1,056 2,626 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-01-19 change 
ADVANC 390.00 175.00 2.04 

CPALL 268.52 75.50 0.33 

BDMS 266.71 23.00 1.32 

CPF 172.48 26.75 -0.93 

BBL 107.85 210.00 0.96 

AOT 107.17 69.25 1.09 

BEM 95.39 10.30 3.52 

EGCO 94.77 256.00 0.79 

LH 89.22 10.20 2.00 

GLOBAL 86.20 18.50 2.21 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-01-19 change 
KBANK -448.40 190.50 0.79 

PTT -421.90 49.50 0.00 

IVL -233.29 48.50 0.00 

TOP -198.26 72.50 -0.68 

INTUCH -170.58 52.00 10.05 

PTTGC -163.81 70.50 -1.40 

BCH -98.34 16.50 3.77 

SCB -96.08 129.50 1.97 

PTTEP -89.60 127.50 0.00 

SPRC -67.69 10.80 -1.82 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น หลังบริษัทจดทะเบียนอย่าง P&G 

ประกาศผลประกอบการออกมาดีกว่าคาด 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง หลังข่าวลือว่าสหรัฐอาจยกเลิกการเจรจา

กับจีน 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้นในกรอบแคบๆ โดยนักลงทุนยังคงรอดู

ก าไรบริษัทจดทะเบียนที่เริ่มประกาศออกมา รวมถึงความคืบหน้าในการ

เจรจาระหว่างสหรัฐ-จีน 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.64 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.66 31.70 0.11 

US$ / Euro 1.14 1.14 0.07 

Yen / US$ 109.51 109.60 0.08 

Yuan / US$ 6.79 6.81 0.24 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.66 52.62 0.08 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,289.00 1,290.20 -0.09 

BDI 1,036.00 1,092.00 -5.13 

ZINC 2,620.00 2,576.00 1.71 

CRB index 178.66 178.99 -0.19 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มี.ค. ลดลง -0.39 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 52.62 ดอลลาร/์บาร์เรล จากความกังวลเรื่องปริมาณความต้องการ

ใช้น้ ามันดิบในปี 2019-20 ที่อาจชะลอตัวลง 

(+) ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +0.60 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 1284.0 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิใ์นข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


