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 KBANK (KBANK TB) 
 ธนาคารกสิกรไทย 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 183 212 +16% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

ราคาหุ้นเร่ิมมีความน่าสนใจสะสม แผนกลยทุธรกุมากขึ้น BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Loans (Bt bn) 1,812 1,925 2,059 2,204 

Growth (%) 6 6 7 7 KBANK แสดงกลยทุธปี 2018 เป็นเชิงรกุมากขึน้ด้านการหารายได้ โดยเฉพาะ
รายได้ดอกเบีย้ ซ่ึงธนาคารมีแผนโฟกสัท่ีลกูค้ารายย่อยซ่ึงปัจจบุนัมีสดัส่วน 25% 
ของสินเช่ือ ต้องการเพ่ิมเป็น 29% ในระยะยาว เพ่ือเพ่ิม Loan yield และสร้าง 
NIM ในขณะท่ีดเูหมือนว่าผู้บริหารจะมีความกงัวลลดลงต่อผลกระทบของการ
ปรบัลดค่าธรรมเนียมการโอน แม้ว่าธนาคารยงัคงคาดการณ์รายได้ท่ีไม่ใช่
ดอกเบีย้จะลดลงในอตัรา 5-7%Y-Y แต่ส่วนใหญ่เกิดจากการชะลอตวัของธรุกิจ
ประกนั และการชะลอตวัของรายได้ค่าธรรมเนียมอ่ืนๆเช่น ค่าธรรมเนียมใน
การอ านวยสินเช่ือ เราเหน็ศกัยภาพเชิงบวกของธนาคารท าให้แม้ว่าภายหลงั
การประกาศก าไรปี 2018 เราปรบัลดก าไรสทุธิปี 2019 ลง 3% ตามฐานรายได้
ค่าธรรมเนียมท่ีน้อยกว่าคาด และราคาเหมาะสมปรบัลงมาท่ี 212 บาท แต่คง
ค าแนะน า ซ้ือ   
ผู้บริหารคาดผลกระทบจาก Disrupt ใกล้จบแล้ว โฟกสัการสร้างรายได้เชิงรกุ 
การประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวนัศุกร ์ผูบ้รหิารฉายภาพกลยทุธในปี 2019 เป็นเชงิรุกมาก
ขึน้ดา้นการหารายได ้ โดยเฉพาะรายไดด้อกเบีย้ ซึง่ธนาคารมแีผนโฟกสัทีลู่กคา้ราย
ยอ่ยซึง่ปัจจบุนัมสีดัส่วน 25% ของสนิเชื่อ ตอ้งการเพิม่เป็น 29% ในระยะยาว เพื่อเพิม่ 
Loan yield และสรา้ง NIM ในขณะที่ดเูหมอืนวา่ผูบ้รหิารจะมคีวามกงัวลลดลงต่อ
ผลกระทบของการปรบัลดคา่ธรรมเนียมการโอน แมว้า่ธนาคารยงัคงคาดการณ์รายไดท้ี่
ไมใ่ช่ดอกเบีย้จะลดลงในอตัรา 5-7%Y-Y แต่สว่นใหญ่เกดิจากการชะลอตวัของธรุกจิ
ประกนั และการชะลอตวัของรายไดค้า่ธรรมเนียมอื่นๆเช่น คา่ธรรมเนียมในการอ านวย
สนิเชื่อ  
ปรบัประมาณการก าไรปี 2019 ลง จากฐานรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบีย้ปี 2018 ต า่กว่า
คาด 
เราปรบัลดประมาณการก าไรปี 2019 ลง 3% เป็น 4.05 หมื่นลบ. +5.2%Y-Y เน่ืองจาก 
1.ปรบัลดประมาณการรายไดท้ีไ่มใ่ช่ดอกเบีย้จาก -5.5% เป็น -6.7% ฐานรายไดท้ีไ่มใ่ช่
ดอกเบีย้ปี 2018 ทีต่ ่ากวา่ที่คาดไว ้ โดย -9.2%Y-Y เน่ืองจากรายไดค้า่ธรรมเนียมสทุธิ
อ่อนตวัลงที ่ 7.7 %Y-Y เน่ืองจากการยกเวน้คา่ธรรมเนียมการโอนผา่นดจิทิลั และ
คา่ธรรมเนียมของการอ านวยสนิเชื่อทีล่ดลงเน่ืองจากการปรบัพอรต์สนิเชื่อ SME สู ่
SME ทีม่คีวามเสีย่งน้อยลง คา่ธรรมเนียมจงึลดลงดว้ย รวมถงึรายไดจ้ากธรุกจิประกนั
ทีช่ะลอลงทัง้จากเบีย้รบัทีล่ดลงตามภาวะเศรษฐกจิและการลดลงของเบีย้ปีต่อและ
Underwriting margin ทีล่ดลง 2. ปรบัเพิม่ Cost to income ratio เป็น 43% จากเดมิ 
42% แต่ลดลงจากปี 2018 ที ่ 44% นอกจากน้ีประมาณการดงักล่าวอยูบ่นสมมตฐิาน
สนิเชื่อเตบิโต 7% คงเดมิ, NIM 3.47% จาก 3.39% ในปี 2018 และ Credit cost ที ่
1.6% 
ดา้นคณุภาพหน้ี ธนาคารยงัคงเป้าหมายเดมิคอื NPL Ratio น่าจะมกีารปรบัขึน้มาอยูท่ี่
ราว 3.3% - 3.6% แต่เกดิจากกลยทุธของธนาคารทีต่อ้งการเกบ็ไวบ้รหิารเอง (ไมข่าย
ออก) ไมไ่ดเ้ป็นสญัญาณของการถดถอยของคณุภาพหน้ี ทัง้น้ีแมว้า่ Relapse NPL ยงั
เหน็การเกดิขึน้อยู ่ แต่ธนาคารคาดวา่จดัการได ้ ตราบใดที ่New NPL formation คงที่
อยูท่ีร่าว 1% ยงัไมเ่หน็ความน่าเป็นห่วงของ NPL  
คงค าแนะน า ซ้ือ ราคาเหมาะสมปี 2019 ปรบัลดเป็น 212 บาท  
เรา de-rating Justified PBV เป็น 1.25 เท่า จากเดมิ 1.4 เท่า เน่ืองจากการปรบัตวั
ลดลงของ ROE มาอยูท่ีร่าว 10%  สง่ผลใหร้าคาเหมาะสมปี 2019 ใหมอ่ยูท่ี ่212 บาท 
(เดมิ 238 บาท) คงค าแนะน า ซือ้     
ความเสีย่ง: NPL สงูขึน้, การแขง่ขนัในธุรกจิ, ผลกระทบของการปรบัลดค่า Fee  

PPOP  90,484 87,135 89,130 90,604 

Growth (%) 1 -4 2 2 

Net profit  34,338 38,459 40,475 41,669 

EPS (Bt) 14.35 16.07 16.91 17.41 

EPS (Bt) - fully diluted 14.35 16.07 16.91 17.41 

Growth (%) -15 12 5 3 

PE (x) 12.8 11.4 10.8 10.5 

PE (x) - fully diluted 12.8 11.4 10.8 10.5 

DPS (Bt) 4.00 4.00 4.40 4.65 

Yield (%) 2.2 2.2 2.4 2.5 

BVPS (Bt) 145.67 157.23 170.42 183.43 

P/BV (x) 1.3 1.2 1.1 1.0 

Par (Bt) 10 10 10 10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Banking 

Close (18/01/2019) 183.00 

SET Index 1,583.77 

Foreign limit/actual (%) 48.98/48.98 

Paid-up shares (mn) 2,393.26 

Free float (%) 75.68 

Market cap (Bt mn) 437,966.62 

Avg daily T/O (Bt mn) (2019 YTD ) 1,413.92 

Hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 188.00, 178.50, 183.78 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: sunanta.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 

                   

                                 

95.00

120.00

145.00

170.00

195.00

220.00

245.00

270.00

295.00

700.00

850.00

1,000.00

1,150.00

1,300.00

1,450.00

1,600.00

1,750.00

1,900.00

2,050.00

Ja
n-
14

Fe
b-
14

Ap
r-1
4

Ju
n-
14

Au
g-
14

Oc
t-1
4

No
v-1
4

Ja
n-
15

Ma
r-1
5

Ma
y-1
5

Ju
l-1
5

Se
p-
15

Oc
t-1
5

De
c-1
5

Fe
b-
16

Ap
r-1
6

Ju
n-
16

Au
g-
16

Se
p-
16

No
v-1
6

Ja
n-
17

Ma
r-1
7

Ma
y-1
7

Ju
n-
17

Au
g-
17

Oc
t-1
7

De
c-1
7

Fe
b-
18

Ma
r-1
8

Ma
y-1
8

Ju
l-1
8

Se
p-
18

No
v-1
8

Ja
n-
19

Price (Bt)SET Index

SET

KBANK



 
KBANK (KBANK TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Interest and dividend  115,873 119,337 123,922 132,185 138,034 

Interest costs 26,195 25,176 25,384 28,916 32,257 

Net interest income 89,678 94,161 98,538 103,269 105,777 

Non-interest income 38,943 41,306 38,117 35,498 34,433 

Operating Income 153,403 156,856 155,483 156,390 158,620 

Operating costs 63,854 66,372 68,348 67,261 68,016 

PPOP 89,548 90,484 87,135 89,130 90,604 

Provision  33,753 41,810 32,532 32,000 32,000 

Optg. Profit after 

Provns. 55,796 48,674 54,603 57,130 58,604 

Net non-operating items 3 4 5 6 7 

Pre-tax profit 55,796 48,674 54,603 57,130 58,604 

Tax charge 10,456 9,028 10,395 10,855 11,135 

Profit after tax 45,340 39,646 44,208 46,275 47,469 

Extraordinary items           

Net profit    40,174 34,338 38,459 40,475 41,669 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Gross loans 1,707,235 1,812,356 1,924,748 2,059,481 2,203,644 

Accrued interest 3,492 3,391 3,387 3,590 3,806 

LLR -85,212 -103,434 -119,486 -88,000 -88,000 

Net loans & accrued 1,615,861 1,702,740 1,797,974 1,975,071 2,119,450 

Cash 60,589 67,825 66,740 60,000 60,000 

Interbank assets 349,207 426,092 461,987 360,000 360,000 

Investments 650,379 536,406 662,572 500,000 500,000 

Foreclosed properties 15,444 17,444 22,214 22,000 22,000 

Fixed assets 49,728 50,137 48,525 50,000 51,000 

Other assets 102,072 100,197 95,080 110,000 110,000 

Total assets 2,843,278 2,900,841 3,155,091 3,077,071 3,222,450 

Customer deposits 1,794,835 1,878,672 1,995,001 2,094,751 2,199,488 

Interbank liabilities 160,052 69,289 128,003 120,000 120,000 

Short term borrowings 96,376 70,575 70,567 0 0 

Long term borrowings 0 0 0 0 0 

Other liabilities 418,258 473,235 518,210 324,456 333,959 

Total liability 2,489,367 2,513,018 2,737,269 2,639,207 2,753,447 

Paid up Capital 23,933 23,933 23,933 23,933 23,933 

Share premium 18,103 18,103 18,103 18,103 18,103 

Appropriated reserves 3,050 3,050 3,050 3,050 3,050 

Unappropriated 

reserves 256,874 281,267 312,090 342,992 374,131 

Minority interests 32,165 39,197 41,524 30,000 30,000 

Shareholders' funds  321,746 348,625 376,298 407,864 439,003 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Gross loans 5.4 6.2 6.2 7.0 7.0 

Total assets 11.3 2.0 8.8 -2.5 4.7 

Net interest income 5.5 5.0 4.6 4.8 2.4 

Non-interest income 3.8 6.1 -7.7 -6.9 -3.0 

Operating costs -4.2 3.9 3.0 -1.6 1.1 

Provision costs 28.0 23.9 -22.2 -1.6 0.0 

Pre-Provision profit 10.7 1.0 -3.7 2.3 1.7 

Net profit  1.8 -14.5 12.0 5.2 3.0 

Profitability (%)           

Operating cost / income  41.6 42.3 44.0 43.0 42.9 

Gross loans / deposits 95.1 96.5 96.5 98.3 100.2 

Average earnings yield 4.5 4.4 4.3 4.4 4.6 

Average funding cost 1.3 1.2 1.2 1.3 1.4 

Net interest margin  3.5 3.4 3.4 3.5 3.5 

Fee income / Revenue 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Non interest inc. / Income 54.9 55.0 52.0 48.0 47.4 

Optg. income/Total 

Assets 5.4 5.4 4.9 5.1 4.9 

Optg. Costs/Total Assets 0.9 0.9 0.8 0.9 1.0 

ROA 1.4 1.2 1.2 1.3 1.3 

ROE  13.2 10.2 10.6 10.3 9.8 

Asset quality (%)           

NPLs / Total loans 3.3 3.3 3.3 3.6 3.5 

NPLs / Total assets 2.3 2.4 2.4 2.4 2.4 

Provision expense / Loans 2.0 2.4 1.7 1.6 1.5 

Loan Loss Reserves / NPLs 130.9 148.5 160.6 113.3 109.0 

Capitalization (%)           

Tier 1  15.2 15.2 15.2 14.3 14.2 

Tier 2 3.7 3.7 3.7 3.0 2.9 

Total CAR 18.8 18.8 18.8 17.3 17.0 

Per share data (Bt/share)           

Shares in issue (million) 2,393 2,393 2,393 2,393 2,393 

Reported EPS  16.79 14.35 16.07 16.91 17.41 

Pre-Provision EPS  37.42 37.81 36.41 37.24 37.86 

BVPS  134.44 145.67 157.23 170.42 183.43 

DPS  4.00 4.00 4.00 4.40 4.65 

DPS/EPS (%) 23.82 27.87 24.89 26.02 26.71 

Valuations (x)           

P/E 10.9 12.8 11.4 10.8 10.5 

Normalized P/E 4.9 4.8 5.0 4.9 4.8 

P/BV 1.4 1.3 1.2 1.1 1.0 

Dividend yield (%) 2.2 2.2 2.2 2.4 2.5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ

แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษทัไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่

ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษัทไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ 

ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบรษิัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไม่

รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกดิขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณใีดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน

การตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพยม์ีความเสี่ยง ผู้ลงทุน

ควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี ้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมนิข้อมูลที่บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบริษัทจด

ทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทนุในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใชข้้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะหแ์ละ

ตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกีย่วกบับริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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