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กลยุทธว์ันน้ี >> Hold Let Profit Run 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ยังแกว่งตัว Sideways ต่อเน่ืองโดยปิด

บวกได้อีกเล็กน้อย 3.47 จุด ณ สิน้วัน โดยได้อานิสงส์จากกระแสข่าวที่

สหรัฐฯเตรียมผ่อนคลายภาษีน าเข้าสินค้าจากจีน อย่างไรก็ตามกลุ่ม

ธนาคารยังคงถ่วงตลาดหลงัหลายธนาคารผลประกอบการออกมาต่ ากว่า

คาด นักลงทุนต่างชาติยังคงซื้อหุ้นไทยต่อเน่ืองเป็นวันที่ 7 และเร่งตัวขึ้น

เป็น 2.9 พันลบ. (แต่ Short ใน Index Futures เกือบ 1 หมื่นสัญญา) 

ส่วนสถาบันในประเทศขายสุทธิ 2.7 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัว Sideways 

Up ต่อเน่ืองโดยกลุ่มพลังงานคาดว่ายังน าตลาดหลังราคาน้ ามันดิบปรับตัว

ขึ้นแรงกว่า 3% จากปัจจัยบวกทั้งอุปทานที่ลดลงจากการลดก าลังการ

ผลิตของ OPEC ขณะที่ประเด็นสงครามการค้ามีสัญญาณที่ดขีึ้นหลังจีน

เสนอน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯกว่า 1 ล้านล้านดอลลาร์ในช่วง 6 ปีข้างหน้า 

รวมถึงผู้แทนจีนเตรียมเยือนสหรัฐฯในปลายเดือนน้ี เราคาดว่าบรรยากาศ

การลงทุนที่ผ่อนคลายขึ้นจะช่วยหนุนให้เม็ดเงินไหลเข้าสินทรัพย์เสี่ยง

ต่อเน่ือง 

กลยุทธ์ : ถือ Let Profit Run หลังสะสมหุ้นเพ่ิมในช่วงพักตัว 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CPALL << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 90 บาท (ตัดขาดทุน 73 บาท) 

 คาดก าไรจะโตต่อเน่ืองใน 4Q18 เพราะเป็น High Season และตลาดตอบรับดี

กับแสตมป์ Line Friends โดยเราคาดว่า SSSG จะโตได้มากกว่า 2%  

 คาดก าไรปี 2019 จะกลับมาโต 14.6% Y-Y อยู่ที่ 2.3 หมื่นลบ. จากปีน้ีที่คาด

ทรงตัว Y-Y อยู่ที่ 2.04 หมื่นลบ.  

 ราคาหุ้นมีโอกาสขึ้นต่อเน่ืองหลังการเลือกตั้งมีความชดัเจน โดยถ้าอิงสถติิ กลุ่ม

ค้าปลีกจะปรับขึ้นเฉลี่ย 4% ในช่วง 2 เดือนก่อนหลังตั้ง และ CPALL จะ 

Outperform กลุ่มทุกรอบ 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) BDMS-BA มีประเด็นลบหลังกลต.ลงโทษนพ.ปราเสริฐและน.ส.ปรมาภรณ ์
ปราสาททองโอสถโดยปรับเงิน 500 ลบ. และสั่งห้ามเป็นกรรมการและผู้บริหารบริษัทจด
ทะเบียนกรณีสร้างราคาหุ้น BA ถือเป็น Sentiment เชิงลบและคาดว่าจะเห็นแรงขายจาก
ฝ่ังสถาบันเนื่องจากเกือบทุกบลจ.มีกอง CG อย่างไรก็ตามปัจจัยพ้ืนฐานไม่ได้
เปล่ียนแปลง ยงัแนะน าซื้อลงทุน BDMS ในช่วงปรับฐาน ราคาเหมาะสม 30 บาท ส่วน
ระยะสัน้มีโอกาสที่สถาบันจะ Switch ไปหุ้นตัวอื่นในกลุ่ม เราชอบ BCH แนะน าซื้อ ราคา
เหมาะสม 21 บาท  
(-) BBL ก าไรสุทธิ 4Q18 เท่ากับ 8.1 พันลบ. ลดลง 10.3% Q-Q และ 4.6% Y-Y 
น้อยกว่าที่เราและตลาดไว้ราว 10% จากค่าใช้จ่ายพนักงานที่สูงกว่าคาดเพ่ือรองรับ
ประมาณการหนีส้ินที่เพ่ิมข้ึนจากการปรบัค่าชดเชยกรณีพนักงานเกษียณและเลิกจ้าง 
รวมถึงการเพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่ายอื่นเพ่ือพัฒนาระบบการด าเนินงาน ขณะทีร่ายได้ท าได้
น้อยกว่าคาดเช่นกัน แม้กระนั้นด้านงบดุล เห็นสญัญาณที่ดีของการเติบโตของสินเชือ่ที ่
4% Y-Y และ NPL Ratio ลดลงมาที่ 3.4%, Coverage ratio สูงถึง 191% เราคง
ประมาณการก าไรสทุธิปี 2019 ที่ 3.8 หมื่นลบ. +7.6% Y-Y เนื่องจากการเติบโตของ
รายได้ค่าธรรมเนียมและการลดค่าใช้จ่ายส ารองฯ คงราคาเหมาะสมที่ 245 บาท แนะน า
ซื้อ  

(+) KBANK แสดงกลยทุธปี 2019 เป็นเชิงรุกมากขึ้นด้านการหารายได้ โดยเฉพาะ
รายได้ดอกเบ้ีย ซึ่งธนาคารมีแผนโฟกสัที่ลูกค้ารายยอ่ยจากปัจจุบันมสีัดส่วน 25% ของ
สินเชื่อ ต้องการเพ่ิมเป็น 29% ในระยะยาว เพ่ือเพ่ิม Loan yield และสร้าง NIM ในขณะ
ที่ดูเหมือนว่าผู้บริหารจะมีความกังวลลดลงต่อผลกระทบของการปรับลดค่าธรรมเนียมการ
โอน แม้ว่าธนาคารยังคงคาดการณ์รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบ้ียจะลดลง 5-7% Y-Y แต่ส่วน
ใหญ่เกิดจากการชะลอตัวของธุรกิจประกัน และรายได้ค่าธรรมเนยีมอื่นๆเช่น 
ค่าธรรมเนียมในการอ านวยสินเชื่อ เราเห็นศักยภาพเชิงบวกของธนาคารท าให้แม้ว่า
ภายหลังการประกาศก าไรปี 2018 เราปรับลดก าไรสุทธิปี 2019 ลง 3% และราคา
เหมาะสมลงเหลือ 212 บาท แต่คงค าแนะน าซื้อ  

(0) KKP รายงานก าไร 4Q18 นอ้ยกว่าคาดแต่ไม่ได้ท าให้เราผิดหวังเนือ่งจากการ
เติบโตของรายได้หลกัมีโมเมนตัมเชิงบวก กล่าวคือก าไร 4Q18 อยู่ที่ 1,427 ลบ. -8% 
Q-Q, +9.4% Y-Y น้อยกว่าคาดเนื่องจากมีผลขาดทุนรถยึดและค่าใช้จ่ายในการปรับปรุง
อาคารซึ่งเป็น One-time แต่สังเกตว่ารายได้หลักท าได้ดีกว่าคาด เงินใหส้ินเชื่อปี 2018 
เติบโตสูงสุดในกลุ่มที ่ 18.5% Y-Y ขณะที่ NPL Ratio ลดลง คุณภาพสินทรัพย์พัฒนา
ไปในทิศทางที่ดีข้ึน เราจึงคงประมาณการก าไรปี 2019 ที่ 6.4 พันลบ. +6.6% Y-Y คง
ราคาเหมาะสมที่ 81 บาท และคาดว่า KKP จะจ่ายเงินปันผลส าหรับ 2H18 ที ่3 บาทต่อ
หุ้น Yield 4.5% แนะน าซื้อ   

(+) TU คาดก าไรปกติ 4Q18 อยู่ที่ 1,481 ลบ. (-6% Q-Q, +39.1% Y-Y) แม้ราคา
ปลาทูน่าจะปรับลงแรง แต่ด้วยการบริหารจัดการสต็อกและค่าเงินบาททรงตัว ท าให้
ปริมาณขายเติบโตได้ดี หนุนใหร้ายได้ยังเติบโต และมีอัตราก าไรขัน้ต้นฟืน้ตัวได้ดีด้วย 
ส่วนค่าใช้จ่ายปิดโรงงานน่าจะเหลืออยูเ่ล็กน้อย แต่ถือว่าลดลงอย่างมีนยัส าคัญจาก 
3Q18 มองผ่านผลประกอบการต่ าสดุในปี 2018 แล้ว และคาดก าไรจะกลับมา 
Turnaround ในปี 2019 จากการฟื้นตัวของธุรกิจทูน่าและกุ้ง รวมถึงธุรกิจแซลมอนที่จะ
กลับมามีก าไรอีกครั้ง กอปรกับคาดไมม่ีค่าใช้จ่ายก้อนใหญ่เหมือนป ี 2018 เราคาดก าไร
ปกติปีนี้กลับมาโต 24.1% Y-Y อยู่ที่ 5,488 ลบ.คงราคาเป้าหมาย 20 บาท แนะน าซื้อ 

(+) ITEL เรายังแนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 5.50 บาท โดยยงัคงมุมองเชงิบวกต่อการ
เติบโตในระยะยาว ซึ่งคาดว่า Recurring income จากการให้บริการโครงข่ายและ Data 
Center จะมีสัดส่วนรวมกนัมากถึง 70% ต้ังแต่ปี 2020 ขณะที่ ตัวถ่วงงบทั้งค่าน าสาย 
Fiber Optic ลงใต้ดิน และผลขาดทนุจากเจเนซิส ดาต้า เซ็นเตอร์ จะเคลียร์จบในปีนี ้
และเป็นไปได้ที่จะมีก าไรพิเศษราว 20-30 ลบ. เราคาดว่าก าไรสุทธิปี 2019 จะโตโดด
เด่น 34% Y-Y อยู่ที่ 185 ลบ. และโตต่ออีก 23% Y-Y อยู่ที่ 228 ลบ. ในปี 2020 โดด
เด่นสุดใน MAI ที่เราจัดท าบทวิเคราะห ์

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$463ล้าน เมด็

เงินส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$155ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า 

US$91ล้าน ขณะที่ไหลออกจากเวียดนามประเทศเดียว US$1ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคหลังมีแนวโน้มสหรัฐและ

จีนจะสามารถแก้ไขความขัดแย้งทางการค้าได้ในเร็วๆน้ีโดยทั้งสหรัฐและ

จีนต่างก าลังจัดท าข้อเสนอทางการค้าใหม่ที่น่าจะผ่อนคลายย่ิงขึ้น 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 18-01-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,583.77 0.22 0.00 1.27 

SET50 1,060.95 0.29 0.00 1.53 

Daily turnover (Bt mn) 48,270.80 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,182.16 (Bt bn) 

Market P/E (x) 14.93 (x) 

Market P/BV (x) 1.86 (x) 

Market yield (%) 3.18 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 13.90 12.84 

China 9.62 8.52 

Hong Kong 10.35 9.49 

Indonesia 15.38 13.77 

Korea 9.45 8.42 

Philippines 16.81 14.94 

Taiwan 13.26 12.50 

S&P500 15.81 14.27 
Investors Summary (SET) 

18-01-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,562.94 20,660.86 2,902.1 

Proprietary (Bt mn) 5,370.62 5,138.97 231.7 

Local Institution(Bt mn) 4,587.07 7,324.23 -2,737.2 

Retail (Bt mn) 14,750.16 15,146.73 -396.6 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
18-01-19 Buy Sell Net 

Institution 35,201 32,623 2,578 

Foreign 24,657 34,582 -9,925 

Local 92,880 85,533 7,347 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 18 Jan 17 Jan 16 Jan 15 Jan 14 Jan 
SCB 384.17 38.22 39.75 42.61 53.46 
KBANK 201.06 74.82 96.30 50.55 58.57 
PTTGC 171.95 141.21 46.59 134.74 403.38 
PTTEP 109.65 63.10 217.33 58.79 243.66 
KTB 88.71 0.86 9.05 13.39 8.61 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
21 ม.ค. - สหรัฐฯ: ตลาดหุ้นปิดท าการ เนื่องในวันมาร์ติน ลูเทอร์ คิง 

จูเนียร ์
- จีน: 4Q18 GDP ตลาดคาด +6.4% Y-Y 

22 ม.ค. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ 

24 ม.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ม.ค.)  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,583.77 0.22 0.00 1.27 

SET50 1,060.95 0.29 0.00 1.53 

Dow Jones 30 24,706.35 1.38 0.00 5.91 

S&P 500 2,670.71 1.32 0.00 6.54 

NASDAQ Comp 7,157.23 1.03 0.00 7.87 

FTSE 100 6,968.33 1.95 0.00 3.57 

Hang Seng 27,090.81 1.25  0.16 4.99 

Nikkei 225 20,666.07 1.29  0.87 4.15 

Shanghai Comp 2,596.01 1.42  0.00 4.09 

Weighted Taiwan 9,836.06 0.48  0.49 1.62 

KOSPI 2,124.28 0.82  -0.40 3.66 

Straits Times 3,224.34 0.31  0.18 5.26 

Kuala Lumpur Comp 1,692.22 0.55  0.00 0.10 

Jakarta Comp 6,448.16 0.38  0.00 4.09 

Philippines Comp 8,047.12 1.51  0.00 7.78 

S&P ASX 200 5,879.59 0.18 0.18 4.32 

VIX Index 17.80 -1.44 0.00 -29.98 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 483.50 1.23 2.68 8.71 

MSCI Asia Pac Ex Japan 498.78 0.86 2.63 5.62 

MSCI Asia Ex Japan 622.10 0.88 2.89 4.99 

MSCI EM Asia 505.15 0.86 3.00 4.78 

MSCI Thailand 582.45 0.26 -0.59 0.21 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  125.00 43.39 -283.46 -283.46 

Indonesia 65.19 451.15 737.13 737.13 

Philippines 24.60 98.90 207.72 207.72 

Korea  -0.30 -0.30 1,126.24 1,126.24 

Taiwan  127.80 253.75 407.65 407.65 

Thailand 91.39 285.20 109.50 109.50 

Vietnam -1.02 30.22 46.93 46.93 

Total 432.66 1,162.31 2,351.71 2,351.7 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,062.00 4.50 64 559 

S50G19 1,058.20 1.20 30 457 

S50H19 1,056.70 4.10 142,663 223,617 

S50M19 1,052.70 4.20 7,933 17,858 

S50U19 1,048.50 4.40 1,280 6,922 

S50Z19 1,046.50 4.00 451 2,103 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-01-19 change 
CPALL 978.07 74.75 0.67 

KBANK 439.67 183.00 -0.81 

PTTEP 397.51 125.00 1.63 

PTT 339.40 48.25 2.12 

AOT 263.59 68.50 1.11 

INTUCH 223.44 47.50 0.00 

ADVANC 189.87 172.00 0.58 

BJC 176.61 45.75 -0.54 

KTC 135.28 27.75 -1.77 

BANPU 130.03 16.50 -0.60 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-01-19 change 
SCB -397.72 128.50 -5.86 

BBL -291.96 199.50 -1.72 

PTTGC -53.70 69.00 2.22 

AMATA -38.79 20.70 1.47 

TISCO -35.37 79.75 0.00 

COM7 -27.24 13.00 0.78 

LH -26.89 10.10 1.00 

AEONTS -25.96 161.00 -6.12 

TMB -25.26 2.18 -3.54 

TOP -22.88 69.50 1.46 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวข้ึน หลังทางการจีนต้ังเป้าว่าจะเพ่ิมการน าเข้า

สินค้าจากสหรัฐ เพ่ือลดตัวเลขเกินดุลการค้าให้น้อยลง 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น จาก Sentiment เชิงบวกจากสหรัฐ  

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวข้ึน จากข่าวความคืบหน้าในการเจรจาทาง

การค้าระหว่างสหรัฐ-จีน รวมถึงประเด็นเรื่องการเจรจาระหว่างสหรัฐ-

เกาหลีเหนือ 

(0) ค่าเงินบาททรงตัวเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.71 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.74 31.75 0.02 

US$ / Euro 1.14 1.14 0.11 

Yen / US$ 109.49 109.78 0.26 

Yuan / US$ 6.78 6.78 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.49 53.80 -0.58 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,282.50 1,282.60 -0.01 

BDI 1,112.00 1,077.00 3.25 

ZINC 2,580.00 2,547.00 1.30 

CRB index 182.21 179.76 1.37 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +1.73 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 53.80 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังตัวเลขแท่นขุดเจาะน้ ามันดิบใน

สหรัฐลดลง 21 แทน่ มากทีสุ่ดในรอบเกือบ 3 ป ี

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ลดลง -9.70 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1282.6 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


