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กลยุทธว์ันน้ี >> Hold Let Profit Run 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index แกว่งตัว Sideways Up ได้ตามคาดโดย

ปิดบวกได้เล็กน้อย 2.89 จุด ณ สิ้นวัน นักลงทุนต่างชาติยังคงซื้อหุ้นไทย

ต่อเน่ืองเป็นวันที่ 6 อีก 528 ลบ. (และ Long ใน Index Futures ถึง 6.9 

พันสัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศพลิกมาซื้อ 635 ลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways Up 

ได้ต่อเน่ืองหลงัมีกระแสว่าสหรัฐฯอาจผ่อนคลายภาษีจ าเข้าสินค้าจีน

ระหว่างช่วงเจรจาการค้า ขณะทีนั่กลงทุนเร่ิมคาดหวังเชงิบวกต่อการที่

ผู้แทนจีนจะเยือนสหรัฐฯในปลายเดือนน้ี กระแสเงินทุนจึงไหลเข้า

สินทรัพย์เสี่ยงต่อเน่ือง โดยเราเชื่อว่าเมด็เงินมีแนวโน้มไหลเข้า 

Emerging Market ต่อเน่ืองในระยะน้ีและดูน่าสนใจหลังจีนเตรียมกระตุน้

เศรษฐกิจชุดใหญ ่

กลยุทธ์ : ถือ Let Profit Run หลังสะสมหุ้นเพ่ิมในช่วงพักตัว 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SVI << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 6.60 บาท (ตัดขาดทุน 4.90 บาท) 

 คาดก าไรสุทธิ 4Q18 ที่ 273 ลบ. +5.8% Q-Q, +143.8% Y-Y จากรายได้ที่

ทะลุเป้าทั้งทีเ่ป็น Low Season ท าให้ก าไรสุทธิทั้งปี 2018 จะจบที ่ 866 ลบ. 

+76.4% Y-Y  

 แนวโน้มปี 2019 จะโดดเด่นต่อเน่ือง เพราะความต้องการยังสูงและได้ลูกค้า

ใหม่อีก 3 ราย อีกทั้งต้นทุนจะเร่ิมลดลงตั้งแต่ 2Q19 และมี Upside เพ่ิมเติม

หากจีนย้ายฐานการผลิตมาไทยเพ่ือหนี Trade War เรามีแนวโน้มปรับก าไรขึ้น

จากเดิมที่ 885 ลบ. +7.6% Y-Y 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) การเมืองมีความคบืหนา้มากขึ้น โดยรองนายกวิษณุให้ความเห็นว่าวันเลือกต้ัง 

24 มี.ค. 19 เป็นช่วงเวลาที่เหมาะสม เพราะต้นเดือนเร็วเกินไป และกลางเดือนติดสอบ 

TCAS ของนักเรยีน แต่จะประกาศผลทัน 9 พ.ค. 19 หรอืไม่ยังไมส่ามารถสรุปได้ เพราะ

เป็นการเลือกต้ังที่ตา่งจากเดิม จึงอาจท าให้การนับคะแนนล่าช้า ขณะที่ พ.ร.ฎ. เลือกต้ัง

น่าจะประกาศได้สัปดาห์หน้า ซึ่งจะกระตุ้นให้มีเม็ดเงินหาเสียงออกมามากขึ้น และสร้าง 

Sentiment เชิงบวกให้กับตลาดทุน รวมถึงเรียกกระแสเงินให้ไหลกลับเข้ามาอีกครั้ง (ปี 

2017-2018 ต่างชาติขายหุ้นไทย 3.1 แสนลบ.) โดยถ้าอิงจากจุดต่ าสุดของตลาด TIPs 

ในช่วงปลาย พ.ย. 18 จะพบว่า SET ยงั Underperform อยู่ราว 10% 

(-) SCB ก าไร 4Q18 อยู่ที่ 7 พันลบ. -33% Q-Q, -23% Y-Y น้อยกว่าคาดจากการต้ัง

ส ารองฯพิเศษ 4 พันลบ. หากหักรายการส ารองฯ PPOP ใกล้เคียงกับที่คาดไว้ และก าไร

ปี 2018 อยูท่ี่ 4 หมื่นลบ. -7% Y-Y เกิดจากรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธทิี่ลดลงหลังการ

ยกเลิกค่าธรรมเนยีมการโอนผ่านดิจิทลั และค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึนจากการ

ลงทุนในโปรแกรม Transformation พร้อมกับผลประกอบการครั้งนี้ SCB ได้ประกาศ

แผนงานปี 2019 ด้วย ซึ่งส่วนใหญใ่กล้เคียงกับที่เราคาด ยกเว้น Credit cost ตามแผนที ่

1.15 %-1.35 % สูงกว่าที่เราคาดไว้ที่ 1 % เราจึงปรับเพ่ิม Credit cost ให้สอดคล้อง

กันที่ระดับ 1.25 %  ส่งผลต่อประมาณการก าไรปี 2019 เท่ากับ 7.2 % เป็น 4.14 หมื่น

ลบ. +3% Y-Y ปรับลดราคาเหมาะสมปี 2019 ลงเป็น 137 บาท (เดิม 158 บาท) ปรับ

ค าแนะน าลงเป็นถือ จากเดิมซ้ือ 

(0) BAY รายงานก าไร 4Q18 ใกล้เคียงกับที่คาดที่ 6.1 พันลบ. -1.7% Q-Q (ค่าใช้จ่าย

ส ารองฯและค่าใช้จ่ายทางการตลาดเพ่ิมข้ึน) แต่ +7.6% Y-Y (จากรายได้หลักที่

เพ่ิมข้ึน) ก าไรปี 2018 อยูท่ี่ 2.48 หมืน่ลบ. +6.9% Y-Y เกิดจากรายได้ดอกเบ้ียสทุธิ

และรายได้ที่ไมใ่ช่ดอกเบ้ียรวมถึงรายได้ค่าธรรมเนียมที่ดีขึน้ คงคาดการณก์ าไรปี 2019 

ที่ 2.5 หมื่นลบ. +1.1% Y-Y ยังไม่รวมก าไรจากการขายบริษทัเงินติดล้อใน 1Q19 ซึ่ง

ในเบ้ืองต้นเราคาดการณ์ว่าบันทึกก าไรจากการขายหลังหกัภาษทีีราว 2-4 พันลบ. (อิง

ราคาขายที่ PBV 3-5 เท่า) คงราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 44.60 บาท คงค าแนะน าซื้อ   

(0) KTC รายงานก าไรสุทธ ิ4Q18 ที ่1.23 พันลบ. -12% Q-Q แต่ +31% Y-Y น้อย

กว่าที่เราและตลาดคาดราว 12-15% เนื่องจากมีค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารที่สูงกว่า

คาด (น่าจะมาจากค่าใช้จ่ายทางการตลาด) ส่วนรายได้ดอกเบ้ียและค่าธรรมเนียม รวมถึง

การต้ังส ารองฯใกล้เคียงกับที่คาดไว้ ก าไรสุทธิปี 2018 อยู่ที่ 5,140 ลบ. +56% Y-Y เรา

คงคาดการณ์ก าไรปี 2019 ที่ 6.6 พันลบ. +28% Y-Y คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 

46 บาท 

(0) TRUE คาดผลการด าเนินงาน 4Q18 ยังมีก าไรปกติต่อเนื่องที่ 309 ลบ. โดยธุรกิจ 

Mobile ยังเป็นปัจจัยขับเคล่ือนหลัก ส่งผลให้ปี 2018 คาดพลิกมีก าไร 548 ลบ.จาก

ขาดทุนกว่า 6,000 ลบ.ในปีก่อน อย่างไรก็ตามเราอยูร่ะหว่างทบทวนประมาณการก าไรปี 

2019 เป็นต้นไปเนือ่งจากคาดว่า TRUE จะมีการเจรจายุติข้อพิพาทกับ CAT เช่นเดียวกัน

กับ DTAC แต่ยังไม่ทราบถึงผลตอบแทนและวิธีการบันทึกบัญชี อย่างไรก็ตาม TRUE ยัง

เหลือข้อพิพาทซึ่งมีมูลฟอ้งกว่าแสนลบ.ค้างอยู่จึงยังเป็นปัจจัย Overhang และมีความ

เสี่ยงจะกระทบฐานะการเงนิและมูลค่าการกิจการอย่างมีนัยยะ เราจึงแนะน าให้ชะลอการ

ลงทุน 

(+) AMATA ยอดขายที่ดินในไทยใน 4Q18 น่าประใจและท าให้เป้าทั้งปทีี่ผู้บริหารต้ัง

ไว้ 800 ไร่ ไม่พลาดเป้าทั้งที่ 9M18 ขายได้ 200 กว่าไร่ แต่ที่เวียดนามขายได้ต่ ากว่า

เป้ามากเพราะความล่าช้าทางราชการ แต่ความต้องการมีอยู่สูง ส าหรับก าไร เราคาด 503 

ลบ. +67% Q-Q, +59% Y-Y ตามฤดูกาล และเปิดโรงไฟฟ้าใหม่เปิดท าให้รบัรู้ส่วนแบ่ง

ก าไรเพ่ิมข้ึน แนวโน้มปี 2019 เชื่อว่ายอดโอนที่ดินจะดีขึ้น เริ่มเห็นการย้ายโรงงานจาก

จีนเข้ามาในไทยบ้างแล้ว แต่เราปรับก าไรลงเล็กน้อย 5% จากการปรับ Gross margin 

ลง ท าให้ราคาเป้าหมายขยับลงเป็น 28 บาทจาก 30 บาท ยังแนะน าซือ้ เพราะได้

ประโยชนร์ะยะยาวจาก EEC 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$373ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$145ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า 

US$17ล้าน ไมม่ีประเทศใดที่มเีมด็เงินไหลออก แนวโน้มกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลเข้าภูมิภาคหลังจากมีรายงานข่าวว่าสหรัฐมีแนวทางผ่อน

คลายมาตรการทางการค้ากับจีน 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 17-01-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,580.30 0.18 -1.05 1.05 

SET50 1,057.92 0.19 -1.08 1.24 

Daily turnover (Bt mn) 41,844.30 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,146.65 (Bt bn) 

Market P/E (x) 14.90 (x) 

Market P/BV (x) 1.86 (x) 

Market yield (%) 3.18 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 13.80 12.73 

China 9.47 8.38 

Hong Kong 10.20 9.34 

Indonesia 15.32 13.71 

Korea 9.44 8.42 

Philippines 16.56 14.72 

Taiwan 12.98 12.25 

S&P500 15.56 14.04 
Investors Summary (SET) 

17-01-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,293.15 16,765.42 527.7 

Proprietary (Bt mn) 5,091.61 5,420.38 -328.8 

Local Institution(Bt mn) 5,377.86 4,743.22 634.6 

Retail (Bt mn) 14,081.74 14,915.33 -833.6 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
17-01-19 Buy Sell Net 

Institution 35,567 34,535 1,032 

Foreign 31,818 24,967 6,851 

Local 87,841 95,724 -7,883 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 17 Jan 16 Jan 15 Jan 14 Jan 11 Jan 
PTTGC 141.21 46.59 134.74 403.38 125.43 
KTC 92.99 69.53 54.81 87.62 23.95 
TRUE 76.26 136.59 14.84 37.93 282.93 
KBANK 74.82 96.30 50.55 58.57 62.03 
SCC 67.72 20.47 8.04 25.33 23.88 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
21 ม.ค. - สหรัฐฯ: ตลาดหุ้นปิดท าการ เนื่องในวันมาร์ติน ลูเทอร์ คิง 

จูเนียร ์
- จีน: 4Q18 GDP ตลาดคาด +6.4% Y-Y 

22 ม.ค. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ 

24 ม.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ม.ค.)  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,580.30 0.18 -1.05 1.05 

SET50 1,057.92 0.19 -1.08 1.24 

Dow Jones 30 24,370.10 0.67 1.56 4.47 

S&P 500 2,635.96 0.76 1.53 5.15 

NASDAQ Comp 7,084.46 0.71 1.62 6.77 

FTSE 100 6,834.92 -0.40 -1.20 1.59 

Hang Seng 26,755.63 -0.54  0.33 3.52 

Nikkei 225 20,402.27 -0.20  1.05 2.80 

Shanghai Comp 2,559.64 -0.42  0.23 2.64 

Weighted Taiwan 9,789.15 0.26  0.36 0.69 

KOSPI 2,107.06 0.05  2.06 3.78 

Straits Times 3,214.44 -0.45  0.70 4.96 

Kuala Lumpur Comp 1,682.97 0.59  -0.01 -0.45 

Jakarta Comp 6,423.78 0.16  0.98 3.70 

Philippines Comp 7,927.20 0.79  0.29 6.18 

S&P ASX 200 5,850.05 0.58 1.90 4.21 

VIX Index 18.06 -5.15 -0.71 -28.95 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 477.63 0.40 0.92 3.68 

MSCI Asia Pac Ex Japan 494.54 -0.08 0.74 3.65 

MSCI Asia Ex Japan 616.70 -0.09 0.76 3.45 

MSCI EM Asia 500.83 0.05 0.84 3.25 

MSCI Thailand 580.96 0.23 -0.26 0.95 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -9.98 -81.61 -408.46 -408.46 

Indonesia 113.98 386.52 672.50 672.50 

Philippines 73.66 74.68 183.50 183.50 

Korea  20.28 394.86 992.40 992.40 

Taiwan  23.07 125.97 279.87 279.87 

Thailand 16.65 193.84 18.13 18.13 

Vietnam 1.12 31.24 47.94 47.94 

Total 238.79 1,125.50 1,785.88 1,785.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,057.50 2.20 14 607 

S50G19 1,057.00 2.50 68 450 

S50H19 1,052.60 1.20 145,503 218,808 

S50M19 1,048.50 1.10 7,733 17,478 

S50U19 1,044.10 0.60 1,129 7,062 

S50Z19 1,042.50 1.20 462 2,008 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-01-19 change 
CPALL 328.34 74.25 0.00 

SCB 213.91 136.50 0.37 

PTTEP 213.72 123.00 0.82 

CPF 208.79 26.75 1.90 

ADVANC 206.71 171.00 -0.29 

LH 115.45 10.00 2.56 

BANPU 86.54 16.60 2.47 

SAWAD 81.89 46.00 0.00 

TOP 78.69 68.50 0.00 

BCP 77.55 32.25 0.78 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-01-19 change 
AOT -135.30 67.75 0.00 

KBANK -105.71 184.50 0.82 

CENTEL -68.92 38.25 -0.65 

AMATA -33.12 20.40 -1.92 

MTC -30.88 45.25 -2.16 

BJC -29.80 46.00 -4.17 

TRUE -27.20 4.68 1.74 

TISCO -23.62 79.75 0.31 

TMB -15.89 2.26 0.00 

EA -12.32 45.50 1.11 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวข้ึน หลังมีรายงานว่าสหรัฐก าลังหารือเกี่ยวกับ

การผ่อนคลายมาตราการเรียกเก็บภาษีน าเข้าจากจีน 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง จากความกังวลเรื่อง Hard Brexit  

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น จากความคาดหวังเรื่องการกระตุ้น

เศรษฐกิจจากจีนและการเจรจาเพ่ือยุติสงครามทางการค้า 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนคงลงเมื่อเทยีบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 

31.71 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.71 31.75 0.12 

US$ / Euro 1.14 1.14 0.05 

Yen / US$ 109.28 109.26 -0.02 

Yuan / US$ 6.78 6.76 -0.29 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.57 52.07 0.96 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,291.10 1,292.30 -0.09 

BDI 1,055.00 1,096.00 -3.74 

ZINC 2,547.00 2,496.50 2.02 

CRB index 179.76 179.64 0.06 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ลดลง -0.24 ดอลลาร ์มา

อยู่ที่ 52.07 ดอลลาร/์บาร์เรล หลงัก าลังการผลิตน้ ามันดิบของสหรัฐ

ปรับตัวขึ้นแตะ 12 ล้านบาร์เรล/วัน 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ลดลง -1.50 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1292.3 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ORI-W1 (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

SISB (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


