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หน้า 1 จาก 4 

 AMATA (AMATA TB) 
 บมจ. อมตะ คอรป์อเรชนั 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 20.40 28.00 + 37.3% Declared 5 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 2Q18 ชะลอเพราะลกูค้าเร่งโอนท่ีดินไปมากใน 1Q18   BT (mn) 2017 2018E 2019E 2020E 

Normalized earnings   1,508 1,411 1,791 1,957 

Net profit 1,409 1,405 1,791 1,957 ยอดขายท่ีดินในไทยใน 4Q18 น่าประใจและท าให้เป้าทัง้ปีท่ีผู้บริหารตัง้ไว้ 800 ไร่ 
ไม่พลาดเป้าทัง้ท่ี 9 เดือนแรกยงัขายได้เพียง 200 กว่าไร่ แต่การขายท่ีดินใน
เวียดนามพลาดเป้าไปมาก เหตเุพราะขัน้ตอนทางราชการ ไม่ใช่เกิดจากไม่มี 
demand ประเดน็น้ีจึงไม่น่ากงัวล ส าหรบัผลประกอบการใน 4Q18 เราคาดว่าจะ
ฟ้ืนแรง +67.2% Q-Q, +59.3% Y-Y เป็น 503.1 ล้านบาทตามการเร่งตวัของการ
โอนท่ีดินให้ลกูค้า และเพราะฐานก าไรท่ีต า่ใน 3Q18 และ 4Q17 ประกอบกบัมี
โรงไฟฟ้าใหม่เปิดด าเนินการ ท าให้รบัรู้ส่วนแบ่งก าไรเพ่ิมขึน้ ส าหรบัปี 2019 เรา
เราปรบัประมาณการก าไรลงเลก็น้อย 5% เป็น 1,790.9 ล้านบาทจากการปรบั
อตัราก าไรขัน้ต้นลง แต่ก าไรยงัเติบโต 27.5% Y-Y ราคาเป้าหมายท่ีอิงจาก PE 17 
เท่าจึงขยบัลงเป็น 28 บาท (เดิม 30 บาท) ยงัคงแนะน าซ้ือ เราชอบ AMATA จาก
ประโยชน์ในระยะยาวท่ีจะได้จาก EEC และการมีรายได้ประจ าท่ีโตต่อเน่ือง  

คาดก าไรปกติ 4Q18 ฟ้ืนตวัดีขึ้นตามฤดกูาลและมีโรงไฟฟ้าใหม่เปิดด าเนินการ 
หลงัจากยอดโอนทีด่นิใน 3Q18 น่าผดิหวงั (โอนไดเ้พยีง 39 ไร)่ ทัง้ทีอ่ยูใ่นช่วง high 
season ของธรุกจิคอื 2H เราคาดวา่การโอนทีด่นิใน 4Q18 มโีอกาสเรง่ตวัขึน้ตามฤดุ
กาล ขณะทีร่ายไดอ้กี 2 ธรุกจิคอ่นขา้งสม ่าเสมอคอืรายไดข้ายสาธารณูปโภคราว 450-
480 ลา้นบาทต่อไตรมาส และคา่เช่าโรงงานส าเรจ็รปูราว 170-180 ลา้นบาทต่อไตรมาส 
ท าใหค้าดวา่รายไดร้วมใน 4Q18 จะฟ้ืนตวั 56.3% Q-Q และ 14.3% Y-Y เป็น 1,350.7 
ลา้นบาท อตัราก าไรขัน้ตน้ในแต่ละธรุกจิคอ่นขา้งมเีสถยีรภาพ ยกเวน้การขายที่ดนิซึง่
แตกต่างกนัตามท าเล ในไตรมาสน้ีเราคาดวา่อตัราก าไรขัน้ต้นโดยรวมจะดขีึน้จากช่วง 
2 ไตรมาสก่อนหน้า เพราะสดัส่วนการโอนที่ดนิทีอ่มตะซติี ้ชลบุร ีซึง่มอีตัราก าไรสงูกวา่
โครงการอื่น มมีากขึน้ ประกอบกบัมโีรงไฟฟ้าใหมข่องอมตะบกีรมิเพาเวอร ์ COD ท า
ใหบ้รษิทัไดร้บัสว่นแบ่งก าไรเพิม่ขึน้ โดยรวมจงึคาดว่า AMATA จะมกี าไรสทุธ ิ 503.1 
ลา้นบาทใน 4Q18 +67.2% Q-Q, +59.2% Y-Y  

ท าใหก้ าไรสทุธทิัง้ปี 2018 เป็น 1,405.1 ลา้นบาท ทรงตวัเมื่อเทยีบก าไรในปีก่อนหน้า 
แมว้า่ยอดการโอนทีด่นิจะน้อยกวา่ปี 2017 แต่รายไดข้ายสาธารณูปโภคและค่าเช่ามี
ความสม ่าเสมอ และมสีว่นแบ่งรายไดจ้ากโรงไฟฟ้าเพิม่ขึน้ ช่วยประคองก าไรไวไ้ด ้ 
ยอดขายท่ีดินในไทยใน 4Q18 เป็น Positive surprise ท าให้ทัง้ปีท าได้ตามเป้า  
ยอด Presales ใน 4Q18 น่าประทบัใจและท าใหเ้ป้าทัง้ปีทีผู่บ้รหิารตัง้ไว ้800 ไรใ่นไทย 
ไมพ่ลาดเป้า ทัง้ทีใ่นช่วง 9 เดอืนแรกยงัขายไดเ้พยีง 219 ไร ่แต่ในเวยีดนาม รวมทัง้ปี
ขายได ้25-30 ไร ่ต ่ากว่าเป้าของบรษิทัที ่125 ไร ่อยูม่าก เป็นเหตุผลของความล่าชา้ใน
การไดใ้บอนุญาต การเวนคนืที่ดนิ และขัน้ตอนของภาครฐั ขณะทีป่รมิาณความตอ้งการ
ทีด่นิในเวยีดนามยงัมอียูม่าก บรษิทัจงึยงัมโีอกาสในปีถดัๆไป      
ราคาเป้าหมายท่ี 28 บาท แนะน าซ้ือลงทุน  
เราปรบัประมาณการก าไรปี 2019 ลงเลก็น้อย 5% เป็น 1,790.9 ลา้นบาท +27.5% Y-
Y โดยปรบัลดอตัราก าไรขัน้ตน้ลงเพราะคาดวา่ที่ดนิทีอ่มตะไชนีส (อตัราก าไรขัน้ต้นต ่า
กวา่โครงการอื่น) จะมยีอดโอนเพิม่มากขึน้ แต่ในส่วนของรายไดก้ารโอนทีด่นิ คาดว่า
จะดทีีสุ่ดในรอบ 4 ปี ราคาเป้าหมายทีอ่งิจาก PE 17 เท่าจงึขยบัลงเป็น 28 บาท (เดมิ 
30 บาท) ยงัคงแนะน าซือ้ เราชอบ AMATA จากประโยชน์ในระยะยาวทีจ่ะไดจ้าก EEC 
และการมรีายไดป้ระจ าทีโ่ตต่อเน่ืองซึง่สรา้งก าไรไดป้ระมาณ 600-700 ลา้นบาท/ปี ช่วย
จ ากดั downside ของผลประกอบการ  
ความเสีย่ง: การเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครฐัในไทยและเวยีดนาม ภยัธรรมชาต ิ
   
 

Normalized EPS (Bt) 1.41 1.32 1.68 1.83 

EPS (Bt) 1.32 1.32 1.68 1.83 

% growth  17.6 -0.3 27.5 9.3 

Dividend (Bt) 0.33 0.33 0.42 0.46 

BV/share (Bt) 11.77 12.73 13.85 14.62 

EV/EBITDA (x) 16.9 21.5 16.3 14.8 

Normalized PER (x) 14.4 15.4 12.2 11.1 

PER (x) 15.4 15.5 12.2 11.1 

PBV (x)  1.7 1.6 1.5 1.4 

Dividend yield (%) 1.6 1.6 2.1 2.2 

ROE (%) 11.5 10.8 12.6 12.9 

YE No. of shares (million) 1,067 1,067 1,067 1,067 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Property Development 

Close (17/01/2019) 20.40 

SET Index 1,580.30 

Foreign limit/actual (%) 49.00/10.57 

Paid up shares (million) 1,067.00 

Free float (%) 80.43 

Market cap (Bt m) 21,766.80 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 356.04 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 22.30, 20.10, 21.31 

Source: Setsmarts 
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AMATA (AMATA TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Revenue 4,427 4,491 4,232 5,385 5,897 

Cost of sales 2,070 2,078 2,011 2,570 2,845 

Gross profit 2,357 2,413 2,220 2,815 3,052 

SG&A 808 862 931 1,023 1,091 

Operating profit 1,549 1,551 1,289 1,791 1,961 

Other income 206 119 114 140 150 

EBIT 1,754 1,670 1,403 1,931 2,111 

EBITDA 2,082 1,986 1,684 2,215 2,423 

Interest charge 266 228 250 184 234 

Tax on income 304 283 268 329 356 

Earnings after tax 1,184 1,159 885 1,418 1,520 

Minority interest 159 327 262 231 232 

Normalized earnings 1,350 1,508 1,411 1,791 1,957 

Extraordinary items -151 -98 -6 0 0 

Net profit 1,198 1,409 1,405 1,791 1,957 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Cash 2,104 2,509 1,528 1,719 1,698 

Accounts receivable 365 556 580 679 679 

Land develop costs 7,642 6,892 7,730 8,233 8,549 

Other current assets 107 99 108 115 109 

Total current assets 10,218 10,057 9,945 10,746 11,034 

Investments in subs 6,677 7,513 8,400 9,040 9,731 

PPE 1,022 1,969 2,142 2,200 2,243 

Land await for future 5,169 5,318 6,818 7,318 7,369 

Other assets 3,509 4,422 4,760 4,774 4,782 

Total assets 26,596 29,280 32,065 34,077 35,159 

Short-term loans 1,881 2 100 100 100 

Accounts payable 446 510 523 570 608 

Current maturities 2,124 623 1,023 823 802 

Other current liabilities 1,411 1,025 1,232 1,225 1,229 

Total current liabilities 5,863 2,160 2,879 2,718 2,740 

Long-term debt 2,645 8,347 9,356 9,175 8,735 

Other non-current liab. 3,848 3,801 3,729 4,114 4,245 

Total non-current liab. 6,493 12,148 13,085 13,289 12,980 

Total liabilities 12,356 14,308 15,964 16,008 15,720 

Registered capital 1,067 1,067 1,067 1,067 1,067 

Paid up capital 1,067 1,067 1,067 1,067 1,067 

Share premium 174 174 174 174 174 

Legal reserve 107 107 107 107 107 

Retained earnings 9,940 10,818 11,871 13,065 13,884 

Minority Interests 2,293 2,416 2,517 3,292 3,843 

Shareholders' equity 14,240 14,971 16,101 18,070 19,439 

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Net profit 1,198 2,019 1,673 2,120 2,313 

Deprec. & amortization 327 316 281 284 313 

Change in working capital -459 -649 -595 -439 -573 

Other adjustments 581 -502 -202 -7 -340 

Cash flow from operations 1,648 1,185 1,157 1,958 1,713 

Capital expenditure -2,278 -2,265 -2,700 -2,282 -2,115 

Others 251 -560 165 115 105 

Cash flow from investing -2,027 -2,826 -2,535 -2,167 -2,010 

Free cash flow -378 -1,641 -1,378 -209 -297 

Net borrowings 8 2,323 1,050 950 850 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -610 -617 -351 -448 -489 

Others -319 -240 -302 -102 -85 

Cash flow from financing -921 1,466 397 400 276 

Net change in cash   -1,300 -174 -981 191 -21 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue -13.5 1.5 -5.8 27.2 9.5 

EBITDA 10.0 -4.6 -15.2 31.5 9.4 

Net profit -1.5 17.6 -0.3 27.5 9.3 

Normalized earnings 275.7 11.7 -6.4 26.9 9.3 

Profitability (%)      

Gross profit margin 53.2 53.7 52.5 52.3 51.8 

EBITDA margin 47.0 44.2 39.8 41.1 41.1 

EBIT margin 39.6 37.2 33.2 35.9 35.8 

Normalized profit margin 30.5 33.6 33.4 33.3 33.2 

Net profit margin 27.1 31.4 33.2 33.3 33.2 

Normalized ROA 4.6 5.0 4.6 5.4 5.7 

Normalize ROE 10.4 11.5 10.8 12.6 12.9 

Normalized ROCE 8.5 6.2 4.8 6.2 6.5 

Risk (x)       

D/E 1.03 1.14 1.18 1.08 1.01 

Net D/E 0.89 1.04 1.11 1.01 0.94 

Net debt/EBITDA 2.40 3.94 5.79 4.17 3.63 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.12 1.32 1.32 1.68 1.83 

Normalized EPS 1.26 1.41 1.32 1.68 1.83 

EBITDA 1.95 1.86 1.58 2.08 2.27 

Book value -0.35 -1.54 -1.29 -0.20 -0.28 

Dividend 11.20 11.77 12.73 13.85 14.62 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 18.2 15.4 15.5 12.2 11.1 

Norm P/E 16.1 14.4 15.4 12.2 11.1 

P/BV 1.8 1.7 1.6 1.5 1.4 

EV/EBITDA 15.4 16.9 21.5 16.3 14.8 

Dividend yield (%) 1.5 1.6 1.6 2.1 2.2 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชือ่ว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


