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กลยุทธว์ันน้ี >> Continue to Accumulate on Dip and Hold 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways โดยปรับตัวบวกได้

ในช่วงเปิดตลาดก่อนที่จะแกว่งตัวลงและปดิลบ 5.57 จุด ณ สิ้นวัน นัก

ลงทุนต่างรอติดตามการโหวตร่วงข้อตกลง Brexit แรงขายส่วนใหญ่ยังมา

จากสถาบันในประเทศมูลค่า 3.2 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิ

ต่อเน่ืองอีก 2.6 พันลบ. (แต่ Long ใน Index Futures 5.5 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways Up 

ได้จากกลุ่มพลังงานที่คาดว่าจะน้าตลาดหลังราคาน้้ามันดิบกลบัมาบวก

แรงจากการที่จีนเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหญ่ ขณะที่สภา

อังกฤษโหวตคว้่าร่างข้อตกลง Brexit โดยคะแนน 432 ต่อ 202 เสียงท้า

ให้ยังมีความไม่แน่นอนส้าหรับการเมืองอังกฤษและการแยกตัวออกจาก 

EU ขณะที่วิกฤตชัตดาวน์สหรัฐฯยังคงด้าเนินต่อเน่ือง เรามองว่ากระแส

เงินทุนมีโอกาสไหลเข้า Emerging Market ในระยะน้ี 

กลยุทธ์ : ยังเน้นสะสมหุ้นพ้ืนฐานกลับในช่วงตลาดพักตัว//พอร์ตหลักยัง

ถือต่อ 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CPF << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 28 บาท (ตัดขาดทุน 25.25 บาท) 

 ราคาหมูในประเทศปรับตัวขึ้นแรงเป็นสัปดาห์ที่ 4 ติดต่อกัน ท้าจุดสูงสุด

ใหม่ในรอบ 2.5 ปีที่ 73.5 บาท/ก.ก. จากความต้องการที่สูงขึ้น ขณะที ่

ราคาไก่ยังทรงในระดับดีที่ 32.5 บาท/ก.ก.  

 ปีนี้ถือเป็นปีทองของ CPF เพราะธุรกิจในไทยและต่างประเทศมีก้าไรเกือบ

หมดแล้ว เราคาดก้าไรปกตปีนี้ 8.2 พันลบ. +12% Y-Y จากปีก่อนที่คาด

ท้าได้ 7.4 พันลบ. +25% Y-Y 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ราคาน้ ามันดิบเพิม่ขึ้น โดย NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. +1.60 ดอลลาร์ (+

3.2%) มาอยู่ที่ 52.11 ดอลลาร์/บาร์เรล ตอบรับกับมาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจของ

จีน และตลาดที่คาดหวังว่าสต็อคน้้ามันดิบของสหรัฐจะลดลง อีกทั้งยงัมีประเด็น

ความกังวลด้านสงครามตะวันออกกลางที่อาจกลับมาอีกคร้ัง เป็นบวกต่อ PTTEP 

PTT และ PRM 

(+) กลุ่มมีเดีย ที่ประชุมกสทช. วาระพิเศษ เมื่อวาน (15  ม.ค.) เห็นชอบหลักการ

ร่างหลักเกณฑ์เรียกคืนคลื่น 700 MHz เพ่ือประมลู 5G และมาตรการเยียวยาทีวี

ดิจิตอลจากเงินประมูล โดยคาดจะน้าร่างไปรับฟังความคิดเห็นสาธารณะในปลาย

เดือนก.พ. หวังประมูลเดือนพ.ค.19  หากมีมาตรการเยียวยาออกมาจริง จะเป็นการ

ช่วยเหลือคร้ังที่ 3 และจะท้าใหม้ีการเก็งก้าไรหุ้นกลุ่มทีวีมากขึ้น โดยเฉพาะ BEC 

และ WORK ที่ราคาลงมาแรงมากในช่วง 1 ปีที่ผ่านมา แตเ่รายังมองการประมูลมี

โอกาสล่าช้า และความสนใจเข้าร่วมประมลูคลื่นของผู้ประกอบการมือถอืไม่น่ามาก 

เน่ืองจากในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา ได้ใช้เงินไปกับการประมลูคลื่นหลายคร้ัง เราให้

น้้าหนักกับปัญหาหลักของธุรกิจทีวี คือ ด้านรายได้ที่ถูกกระทบจากการแข่งขันรุน

ระหว่างผู้ประกอบการมากราย และการถูกแย่งเม็ดเงินจากสื่อ Digital ใหม่ๆ Top-

Pick ในกลุ่มยังคงเป็น RS (ราคาเป้าหมาย 18) VGI (ราคาเป้าหมาย 8.70) และ 

PLANB (ราคาเป้าหมาย 8.20)  

(-) AOT ราคาหุ้นร่วง 2.6% วานน้ีมาจากความกังวลใน 2 ประเดน็ คือ (1) 

กรมธนารักษ์มีแผนจัดเก็บค่าเช่าที่ราชพัสดุเพ่ิมอีก 3-4% (2) ภาวะหมอกควันปก

คลุมกรุงเทพฯที่อาจกระทบการท่องเที่ยว เรามองว่าทั้ง 2 ประเด็นเป็นเพียงปัจจัย

ลบระยะสั้น ซึ่งจะถูกหักล้างได้ทั้งหมดจากงบ 1Q19 (ต.ค.-ธ.ค. 18) ที่คาดว่าจะ

ออกมาดี เพราะจ้านวนเที่ยวบินและผู้โดยสารยังเติบโต และมีการท้าโปรโมชั่น

กระตุ้นช่วง Off Peak ขณะที่ ภาพระยะยาวจะได้แรงหนุนจากการประมูลพ้ืนที่เชิง

พาณิชย์ ที่จะท้าให้รายได้เร่งตัวขึ้นตั้งแต่ปี 2021 ตามพ้ืนที่และค่าเชา่ที่เพ่ิมขึน้ 

การพักตัวของราคาหุ้นจึงถือเป็นโอกาสซื้อลงทุน ราคาเป้าหมาย 73 บาท  

(0) TISCO การประชุมเมื่อวานน้ี เราคลายกังวล NPL ที่เพ่ิมขึ้นใน 4Q18 น่าจะ

เป็น one-time คุณภาพหน้ีที่แท้จริงยังไม่เปลี่ยนแปลง  แต่เราปรับลดประมาณการ

ก้าไรสุทธิลงเน่ืองจากแนวโน้ม credit cost สูงกว่าคาดเดิมและการชะลอลงของ 

loan spread มากกว่าคาด หลังขายพอร์ตสินเชื่อบุคคลและบัตรเครดิตออกไป เรา

ยังคงค้าแนะน้าซื้อ ปัจจัยการลงทุนหลักยังคงเป็นหุ้นที่ใหผ้ลตอบแทนจากเงินปัน

ผลน่าสนใจสุดในกลุ่มธนาคารที่ราว 6.3% ต่อปี และ ROE ที่แข็งแกร่งสุดในกลุ่มที่

ราว 17%  

(-) BCPG จากประเด็นโอกาสถูกยกเลิก PPA ในญี่ปุ่นที่ท้าให้หุ้นร่วง 3% วานน้ี 

เราพบว่ามี 1 โครงการขนาด 27.9 MW คิดเป็น 5% ของก้าลังการผลิตทั้งหมดทีม่ี

ความเสี่ยง ซึ่งผู้ที่ได้ PPA ไปแล้ว ต้องด้าเนินการด้านเอกสารและได้รับอนุมัติก่อน 

ก.ย. 18 รวมถึงต้อง COD ให้ได้ใน ก.ย. 19 แต่โรงน้ีจะ COD ใน 2H20 ถือว่าเกิน

ก้าหนดไปพอควร อย่างไรก็ตาม เกณฑ์ใหม่ยังอยู่ในช่วง Public Hearing ซึ่งถ้า

ผ่านจริงก็กระทบไม่มากนัก แต่ระยะสั้นยังไม่มีปัจจัยหนุนใหม่ ราคาหุ้นจึงอาจไม่รีบ

ฟื้น แนะน้าให้รอจังหวะไปก่อน เรายังคงราคาเป้าหมายที่ 20 บาท  

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$674ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลเข้าไตห้วัน US$313ลา้น ส่วนไทยมีเมด็เงินไหลเข้า US$81

ล้าน ไม่มีประเทศใดที่มเีมด็เงินไหลออก แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทาง

ไหลเข้าภูมิภาคหลังจีนเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหญ่ซึ่ง

รวมไปถึงการปรับลดภาษีด้วย 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 15-01-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,577.00 -0.35 -1.25 0.84 

SET50 1,054.01 -0.40 -1.44 0.87 

Daily turnover (Bt mn) 37,956.50 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 16,113.40 (Bt bn) 

Market P/E (x) 14.87 (x) 

Market P/BV (x) 1.86 (x) 

Market yield (%) 3.19 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 13.74 12.67 

China 9.50 8.40 

Hong Kong 10.22 9.36 

Indonesia 15.28 13.67 

Korea 9.32 8.29 

Philippines 16.75 14.88 

Taiwan 12.90 12.16 

S&P500 15.40 13.89 
Investors Summary (SET) 

15-01-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,872.31 14,278.84 2,593.5 

Proprietary (Bt mn) 4,909.26 4,725.48 183.8 

Local Institution(Bt mn) 2,903.34 6,125.40 -3,222.1 

Retail (Bt mn) 13,271.63 12,826.83 444.8 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
15-01-19 Buy Sell Net 

Institution 36,451 35,874 577 

Foreign 24,466 19,003 5,463 

Local 89,705 95,745 -6,040 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 15 Jan 14 Jan 11 Jan 10 Jan 09 Jan 
IVL 402.40 614.22 21.49 28.05 28.83 
PTTGC 134.74 403.38 125.43 57.46 297.60 
CPALL 81.81 54.92 19.05 32.03 72.88 
EA 67.27 80.00 13.88 8.31 112.58 
PTTEP 58.79 243.66 37.18 32.85 136.91 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
15 ม.ค. - อังกฤษ: ประชุมสภาเพ่ือลงมติ Brexit 

17 ม.ค. - ประชุม G20 

22 ม.ค. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,577.00 -0.35 -1.25 0.84 

SET50 1,054.01 -0.40 -1.44 0.87 

Dow Jones 30 24,065.59 0.65 0.29 3.16 

S&P 500 2,610.30 1.07 0.54 4.13 

NASDAQ Comp 7,023.83 1.71 0.75 5.86 

FTSE 100 6,895.02 0.58 -0.33 2.48 

Hang Seng 26,830.29 2.02  0.61 3.81 

Nikkei 225 20,555.29 0.96  0.30 2.02 

Shanghai Comp 2,570.35 1.36  0.65 3.07 

Weighted Taiwan 9,806.04 1.01  0.32 0.65 

KOSPI 2,097.18 1.58  1.07 2.78 

Straits Times 3,212.30 1.22  0.82 5.09 

Kuala Lumpur Comp 1,679.42 0.19  -0.46 -0.90 

Jakarta Comp 6,408.78 1.15  0.74 3.46 

Philippines Comp 8,013.42 -0.13  1.38 7.33 

S&P ASX 200 5,814.56 0.11 0.81 3.09 

VIX Index 18.60 -2.46 2.25 -26.83 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 474.86 0.85 0.70 1.35 

MSCI Asia Pac Ex Japan 493.49 1.54 1.19 2.53 

MSCI Asia Ex Japan 615.07 1.73 1.25 2.15 

MSCI EM Asia 498.83 1.72 1.18 1.77 

MSCI Thailand 578.16 -0.32 -0.93 -0.94 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -122.20 -122.20 -449.05 -449.05 

Indonesia 135.44 170.74 456.73 456.73 

Philippines 4.97 23.88 132.70 132.70 

Korea  -6.78 174.32 771.87 771.87 

Taiwan  312.99 145.05 298.95 298.95 

Thailand 81.25 119.01 -56.69 -56.69 

Vietnam 2.78 4.47 21.18 21.18 

Total 408.45 515.27 1,175.69 1,175.7 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,053.00 -3.60 35 649 

S50G19 1,051.00 -3.40 17 445 

S50H19 1,049.50 -1.80 137,896 221,313 

S50M19 1,045.00 -2.00 10,782 18,478 

S50U19 1,041.00 -1.80 1,070 7,027 

S50Z19 1,039.40 -2.00 822 1,799 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-01-19 change 
CPALL 429.99 74.25 -0.34 

KTB 386.66 20.10 1.01 

AOT 304.81 66.50 -2.56 

CPF 261.65 26.00 0.97 

PTT 210.91 47.75 -0.52 

SCC 165.14 432.00 0.00 

KTC 96.31 28.75 0.00 

PTTEP 96.25 121.00 -0.82 

CPN 93.97 76.50 1.32 

ADVANC 84.51 172.00 1.78 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-01-19 change 
TISCO -174.02 78.75 -2.78 

TOP -98.59 67.25 -0.37 

KKP -78.39 66.00 -1.86 

BBL -65.69 206.00 -0.96 

STEC -49.92 20.50 -1.91 

MINT -43.14 35.25 0.00 

DTAC -33.72 42.00 0.00 

GLOW -25.44 89.25 0.28 

BCH -18.53 15.80 -1.86 

CKP -18.14 4.98 -0.40 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น หลังรัฐบาลจีนออกมาตราการกระตุ้น

เศรษฐกิจ ทั้งในเรื่องการอัดฉีดสภาพคล่องและลดภาษี 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นตามตลาดหุ้นสหรัฐ อย่างไรก็ตาม ผลของ

รัฐสภาอังกฤษที่โหวตคว้่าร่าง Brexit จะเป็นประเด็นกดดันในระยะถัดไป 

(0) ภาพรวมตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน หลังประเด็นเรื่อง 

Brexit หักล้างข่าวดีเรื่องการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.90 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.91 31.92 0.02 

US$ / Euro 1.14 1.14 -0.07 

Yen / US$ 108.43 108.68 0.23 

Yuan / US$ 6.76 6.77 0.11 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 51.81 52.11 -0.58 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,290.30 1,288.40 0.15 

BDI 1,147.00 1,169.00 -1.88 

ZINC 2,456.00 2,484.00 -1.13 

CRB index 178.98 177.79 0.67 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +1.60 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 52.11 ดอลลาร/์บาร์เรล ตอบรับกับมาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจ

ของจีน และตลาดที่คาดหวังว่าสต็อคน้้ามันดิบของสหรัฐจะลดลง 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ลดลง -2.9 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1288.4 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ORI-W1 (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

SISB (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


