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กลยุทธว์ันน้ี >> Accumulate on Dip 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในช่วงคร่ึงเช้าก่อนที่

ช่วงบ่ายจะไต่ระดับขึ้นได้ต่อเน่ืองและปิดบวก 9.41 จุด ณ สิ้นวัน โดยหุ้น

ที่หนุนตลาดหลักๆคือ AOT รวมถึงกลุ่มพลังงาน ขณะที่กลุม่ทีถ่่วงตลาด

คือสื่อสารฯ สถาบันในประเทศและนักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิ 517 ลบ.และ 

956 ลบ. ตามล าดับ  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideways 

โดยคาดว่ายังไม่ผ่านแนวต้านบริเวณ 1,600-1,610 จุด โดยราคาน้ ามัน

เร่ิมพักตัว ขณะที่สัปดาห์น้ีต้องติดตามปัจจัยส าคัญหลายประเดน็

โดยเฉพาะอย่างยิ่งการโหวตร่างข้อตกลง Brexit ซึ่งยังมีความไม่แน่นอน

ค่อนข้างสูง รวมถึง Government Shutdown ของสหรัฐฯที่ลากยาวและ

เร่ิมกระทบต่อเศรษฐกิจ ขณะที่เช้าน้ีติดตามตัวเลขดลุการค้าจีน 

กลยุทธ์ : สะสมหุ้นกลับในช่วงตลาดพักตัว//พอร์ตหลักยังถือต่อ 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BEM << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 11.70 บาท (ตัดขาดทุน 9.70 บาท) 

 ได้ Sentiment เชิงบวกจากการเร่งประมูลรถไฟฟ้าสายสีส้มระยะทาง 39.6 

ก.ม. มูลค่า 1.4 แสนลบ. คาดเปิด Bid ช่วง 2Q19 ซึ่ง BEM มีลุ้นมากสุด 

เพราะสีส้มมีทั้งบนดินและใต้ดิน รวมถึงมีสถานีเชื่อมสายสีน้ าเงินที่ให้บริการ

อยู่ 

 คาดก าไร 4Q18 โตด ีY-Y เพราะปริมาณรถบนทางด่วนและผู้โดยสารบน

รถไฟฟ้าหนาแน่น อีกทั้ง ต้นทุนทางการเงินยังลดลงจากการปรับโครงสร้าง

หนี้    
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) กลุ่มรับเหมา ใน 1-2 เดือนน้ีจะมีงานประมูลออกมามากรวม 6 โครงการ ราว 

6 แสนลบ. แบ่งเป็น รถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน 2 แสนลบ. ท่าเรือแหลม

ฉบังเฟส 3 มูลค่า 1.1 แสนลบ. รถไฟทางคู่เฟส 2 มูลค่า 1.3 แสนลบ. ทางด่วน

พระราม 3-ดาวคะนองมูลค่า 3 หมื่นลบ. รถไฟฟ้าสายสีส้ม มูลค่า 1.4 แมนลบ. และ

ศูนย์การแพทย์ขอนแก่น 4.3 พันลบ. ถือเป็นปัจจัยบวกต่อกลุ่มรับเหมาทัง้ในแง่ของ 

Sentiment และปัจจัยพ้ืนฐานจากการเติม Backlog เพ่ือหนุนการเติบโตใน 3 ปี

ข้างหน้า และด้วยความที่กลุม่น้ี Underperform ตลาดมา 4 ปีติดต่อกัน กอปรกับ

เป็น 1 ใน Domestic Play ที่คาดว่าจะได้ประโยชน์จากการเลือกตั้ง เราจึงยังคง

มุมมอง Overweight แนะน าซื้อ CK ราคาเป้าหมาย 33 บาท, STEC ราคาเป้าหมาย 

28.50 บาท, และ SEAFCO ราคาเป้าหมาย 11.60 บาท  

(0) BDMS แจ้งตลาดฯว่าจะขายเงนิลงทุนใน RAM ทั้งหมด 38.24% มูลค่า 1.28 

หมื่นลบ. ซึง่เบื้องต้นคาดว่าจะท าให้มีการบันทึกก าไรพิเศษราว 5 พันลบ.ใน 1Q19 

อย่างไรก็ตามเรามีมุมมองเป็นลบเลก็น้อยเน่ืองจากราคาขายไม่สูงนักโดยคิดเป็น 

PE ราว 25 เท่า ต่ ากว่า PE ปัจจุบันของ BDMS และกลุม่การแพทย์ซึ่งอยู่ที่ 33 เท่า

และ 30 เท่า ตามล าดับ ขณะที่ส่วนแบ่งก าไรจาก RAM อยู่ที่ 4-5% ของก าไร

ทั้งหมดของ BDMS ท าให้เบื้องต้นคาดว่าอาจส่งผลต่อมูลค่าหุ้นราว 1-2% จาก

ราคาเป้าหมายปัจจุบันที่ 30 บาท อย่างไรก็ตามเรายังคงค าแนะน า ซื้อลงทุน 

(+) SISB ติดตามสปัดาห์น้ี ภายใน 18 ม.ค. 19 จะครบก าหนด 30 วันให้สิทธิผู้

ฟ้องยื่นอุทธรณ์หลังศาลปกครองจ าหน่ายคดีฟ้องร้อง กลต. ตั้งแต่ 18 ธ.ค. 18 

หากไม่มีการอุทธรณ์น่าจะช่วยปลดลอ็คราคาหุ้นได้ และควรสะท้อนปัจจัยพ้ืนฐาน

ได้ดียิ่งขึ้น โดยเรามองว่า SISB ก าลังอยู่ใน Growth Stage เพราะผ่านช่วงลงทุน

นักไปแล้ว และดอกเบี้ยจ่ายจะลดลงจากการจ่ายคืนหน้ี คาดก าไรปี 2019-2021 โต

เฉลี่ยสูงถึง 51% ต่อปี คงราคาเป้าหมายเดมิที่ 8.84 บาท แนะน า ซื้อ 

(0) SYNEX ประเด็นผู้บริหาร Huawei ถูกจับที่โปแลนด์จากการใช้อุปกรณ์เพ่ือ

ติดตามข้อมลูภาครัฐฯ ถือเป็นกรณีที ่2 ต่อจาก CFO ถูกจับในแคนาดา ซึ่งจีนเองก็

ตอบโต้โดยการจับกุมเจ้าหน้าที่แคนาดาเช่นกัน เรามองว่าประเดน็น้ีเป็นเร่ือง

การเมืองระหว่างประเทศ ไม่ใช่การเสื่อมถอยของตัวสินค้าเหมือน Apple และ 

Samsung เพราะฉะน้ัน แม้ยอดขาย Huawei ในสหรัฐฯและยุโรปจะถูกกดดันบ้าง 

แต่ไม่มผีลต่อตลาดเอเชีย โดย Huawei ยังตั้งเป้าขึ้นเป็นเบอร์ 1 ของโลกในปี 

2021 ขณะที่ ตลาดสมาร์ทโฟนในไทยยังโตได้จากการแย่งส่วนแบ่งตลาดจาก เรา

ยังคาดว่าก าไร 4Q18 ของ SYNEX จะออกมาดีสุดในกลุ่ม 14% Q-Q และ 12% Y-

Y อยู่ที่ 184 ลบ. แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 16.25 บาท  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$411ล้าน เมด็

เงินส่วนใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$157ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า 

US$30ล้าน ไมม่ีประเทศใดที่มเีมด็เงินไหลออก แนวโน้มกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลเข้าภูมิภาค ตลาดยังคงตอบรับเชิงบวกหลังมีการคาดการณ์

การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed จะมคีวามยืดหยุ่นต่อภาวะเศรษฐกิจมากขึ้น

ซึ่งมีความเป็นไปได้ที่การปรับขึ้นจะน้อยกว่าปีที่แล้ว 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 11-01-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,597.04 0.59 0.00 2.12 

SET50 1,069.42 0.59 0.00 2.34 

Daily turnover (Bt mn) 45,172.80 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 16,317.77 (Bt bn) 

Market P/E (x) 15.06 (x) 

Market P/BV (x) 1.88 (x) 

Market yield (%) 3.15 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 13.89 12.81 

China 9.42 8.33 

Hong Kong 10.10 9.25 

Indonesia 15.11 13.52 

Korea 9.11 8.15 

Philippines 16.51 14.68 

Taiwan 12.79 12.04 

S&P500 15.31 13.81 
Investors Summary (SET) 

11-01-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,661.95 16,705.92 956.0 

Proprietary (Bt mn) 5,753.30 5,839.24 -85.9 

Local Institution(Bt mn) 7,004.80 6,487.86 516.9 

Retail (Bt mn) 14,752.71 16,139.74 -1,387.0 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
11-01-19 Buy Sell Net 

Institution 33,351 37,194 -3,843 

Foreign 25,458 24,299 1,159 

Local 108,914 106,230 2,684 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 11 Jan 10 Jan 09 Jan 08 Jan 07 Jan 
ADVANC 672.90 213.21 98.44 47.79 32.49 
TRUE 282.93 32.53 28.90 15.50 12.73 
PTTGC 125.43 57.46 297.60 36.75 153.92 
BEAUTY 68.62 92.84 106.50 35.41 43.64 
KBANK 62.03 307.43 77.42 39.95 85.63 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
14 ม.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (พ.ย.) 

- จีน: ดุลการค้า (ธ.ค.) 

15 ม.ค. - อังกฤษ: ประชุมสภาเพ่ือลงมติ Brexit 

17 ม.ค. - ประชุม G20 

22 ม.ค. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,597.04 0.59 0.00 2.12 

SET50 1,069.42 0.59 0.00 2.34 

Dow Jones 30 23,995.95 -0.02 0.00 2.87 

S&P 500 2,596.26 -0.01 0.00 3.57 

NASDAQ Comp 6,971.48 -0.21 0.00 5.07 

FTSE 100 6,918.18 -0.36 0.00 2.82 

Hang Seng 26,667.27 0.55  -0.40 2.76 

Nikkei 225 20,359.70 0.97  0.00 1.72 

Shanghai Comp 2,553.83 0.74  0.00 2.40 

Weighted Taiwan 9,759.40 0.40  -0.19 0.13 

KOSPI 2,075.57 0.60  -0.15 1.54 

Straits Times 3,198.65 0.48  0.21 4.45 

Kuala Lumpur Comp 1,683.22 0.26  0.05 -0.38 

Jakarta Comp 6,361.47 0.52  0.00 2.70 

Philippines Comp 7,904.09 -1.02  0.00 5.87 

S&P ASX 200 5,774.58 0.26 0.26 2.53 

VIX Index 18.19 -6.72 0.00 -28.44 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 473.26 0.01 2.00 1.01 

MSCI Asia Pac Ex Japan 490.90 0.29 2.48 2.00 

MSCI Asia Ex Japan 612.08 0.38 2.54 1.66 

MSCI EM Asia 496.66 0.36 2.38 1.33 

MSCI Thailand 585.89 0.59 1.58 0.39 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -43.62 -34.35 -238.15 -238.15 

Indonesia 57.73 230.83 285.98 285.98 

Philippines 4.38 85.70 108.82 108.82 

Korea  6.17 6.17 603.72 603.72 

Taiwan  156.75 705.34 153.90 153.90 

Thailand 29.93 -45.41 -175.70 -175.70 

Vietnam 7.47 7.72 16.71 16.71 

Total 218.81 956.00 755.28 755.3 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,070.90 7.70 83 669 

S50G19 1,065.80 8.50 3 444 

S50H19 1,065.90 7.40 155,214 217,402 

S50M19 1,060.70 7.20 10,093 19,006 

S50U19 1,056.90 7.10 1,057 7,226 

S50Z19 1,055.20 6.80 956 1,643 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-01-19 change 
CPALL 722.10 74.75 1.01 

PTTEP 258.11 123.50 0.82 

SCB 219.27 133.50 -1.84 

BH 189.20 178.00 3.49 

KBANK 163.22 181.50 0.83 

EA 158.03 46.00 1.10 

BEM 151.25 10.10 3.06 

GULF 86.58 84.00 0.30 

KTB 80.19 20.10 1.01 

LH 78.65 9.75 -1.02 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-01-19 change 
TRUE -359.84 4.84 -2.81 

ADVANC -117.10 169.00 -2.87 

BDMS -116.22 22.90 0.44 

TOP -98.52 70.50 1.08 

INTUCH -82.82 47.25 -2.58 

KTC -56.41 30.25 -2.42 

CENTEL -44.74 39.50 -1.25 

GLOBAL -25.61 18.20 1.11 

AEONTS -14.85 178.50 -3.51 

DTAC -14.68 43.50 3.57 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง จากความกังวลเรื่อง Government 

Shutdown ที่ยังไม่สามารถหาข้อยุติกันได้ 

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวผสมผสาน โดยปัจจัยที่ต้องติดตามยังคงเป็น

เรื่องการลงมติ Brexit ของรัฐสภาอังกฤษในวันพรุ่งนี้ 

(0) ภาพรวมตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน โดยนักลงทุนยังคงรอดู

ปัจจัยใหม่อย่าง Brexit และ การเจรจาเรื่อง Trade war ระหว่างสหรัฐ-

จีน 

(0) ค่าเงินบาททรงตัวเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.93 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.92 31.94 0.05 

US$ / Euro 1.15 1.15 -0.03 

Yen / US$ 108.44 108.48 0.04 

Yuan / US$ 6.76 6.79 0.38 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 51.70 51.59 0.21 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,289.90 1,289.50 0.03 

BDI 1,169.00 1,189.00 -1.68 

ZINC 2,492.00 2,461.00 1.26 

CRB index 178.08 178.60 -0.29 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ลดลง -1.00 ดอลลาร ์มา

อยู่ที่ 51.59 ดอลลาร์/บาร์เรล จากแรงขายท าก าไรหลังราคาน้ ามันดิบ

ปรับตัวขึ้นติดต่อกันเป็นเวลา 9 วัน 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +2.1 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1289.5 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ORI-W1 (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

SISB (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


