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 STEC (STEC TB) 
 บมจ. ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนดค์อนสตรคัชัน่ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 21.20 28.50 + 34.4% N/A 5 
 

Consolidated earnings 

 

4Q18 น่าพอใจ …พลาดประมลูรถไฟเช่ือม 3 สนามบินไม่กระทบ BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   785 -1,584 1,196 1,579 

Net profit 1,381 -611 1,253 1,579 คาดก าไรสทุธิ 4Q18 อยู่ท่ี 313 ล้านบาท ดีขึน้จาก 4Q17 ท่ีขาดทุนจากการตัง้
ส ารอง 2 โครงการ แต่อ่อนตวั 18% Q-Q จาก SG&A ท่ีคาดสงูขึ้น และอตัราก าไร
ขัน้ต้นท่ีถกูกดดนัด้วยการเร่งรบัรู้งานท่ีไม่มีก าไรอย่างรฐัสภา ส่วนรายได้คาดยงั
อยู่ในระดบัสงูตามความคืบหน้าของงานท่ีเพ่ิมขึน้ ขณะท่ีเราไม่กงัวลหาก STEC 
ไม่ชนะประมลูรถไฟความเรว็สงูเช่ือม 3 สนามบิน เน่ืองจากมีงานในมือสงูกว่า 
1.14 แสนล้านบาท รองรบัรายได้ไปอีก 3 ปี พร้อมคาดหวงังานใหม่เข้ามาเติมอีก 
3-4 หมื่นล้านบาท ราคาหุ้นปรบัลง 11%  หลงัเปิดซองรถไฟเช่ือม 3 สนามบิน 
สะท้อนความผิดหวงัไปแล้ว มูลค่าหุ้นปัจจบุนัน่าสนใจ เทรดบน PBV19 ท่ี 2.9x 
ต า่กว่าค่าเฉล่ีย 5 ปีย้อนหลงัท่ี 4x ไม่สอดคล้องกบัผลประกอบการท่ีเป็นขาขึน้ 
คงค าแนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสม 28.50 บาท โดยมปัีจจยับวกจากการผลกัดนังาน
ประมลูจ านวนมาก และเป็นหน่ึงหุ้นใน Theme Election Play 
คาดงบ 4Q18  พลิกเป็นบวกจากปีก่อน แต่อ่อนตวั Q-Q 
เราคาดการณ์ผลการด าเนินงาน 4Q18 พลกิเป็นก าไร 313 ล้านบาท  จากขาดทุน 1.3 
พนัล้านบาทใน 4Q17 หลงัมกีารตัง้ส ารองขาดทุน 2 โครงการ (รฐัสภา และสนามบิน
ภูเกต็) แต่เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน คาดก าไรชะลอ 18% Q-Q จาก SG&A ที่คาดปรบั
สูงขึน้จากค่าใช้จ่ายประจ าไตรมาส และการประมูลรถไฟความเรว็สูงเชื่อม 3 สนามบิน 
บวกกบัคาดอตัราก าไรขัน้ต้นปรบัลดเป็น 7.4% จาก 7.8% ใน 3Q18 เน่ืองจากเร่งงาน
รฐัสภาซึ่งไม่มีก าไรให้เสร็จทนัในปลายปี 2019 อย่างไรก็ตาม แรงหนุนหลกัมาจาก
รายไดท้ี่คาดอยู่ในระดบัสูงต่อเน่ืองที่ 7.3 พนัล้านบาท (+1% Q-Q, +22% Y-Y) ตาม
การเดนิหน้าก่อสรา้งโครงการในมอื โดยเฉพาะงานที่มสีดัส่วนหลกัอย่างรถไฟฟ้าสายสี
สม้ เหลอืง และชมพ ูอา้งองิขอ้มูลจากรฟม.พบว่าความคบืหน้า ณ สิน้เดอืนพ.ย. 2018 
ยงัเป็นไปตามแผนที ่21.4% , 11.5% และ 11.9% ตามล าดบั 
Backlog อยู่ในระดบัสงู ...ไม่กงัวลแม้ไม่ชนะรถไฟเช่ือม 3 สนามบิน 
ล่าสดุ ประกาศรบังานใหมเ่ป็นงานก่อสรา้งอาคารรสา เพชรบุร ี มูลคา่ 1.46 พนัลา้น
บาท หนุนใหปั้จจบุนัม ี Backlog กวา่ 1.14 แสนลา้นบาท ซึง่ส่วนใหญ่มมีารจ์ิน้ด ี อาท ิ
รถไฟฟ้า และโรงไฟฟ้า ประกอบกบัราคาวสัดกุ่อสรา้งมแีนวโน้มต ่าลงตามราคาน ้ามนั 
โดยเฉพาะดชันีราคาเหลก็ทีป่รบัลงมากสดุในรอบ 1 ปีราว 3.5% Y-Y ท าใหเ้รามองวา่
แมม้โีครงการรฐัสภาใหมม่าฉุด แต่บรษิทัยงัท าอตัราก าไรขัน้ต้นได ้8% ในปี 2019 สว่น
การยื่นซองประมลูรถไฟความเรว็สูงเชื่อม 3 สนามบนิร่วมกบักลุ่ม BSR (BTS, STEC, 
RATCH) ภายหลงัการเปิดซองพบวา่กลุ่ม CP เสนอราคาต ่าสดุ และมโีอกาสชนะ
มากกวา่ อยา่งไรกต็าม เราไมก่งัวลหาก STEC ไมช่นะการประมลู เน่ืองจากมงีานใน
มอืสงู ทยอยรบัรูถ้งึปี 2021 นอกจากน้ี ยงัมโีอกาสไดร้บังานใหมเ่ขา้มาเตมิอกีมากจาก
การประมลูงานของภาครฐั และการลงทุนของภาคเอกชนทีข่ยายตวั โดยบรษิทัคาดหวงั
รบังานเพิม่ในปีน้ีราว 3-4 หมื่นล้านบาท มากกวา่ปี 2018 ที ่ 2.7 หมื่นลา้นบาท ทัง้น้ี 
คงประมาณการก าไรสทุธปีิ 2018-2019 ที่ 1.3 พนัลา้นบาท (พลกิจากขาดทุน 611 
ลา้นบาทในปี 2017) และ 1.6 พนัลา้นบาท (+26% Y-Y) ตามล าดบั 
คงค าแนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสม 28.50 บาท 
เรามองวา่ราคาหุน้ทีป่รบัลง 11% ภายหลงัการเปิดซองรถไฟความเรว็สงูเชื่อม 3 
สนามบนิ (11 ธ.ค. 2018) สะทอ้นความผดิหวงัจากการประมลูไปแลว้ ขณะทีม่ลูคา่หุน้
อยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจ ราคาปัจจบุนัซือ้ขายบน PBV19 ที ่ 2.9x ต ่ากวา่คา่เฉลี่ย 5 ปี
ยอ้นหลงัที ่ 4x ไมส่อดคลอ้งกบัแนวโน้มก าไรและรายไดท้ีอ่ยู่ในช่วงขาขึน้ พรอ้มมฐีานะ
การเงนิทีแ่ขง็แกรง่จากการเป็น Net Cash Company โดยปัจจุบนัมเีงนิสดและเงนิ
ลงทุนระยะสัน้ ณ สิน้ 3Q18 อยูท่ี ่ 3.9 พนัลา้นบาท และไมม่หีน้ี นอกจากน้ี ยงัม ี
Catalyst บวกจากการเรง่ผลกัดนังานประมลู ซึง่ล่าสดุ รฟม.เตรยีมเสนอโครงการรถไฟ
ทางคู ่ เฟส 2 ช่วงแรก 3 เสน้ทางภาคอสีาน มลูคา่รวม 1.3 แสนลา้นบาทเขา้ครม.
ภายใน 1-2 สปัดาหน้ี์ รวมถงึรบัอานิสงคใ์นฐานะหุน้ Election Play อา้งองิสถติกิาร
เลอืกตัง้ 4 ครัง้ทีผ่า่นมา พบวา่ก่อนเลอืกตัง้ 1-2 เดอืน กลุ่มรบัเหมาใหผ้ลตอบแทน
เฉลีย่ 5% จงึคงค าแนะน าซือ้ ราคาเหมาะสมที ่28.50 บาท 
ความเสีย่ง – ความล่าชา้ในการประมลู และก่อสรา้ง, ตน้ทนุวสัดกุ่อสรา้งทีส่งูกว่าคาด, ความผนัผวน
ของเศรษฐกจิและการเมอืง 

Normalized EPS (Bt) 0.51 -1.04 0.78 1.04 

EPS (Bt) 0.91 -0.40 0.82 1.04 

% growth  -9.6 -144.2 nm 26.0 

Dividend (Bt) 0.2 0 0.2 0.3 

BV/share (Bt) 6.9 6.2 6.7 7.4 

EV/EBITDA (x) 27.6 -44.3 24.0 20.9 

Normalized PER (x) 41.2 -20.4 27.0 20.5 

PER (x) 23.4 -52.9 25.8 20.5 

PBV (x)  3.1 3.4 3.1 2.9 

Dividend yield (%) 1.0 0 1.0 1.3 

ROE (%) 13.0 -6.5 12.2 14.0 

YE No. of shares (million) 1,525 1,525 1,525 1,525 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Construction Services 

Close (09/01/2019) 21.20 

SET Index 1,590.50 

Foreign limit/actual (%) 49.00/14.64 

Paid up shares (million) 1,525.11 

Free float (%) 70.15 

Market cap (Bt m) 32,332.26 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 193.06 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 21.80, 20.20, 21.12 

Source: Setsmarts 

 
 

Source: SET     

Analyst: Jitra Amornthum  Register No.: 014530    
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 4Q18E Earnings Preview 

(Bt mn) 4Q18E 3Q18 %Q-Q  4Q17 %Y-Y 

Revenue 7,325 7,232 1.3 6,008 21.9 

Costs 6,783 6,665 1.8 8,634 -21.4 

Gross profit  542 567 -4.5 -2,627 nm 

SG&A costs 168 116 45.7 33 408.8 

Interest charge 6 6 -1.0 7 -10.0 

Norm profit   313 382 -18.0 -2,294 nm 

Net profit 313 382 -18.0 -1,320 nm 

Gross margin (%) 7.4 7.8 -0.4 -43.7 51.1 

Norm earnings margin (%) 4.3 5.3 -1.0 -38.2 42.4 

Net profit margin (%)  4.3 5.3 -1.0 -22.0 26.2 

Source: FSS Estimate 
 
Figure 1: Report of total backlog (MB)    Figure 2: Construction Materials Price Index  

  
Sources: Company data       Source: MOC, FSS Research 

 

Figure 3: โครงการขนาดใหญ่ท่ีคาดว่าจะประมลูใน 1H19 

Sources:  FSS Research      
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Projects Value(MB) 4Q18 1Q19 2Q19 

High-Speed Railway link 3 International Airports (EEC) 236,700 TOR & Bidding Signing & Construction 

Development of U-Tapao International Airport (EEC) 290,000 TOR & Bidding Signing & Construction  

Aircraft Maintenance of U-Tapao International Airport (EEC)  10,588 TOR & Bidding Signing & Construction 

Expansion of Laem Chabang Seaport Phase 3 (EEC) 114,047 TOR & Bidding Signing & Construction 

Expansion of Map Ta Phut Seaport Phase 3 (EEC) 55,400 TOR & Bidding Signing & Construction 

Hi Speed Train Bangkok-Korat Phase 2 (TH-CH) 3,350 TOR & Bidding Signing & Construction 

Hi-Speed Train Bangkok-Korat Phase 3 (TH-CH) 110,000 TOR & Bidding Signing & Construction 

Rama III-Dao Kanong Expressway 30,437 TOR & Bidding Signing & Construction 

MRT Purple Line Tao Poon Ratburana (Fast Track) 101,112 TOR & Bidding Signing & Construction 

Motorway Bang Pa In-Nakhon Ratchasima (Fast Track) 7,000 TOR & Bidding Signing & Construction 

Motorway Bang Yai-Kanchanaburi (Fast Track) 6,000 TOR & Bidding Signing & Construction 

Total 964,634     
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue  18,
31 17,953 20,075 25,053 30,993 

Cost of sa

s  16,599 

,349 21,546 23,137 28,483 

Gross profit 1,731 1,604 -1,471 1,917 2,510 

SG&A  448 554 419 514 635 

Operating profit 1,283 1,050 -1,890 1,403 1,875 

Other income 131 75 110 123 124 

EBIT 1,432 1,151 -1,748 1,551 2,029 

EBITDA 1,926 1,671 -1,212 2,106 2,605 

Interest charge  13 13 23 30 34 

Tax on income  321 337 -194 309 399 

Earnings after tax  1,097 800 -1,577 1,212 1,596 

Minority Interests 18 15 7 16 18 

Norm profit 1,079 785 -1,584 1,196 1,579 

Extraordinary items   448 596 974 56 0 

Net profit 1,527 1,381 -611 1,253 1,579 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash and equivalent 2,065 1,890 6,695 2,789 3,177 

Accounts receivable 9,475 8,791 11,864 10,021 11,467 

Inventory 2,650 3,088 1,822 3,507 4,339 

Other current asset 1,382 1,879 2,037 2,255 2,789 

Total current assets 15,572 15,647 22,417 18,573 21,773 

Investment 3,853 6,087 6,959 7,516 9,298 

PPE 3,197 2,886 3,427 3,350 3,350 

Other assets 40 380 356 360 400 

Total Assets 22,661 25,000 33,160 29,799 34,821 

Short term loan 152 647 816 820 830 

Account payable 11,696 12,310 19,919 16,285 20,145 

Current maturities 800 742 2,172 1,500 1,500 

Other current liabilities  12,649 13,699 22,907 18,605 22,475 

Total current liabilities 82 101 408 420 425 

Long term debt 423 615 389 501 620 

Other LT liabilities 505 716 798 921 1,045 

Total liabilities 13,153 14,415 23,705 19,526 23,520 

Registered capital 1,525 1,525 1,525 1,525 1,525 

Paid-up capital 1,525 1,525 1,525 1,525 1,525 

Share Premium 2,097 2,097 2,097 2,097 2,097 

Legal reserve 153 153 153 153 153 

Retained earnings  5,518 6,396 5,430 6,232 7,242 

Others        -1 182 11 11 11 

Minority Interest 216 232 239 255 273 

Shareholders' equity 9,508 10,585 9,455 10,273 11,301 

      

      

      

 

 

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 1,521 1,527 -611 1,253 1,579 

Depreciation etc. 494 494 535 555 575 

Change in working capital 333 -1,383 4,168 -1,535 702 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operation 2,348 637 4,092 273 2,856 

Capital expenditures  -1,011 -525 -1,076 -478 -575 

Others  -786 -617 -849 -561 -1,822 

Cash flow from investing  -1,796 -1,142 -1,925 -1,039 -2,397 

Free cash flow 552 -504 2,167 -766 459 

Net borrowings -11 -23 81 123 124 

Equity capital raised  0 0 0 0 0 

Dividend paid  -610 -610 -336 -451 -568 

Others  12 24 -171 0 0 

Cash flow from financing  -759 -591 -437 -312 -427 

Net Change in cash -207 -1,095 1,730 -1,078 32 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue -15.3 -2.1 12.0 24.8 23.7 

EBITDA -20.8 -13.2 -172.5 nm 23.7 

Net profit 0.4 -9.6 -144.2 nm 26.0 

Normalized earnings -29.0 -27.3 -301.9 nm 31.9 

Profitability (%)      

Gross profit margin 9.4 8.9 8.5 7.7 8.1 

EBITDA margin 10.5 9.3 -6.0 8.4 8.4 

EBIT margin 7.8 6.4 -8.7 6.2 6.5 

Normalized profit margin 5.9 4.4 -7.9 4.8 5.1 

Net profit margin 8.3 7.7 -3.0 5.0 5.1 

Normalized ROA 4.8 3.1 -4.8 4.0 4.5 

Normalize ROE 11.3 7.4 -16.8 11.6 14.0 

Normalized ROCE 10.8 6.9 -17.0 13.9 16.4 

Risk (x)      

D/E 1.38 1.36 2.51 1.90 2.08 

Net D/E Cash Cash Cash Cash Cash 

Net debt/EBITDA Cash Cash Cash Cash Cash 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.00 0.91 -0.40 0.82 1.04 

Normalized EPS 0.71 0.51 -1.04 0.78 1.04 

EBITDA 1.26 1.10 -0.79 1.38 1.71 

Book value 6.23 6.94 6.20 6.74 7.41 

Dividend 0.33 0.22 0 0.21 0.27 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 21.2 23.4 -52.9 25.8 20.5 

Norm P/E 30.0 41.2 -20.4 27.0 20.5 

P/BV 3.4 3.1 3.4 3.1 2.9 

EV/EBITDA 23.1 27.6 -44.3 24.0 20.9 

Dividend yield (%) 1.6 1.0 0 1.0 1.3 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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