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 PTTEP (PTTEP TB) 
 บมจ. ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 121.50 150.00 + 23.5% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

ก าไรสทุธิอาจต า่กว่าท่ีเคยคาด เพราะมีค่าใช้จ่ายพิเศษ BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings  17,420 36,730 41,812 40,323 

Net profit  12,860 20,579 37,691 40,323 เราคาดก าไรสทุธิ 4Q18 ท่ี 1.01 หมื่นลบ. (-3.1% Q-Q, +6.8% Y-Y) ต า่กว่าท่ีเคย
คาดไว้ประมาณ -13% เน่ืองจากค่าใช้จ่ายพิเศษเพ่ิมเติมจากการขายแหล่งมอน
ทาราอีก 1.6 พนัลบ. และปริมาณขายท่ีน้อยกว่าคาด -14,000 BOEPD ผลจาก
การหยดุซ่อมบ ารงุและการเรียกรบักา๊ซในพม่าท่ีลดลง แต่ก าไรตลอดทัง้ปี 2018 
ยงัคงเพ่ิมขึ้นจากราคาขายเฉล่ียท่ีเพ่ิมเป็น US$46/BOEPD (+17.9%) หนุนโดย
ราคาขายกา๊ซท่ีสงูขึน้เป็น US$6.45/MMBTU (+15.3%) ปัจจบุนั เรายงัคงราคา
เป้าหมายปี 2019 ท่ี 150 บาท คิดเป็น PE 12 เท่า, BV 1.1 เท่า แม้ยงัแนะน า ซ้ือ 
แต่ด้วยแนวโน้มราคาน ้ามนัดิบท่ีอาจลดลงในปี 2019-20 เรามองว่ากลุ่มผู้ใช้
น ้ามนัอย่างโรงกลัน่และปิโตรเคมีจะเป็นผู้ได้ประโยชน์มากกว่าในระยะยาว 

แนวโน้มก าไรสทุธิ 4Q18 ต า่กว่าท่ีเคยคาด เน่ืองจากมีค่าใช้จ่ายพิเศษ 

เราคาดก าไรสทุธ ิ4Q18 ที ่1.01 หมื่นลบ. (-3.1% Q-Q, +6.8% Y-Y) ต ่ากวา่ทีเ่คยคาด
ประมาณ 13% สาเหตุหลกัเกดิจากคา่ใชจ้า่ยพเิศษในการขายแหล่งมอนทาราเพิม่เตมิ
อกีประมาณ 1.6 พนัลบ. (+27.7% Q-Q, +506.4% Y-Y) และภาษจีา่ยที่กลบัมาเป็น
ปกตทิี ่5.4 พนัลบ. (+55.9% Q-Q, +160.7% Y-Y) เมื่อเทยีบกบั 3Q18 และ 4Q17 ที่
บรษิทัมกีารประหยดัจากภาษรีาว US$70 ลา้น จากคา่เงนิบาทที่แขง็คา่ขึน้ราว 0.70 
บาท/ดอลลาร ์ในขณะทีใ่นไตรมาสน้ีไมม่ ี 

ราคาขายเฉล่ียฟ้ืนตวัได้ดีหนุนโดยราคากา๊ซ แต่ปริมาณขายต า่คาดเลก็น้อย 

อยา่งไรกต็าม  แมป้รมิาณขายจะเพิม่ขึน้มาที ่326,000 BOEPD (+6.9% Q-Q, +4.1% 
Y-Y) แต่ยงัน้อยกวา่ทีเ่คยคาดไวร้าว 14,000 BOEPD เพราะลูกคา้ในประเทศพมา่มี
การหยดุซ่อมบ ารงุ ท าใหก้ารเรยีกรบัก๊าซจากแหล่งซอตกิา้ลดลง รวมถงึมกีาร 
Shutdown ในแหล่งบงกชใตป้ระมาณ 20 วนั แต่ราคาขายเฉลีย่ใน 4Q18 ยงัคงเพิม่ขึน้
อยา่งต่อเน่ืองมาอยูท่ี ่ US$48.6/BOEPD (+2.1% Q-Q, +16.6% Y-Y) จากราคาขาย
ก๊าซทีป่รบัขึน้มาอยูท่ี ่US$6.85/MMBTU (+6.4% Q-Q, +19.1% Y-Y) 

ก าไรทัง้ปียงัโตแรง โดยได้แรงหนุนจากการปรบัขึน้ของราคากา๊ซ 

แนวโน้มก าไรทัง้ปี 2018 คาดวา่จะจบที ่ 3.75 หมื่นลบ. (+83.1%) หนุนโดยราคาขาย
เฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้จากราว US$39/BOEPD ในปีก่อนเป็น US$46/BOEPD (+17.9%) จาก
ราคาขายก๊าซทีส่งูขึน้เป็น US$6.45/MMBTU (+15.3%) ในขณะที่ปรมิาณขายเพิม่ขึน้
เลก็น้อยเป็น 305,000 BOEPD (+1.6%) โดยถ้าเราหกัคา่ใช้จา่ยพเิศษจากการดอ้ยคา่
ออกไป ก าไรปกตก่ิอนภาษจีา่ยกย็งัเตบิโตแรงที ่+44% มาที ่6.12 หมื่นลบ.  

คงราคาเป้าหมายปี 2019 ท่ี 150 บาท คิดเป็น PE ท่ี 12.3 เท่า และ BV 1.2 เท่า 

เรายงัคงราคาเป้าหมายปี 2019 ที ่150 บาท บน PE 12 เท่า, BV 1.1 เท่า โดยเราจะ
ปรบัปรมิาณขายปี 2019 ขึน้ +4% มาอยูท่ี ่ 316,000 BOEPD หลงับรษิทัชนะการ
ประมลูสมัปทาน ท าใหก้ารลงทุนในแหล่งบงกชมคีวามต่อเน่ืองขึน้ แต่ไดป้รบัลด
สมมตฐิานราคาน ้ามนัดบิดไูบลงเหลอื US$63/บารเ์รล (-3% จากคาดการณ์เดมิ โดย
สมมตฐิานราคาน ้ามนัดบิที่เปลีย่นแปลงไปทุกๆ US$1/บารเ์รล จะกระทบต่อราคา
เหมาะสม 2.5 บาท) จากแนวโน้มราคาน ้ามนัดบิเฉลีย่ในปี 2019-20 ทีอ่าจลดลงเมื่อ
เทยีบกบัปี 2018 แมย้งัคงแนะน า ซือ้ จากราคาหุน้ทีย่งัต ่ากวา่มลูคา่ทีเ่หมาะสม แต่
ความน่าสนใจของกลุ่มพลงังานปลายน ้าอยา่งโรงกลัน่และปิโตรเคม ี น่าจะมมีากกวา่
กลุ่มตน้น ้าในระยะยาว  

ความเสีย่ง – เศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวัลงมากกว่าทีค่าด, การผลติน ้ามนัดบิในสหรฐัเรว็กว่าคาด 

EPS (Bt)- Normalized 4.39 9.25 10.53 10.16 

% growth Y-Y 33.5 110.9 13.8 -3.6 

EPS (Bt) 3.24 5.18 9.49 10.16 

% growth Y-Y -140.7 60.0 83.1 7.0 

Dividend/share (Bt) 3.25 4.25 3.80 4.06 

BV/share (Bt) 102.77 94.81 100.50 106.60 

EV/EBITDA (x) 3.5 3.6 3.5 3.2 

PER (x) – Normalized 21.9 10.8 11.5 12.0 

PER (x) 29.7 19.3 12.8 12.0 

PBV (x)  0.9 1.1 1.2 1.1 

Dividend yield (%) 3.4 4.3 3.1 3.3 

ROE (%) 3.2 5.5 10.8 10.8 

YE no. of shares (million) 3,970 3,970 3,970 3,970 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Energy & Utilities 

Close (09/01/2019) 121.50 

SET Index 1,590.50 

Foreign limit/actual (%) 40.00/13.36 

Paid up shares (million) 3,969.99 

Free float (%) 34.66 

Market cap (Bt m) 482,353.23 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 1,762.38 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 125.00, 112.00, 118.69 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Revenue 150,217 147,725 173,091 182,499 178,023 

Cost of sales 108,964 91,374 97,077 104,303 103,621 

Gross profit 41,253 56,351 76,013 78,195 74,402 

SG&A 7,754 8,291 9,331 9,808 8,403 

Operating profit 33,499 48,060 66,682 68,387 65,999 

Other income 1,061 2,016 1,933 1,936 1,936 

EBIT 34,862 50,404 68,932 70,640 68,252 

EBITDA 108,230 106,388 128,865 134,014 132,041 

Interest charge 8,274 7,676 7,434 7,814 7,639 

Tax on income 10,040 5,987 19,686 22,503 21,103 

Earnings after tax 12,558 20,251 37,375 40,006 39,192 

Profit sharing 301 329 316 317 317 

Net profit 12,860 20,579 37,691 40,323 39,509 

Extraordinary items -4,560 -16,150 -4,121 0 0 

Normalized profit  17,420 36,730 41,812 40,323 39,509 

      

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Cash and equivalent 73,077 49,419 59,365 75,553 86,811 

ST investments 71,025 96,595 96,595 96,595 96,595 

Accounts receivable 18,670 24,661 28,895 30,466 29,719 

Inventory 13,738 10,368 12,148 12,809 12,495 

Other current assets 9,463 7,357 7,357 7,357 7,357 

Total current assets 185,973 188,400 204,360 222,779 232,976 

Plant, property & 

equipment 305,782 262,571 257,994 265,015 279,420 

Other LT assets 182,139 165,954 165,954 165,954 165,954 

Total assets 676,890 628,121 639,505 664,944 689,547 

Short-term loans 0 0 0 0 0 

Accounts payable 3,006 3,770 4,613 4,856 4,737 

Current maturities 0 13,063 0 0 0 

Other current liabilities 36,437 35,498 35,498 35,498 35,498 

Total current liabilities 39,443 52,330 40,111 40,354 40,235 

Long-term debt 101,459 81,946 81,760 81,576 81,394 

Other LT liabilities 128,004 117,470 118,645 119,831 121,030 

Total non-current 

liabilities 229,463 199,416 200,405 201,407 202,423 

Total liabilities 268,906 251,747 240,516 241,761 242,659 

Paid-up capital 3,970 3,970 3,970 3,970 3,970 

Share premium 105,418 105,418 105,418 105,418 105,418 

Legal reserve 17,297 17,297 17,297 17,297 17,297 

Unappropriated 204,772 206,909 229,524 253,717 277,423 

Others 76,527 42,781 42,781 42,781 42,781 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 407,984 376,375 398,989 423,183 446,888 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Profit for the year 12,558 20,251 37,375 40,006 39,192 

Depre & amortization 73,368 55,983 59,933 63,374 63,789 

Change in working capital -16,406 -13,330 -3,997 -801 2,140 

Other CF from operations 10,960 27,491 6,845 5,878 5,584 

Cash flow from operations 80,480 90,395 100,156 108,457 110,706 

Capital expenditure -35,221 -45,583 -57,469 -70,395 -78,195 

Other CF from investing -60,779 -40,891 2,250 2,253 2,253 

Cash flow from investing -96,000 -86,474 -55,219 -68,142 -75,942 

Free cash flow -15,520 3,920 44,937 40,315 34,764 

Net borrowings -6,996 -19,513 -13,249 -184 -182 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -10,955 -15,552 -15,076 -16,129 -15,804 

Other CF from financing -1,260 12,526 -4,544 -7,814 -7,639 

Cash flow from financing -19,211 -22,540 -32,869 -24,127 -23,625 

Other adjustments -292 -5,038 -2,122 0 119 

Net change in cash   -35,023 -23,657 9,945 16,188 11,258 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Growth (%)           

Revenue -18.5 -1.7 17.2 5.4 -2.5 

EBITDA -18.1 -1.7 21.1 4.0 -1.5 

Net profit -140.7 60.0 83.1 7.0 -2.0 

Normalized earnings 33.5 110.9 13.8 -3.6 -2.0 

Profitability Ratios (%)           

Gross profit margin 27.5 38.1 43.9 42.8 41.8 

EBITDA margin 72.0 72.0 74.4 73.4 74.2 

EBIT margin 23.2 34.1 39.8 38.7 38.3 

Normalized profit margin 11.6 24.9 24.2 22.1 22.2 

Net profit margin 8.6 13.9 21.8 22.1 22.2 

Normalized ROA 2.6 5.8 6.5 6.1 5.7 

Normalize ROE 4.3 9.8 10.5 9.5 8.8 

Normalized ROCE 5.5 8.8 11.5 11.3 10.5 

Risk (x)           

D/E 0.66 0.67 0.60 0.57 0.54 

Net D/E 0.25 0.25 0.20 0.19 0.18 

Net debt/EBITDA 0.94 0.89 0.63 0.60 0.61 

Per share data (Bt)           

Reported EPS 3.24 5.18 9.49 10.16 9.95 

EPS - Full Dilution 3.24 5.18 9.49 10.16 9.95 

Normalized EPS 4.39 9.25 10.53 10.16 9.95 

EBITDA 27.19 26.72 32.38 33.68 33.18 

Book value 102.77 94.81 100.50 106.60 112.57 

Dividend 3.25 4.25 3.80 4.06 3.98 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)       

P/E 29.7 19.3 12.8 12.0 12.2 

Normalized P/E 21.9 10.8 11.5 12.0 12.2 

P/BV 0.9 1.1 1.2 1.1 1.1 

EV/EBTDA 3.5 3.6 3.5 3.2 3.2 

Dividend yield  3.4 4.3 3.1 3.3 3.3 
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชือ่ว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


