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กลยุทธว์ันน้ี >> Accumulate Back on Weakness 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวขึ้นทะลุ 1,600 จุดตั้งแต่เปดิตลาด

ตามตลาดหุ้นภูมิภาค อย่างไรก็ตามดชันีอ่อนตัวลงในช่วงบ่ายและปิดลบ 

3.50 จุด ณ สิ้นวัน โดยนักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิต่อเน่ืองอีก 758 

ลบ. ขณะที่สถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 480 ลบ. (ฝั่ง Index Futures 

ต่างชาติพลิกมา Short 6.6 พันสัญญา ส่วนสถาบัน Long 8.2 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways Up 

จากรายงานการประชุม FED ที่ผ่อนคลายในเร่ืองการขึ้นดอกเบี้ย รวมถึง

ผลการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่มีความคบืหน้า โดยกลุม่พลังงาน

คาดยังน าตลาดตามราคาน้ ามันดิบทีพุ่่งแรง อย่างไรก็ตามยังคงตอ้ง

ติดตามการพบกันของคณะท างานระดับสูงของทั้ง 2 ประเทศต่อเน่ืองใน

ระยะถัดไป รวมถึงการโหวตร่างข้อตกลง Brexit ในสัปดาห์หน้า ท าให้

กรอบการบวกในระยะสั้นคาดว่ายังไม่กว้างและมีโอกาสอ่อนตัวลงหลังจาก

ปรับตัวขึ้นรับประเด็นเจรจาการค้ามาพอสมควรในสัปดาห์ที่ผ่านมา  

กลยุทธ์ : สะสมหุ้นกลับในช่วงตลาดอ่อนตัวหลังท าก าไรระยะสั้นบางส่วน

ไปแล้ว//พอร์ตหลักยังถือต่อ 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> KTC << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 46 บาท (ตัดขาดทุน 29.50 บาท) 

 คาดก าไรสุทธิ 4Q18 ที่ราว 1.42 พันลบ. +1.7% Q-Q, +51% Y-Y ท าให้

ก าไรสุทธิปี 2018 น่าจะจบที่ 5.3 พันลบ. โตแรงถึง 61% Y-Y และ

คาดการณ์ปีนี้โตต่ออีก 24% Y-Y อยู่ที่ 6.6 พันลบ. ส่วน Upside ระยะยาว

คือการลดส ารองฯ จากคุณภาพหนี้ที่ดีขึ้น  

 NVDR ซื้อเพิ่มตั้งแต่ ต.ค. 18 ราว 20 ล้านหุ้น จนมาท าสถิติสูงสุดใหม่ที ่

125 ล้านหุ้น  

 เดือน ม.ค. ถือเป็นเดือนที่ดีของ KTC ย้อนหลังไป 10 ปี ให้ผลตอบแทน

เฉลี่ย 7% M-M 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ราคาน้ ามันดิบปรับตัวขึ้น 5% จากความคาดหวังในการเจรจาการค้า
สหรัฐฯ-จีนที่มีความคบืหน้า และการผลิตน้ ามันของโอเปกเดือน ธ.ค. 18 ที่ลดลง 
460,000 บาร์เรล/วัน อยู่ที่ 32.68 ล้านบาร์เรล/วัน ถือเป็น Sentiment เชิงบวกต่อ
การเก็งก าไรใน PTTEP PTT และ PRM  

(-) กลุ่มการแพทย์ เราปรับน้ าหนักการลงทุนของกลุ่มการแพทย์ลงเปน็ Neutral 
จากการเติบโตของก าไรปกติที่คาดว่าจะชะลอลงเหลือ 11.1% Y-Y ในปี 2019 
เพราะฐานที่สูงในปี 2018 ซึ่งคาดว่าจะเติบโตเด่นสุดในรอบ 6 ปีที่ +15.9% Y-Y 
ขณะที่ประเด็นการควบคุมราคายาและบริการทางการแพทย์ถือเป็นปัจจัยที่อาจ
ส่งผลต่อการเติบโตของรายได้และก าไรโดยตรง ซึ่งยัง Overhang ราคาหุ้นจนกว่า
จะมีข้อสรุปและหลักเกณฑ์ทีช่ัดเจน อย่างไรก็ตามดัชนี SETHELTH ปรับตัวลง 
9.3% หลังจากเร่ิมมปีระเด็นดังกล่าวซึ่งเรามองว่าสะท้อนปัจจัยลบไปแล้ว
พอสมควร เราจึงยังมองเป็นจังหวะในการซื้อลงทุน จากภาพการเติบโตของ
อุตสาหกรรมในระยะยาวที่ยังสดใส โดยเลือก BDMS (ราคาเป้าหมาย 30 บาท) 
และ BCH (ราคาเป้าหมาย 21 บาท) เป็น Top Pick  

(+) กลุ่มมีเดีย กสทช. จะประชุมบอร์ดฯ วาระพิเศษ ในวันที่  15  ม.ค.น้ี เพ่ือ
พิจารณาร่างประกาศมาตรการเยียวยาธุรกิจทีวีดิจิตอล ร่างหลักเกณฑ์เงื่อนไขใน
การเรียกคืน และเงื่อนไขการประมูลคลื่น 700 MHz เพ่ือน าไปประมูลคลื่น 
5G  จากน้ันจะน าร่างไปรับฟังความคดิเห็นสาธารณะ ภายใน 45 วัน (ราวเดือนมี.ค.) 
โดยคาดว่าจะประมูล 5G ได้ราวกลางปี 2019  หากมีมาตรการเยียวยาออกมาจริง 
จะเป็นการช่วยเหลือคร้ังที่ 3 หลังการช่วยมาแล้วในปี 2016 และ 2018 และจะท า
ให้มีการเก็งก าไรหุ้นกลุ่มทีวีมากขึ้น โดยเฉพาะ BEC และ WORK ที่ราคาลดลงมา
แรงมากในช่วง 1 ปีที่ผ่านมา แต่เราให้น้ าหนักกับปัญหาหลักของธุรกิจทีวี คือ ด้าน
รายได้ที่ถูกกระทบจากการแข่งขันรุนระหว่างผู้ประกอบการมากราย และการถูกแย่ง
เม็ดเงินจากสื่อ Digital ใหม่ๆ Top-Pick ในกลุ่มยังคงเป็น RS (19TP 18) VGI 
(20TP 8.70) และ PLANB (19TP 8.20)  

(+) CPALL คาดก าไร 4Q18 ฟื้นตวัต่อเน่ืองและท าจุดสูงสุดใหม่ที่ 5,655 ลบ. (+
9.1% Q-Q, +2.4% Y-Y) จากทั้งช่วง High Season ของธุรกิจ, Stamp 
Promotion ช่วงคร่ึงหลังประสบความส าเร็จ และคาด MAKRO น่าจะท าได้ดีกว่าที่
เคยคาด โดยคาด SSSG ของ 7-11 และ MAKRO ในไตรมาสน้ีจะเป็นบวกได้ทั้งคูท่ี ่
3% Y-Y และ 2% Y-Y ตามล าดับ และคาดท าให้ก าไรปกติปี 2018 โตได้เล็กน้อย
ที่ 5.6% Y-Y อยู่ที่ 2.1 หมื่นลบ. ก่อนจะโตมากขึ้น 14.8% Y-Y อยู่ที่ 2.4 หมื่นลบ. 
โดย CPALL ถือเป็นหน่ึงในหุ้นทีจ่ะได้รับอานิสงส์จากการฟื้นตัวของก าลังซื้อใน
ต่างจังหวัด จากทั้งมาตรการช่วยเหลือผู้มีรายได้ และการเลือกตั้ง แม้ MAKRO ยัง
เดินหน้าเปดิสาขาในต่างประเทศมากขึ้น แต่เชื่อว่าจะถูกชดเชยด้วยผลงานของ
สาขาในประเทศที่คาดยังโตต่อเน่ืองได้ คงราคาเป้าหมายเท่ากับ 90 บาท แนะน า
ซื้อ  

(+) STEC คาดก าไรสุทธิ 4Q18 อยู่ที่ 313 ลบ. ดขีึ้นจาก 4Q17 ที่ขาดทุนจากการ
ตั้งส ารอง 2 โครงการ แต่อ่อนตัว 18% Q-Q จาก SG&A ที่คาดสูงขึ้น และอัตรา
ก าไรขั้นต้นที่ถูกกดดันด้วยการเร่งรับรู้งานที่ไม่มีก าไรอย่างรัฐสภา ขณะทีเ่ราไม่
กังวลหาก STEC ไม่ชนะประมลูรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน เน่ืองจากมีงาน
ในมือสูงกว่า 1.14 แสนลบ. รองรับรายได้ไปอีก 3 ปี พร้อมคาดหวังงานใหม่เข้ามา
เติมอีก 3-4 หมื่นลบ. ราคาหุ้นปรับลง 11%  หลังเปิดซองรถไฟเชื่อม 3 สนามบิน 
สะท้อนความผิดหวังไปแล้ว มูลค่าหุ้นปัจจุบันน่าสนใจ เทรดบน PBV ปีน้ี ที่ 2.9 
เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังที ่4 เท่า คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 28.50 
บาท  

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคหนาแน่น US$794ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$366ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย

ประเทศเดียว US$24ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาค

หลัง Fed เปดิเผยรายงานการประชุมซึ่งบ่งชี้การชะลอการปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยขณะที่การเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีนที่สิ้นสุดลงแล้วมี

สัญญาณด้านบวกต่อทั้งสองฝ่าย 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 09-01-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,590.50 -0.22 0.98 1.70 

SET50 1,064.82 -0.22 1.00 1.90 

Daily turnover (Bt mn) 46,576.30 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 16,286.10 (Bt bn) 

Market P/E (x) 15.00 (x) 

Market P/BV (x) 1.87 (x) 

Market yield (%) 3.16 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 13.79 12.73 

China 9.37 8.29 

Hong Kong 10.09 9.24 

Indonesia 14.87 13.31 

Korea 8.95 8.02 

Philippines 16.57 14.73 

Taiwan 12.64 11.86 

S&P500 15.16 13.70 
Investors Summary (SET) 

09-01-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,342.64 19,100.70 -758.1 

Proprietary (Bt mn) 5,063.95 5,704.45 -640.5 

Local Institution(Bt mn) 5,942.27 5,462.67 479.6 

Retail (Bt mn) 17,227.41 16,308.46 919.0 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
09-01-19 Buy Sell Net 

Institution 42,805 34,642 8,163 

Foreign 28,372 34,993 -6,621 

Local 111,496 113,038 -1,542 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 09 Jan 08 Jan 07 Jan 04 Jan 03 Jan 
BDMS 511.32 22.85 4.25 8.97 5.22 
PTTGC 297.60 36.75 153.92 209.89 321.90 
PTTEP 136.91 85.37 180.66 107.81 130.56 
EA 112.58 27.06 82.80 61.24 86.80 
BEAUTY 106.50 35.41 43.64 89.67 62.52 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
10 ม.ค. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (ธ.ค.) 

11 ม.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ธ.ค.) 

14 ม.ค. - จีน: ดุลการค้า (ธ.ค.) 

15 ม.ค. - อังกฤษ: ประชุมสภาเพ่ือลงมติ Brexit 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,590.50 -0.22 0.98 1.70 

SET50 1,064.82 -0.22 1.00 1.90 

Dow Jones 30 23,879.12 0.39 1.90 2.36 

S&P 500 2,584.96 0.41 2.09 3.12 

NASDAQ Comp 6,957.08 0.87 3.24 4.85 

FTSE 100 6,906.63 0.66 1.01 2.65 

Hang Seng 26,462.32 2.27  3.26 2.39 

Nikkei 225 20,427.06 1.10  3.23 0.90 

Shanghai Comp 2,544.35 0.71  1.17 2.02 

Weighted Taiwan 9,738.31 1.83  3.44 -0.23 

KOSPI 2,064.71 1.95  2.53 0.98 

Straits Times 3,158.07 1.12  3.11 2.79 

Kuala Lumpur Comp 1,667.83 -0.29  0.45 -0.79 

Jakarta Comp 6,272.24 0.15  -0.04 1.25 

Philippines Comp 7,919.67 2.82  2.04 6.08 

S&P ASX 200 5,778.29 -0.08 2.75 2.25 

VIX Index 19.98 -2.39 -6.55 -21.40 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 471.57 0.92 5.21 0.29 

MSCI Asia Pac Ex Japan 487.67 1.84 4.86 2.27 

MSCI Asia Ex Japan 607.44 1.92 4.84 1.87 

MSCI EM Asia 492.99 1.96 4.66 1.42 

MSCI Thailand 582.55 -0.18 1.89 -2.79 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -102.40 -58.56 -262.36 -262.36 

Indonesia 59.38 118.19 173.35 173.35 

Philippines 26.13 52.41 75.53 75.53 

Korea  66.09 408.77 266.83 266.83 

Taiwan  366.21 594.82 43.38 43.38 

Thailand -23.66 -103.58 -233.87 -233.87 

Vietnam 1.48 -5.77 3.21 3.21 

Total 393.23 1,006.28 66.07 66.1 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,066.50 0.50 435 669 

S50G19 1,060.00 -1.90 35 451 

S50H19 1,061.40 -0.20 163,304 216,294 

S50M19 1,055.70 -0.30 14,201 17,967 

S50U19 1,052.60 -0.10 2,001 6,990 

S50Z19 1,050.50 -0.70 697 1,451 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-01-19 change 
PTTEP 315.93 121.50 0.00 

PTT 301.35 48.25 0.52 

BBL 150.12 208.00 0.48 

KBANK 135.83 186.00 -0.27 

TISCO 86.05 81.00 0.00 

CPALL 78.81 72.50 0.00 

SCC 69.98 434.00 0.93 

CPF 68.72 25.25 -0.98 

SCB 67.84 135.50 0.74 

WHA 53.37 4.20 -1.41 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-01-19 change 
BDMS -810.15 22.70 -8.10 

BH -207.94 176.00 -8.57 

AOT -105.78 66.00 1.93 

TOP -92.83 69.75 0.00 

IRPC -64.77 5.90 -2.48 

KKP -64.34 67.75 -0.37 

IVL -62.49 54.25 -0.91 

BEM -42.96 9.80 -0.51 

ESSO -42.63 11.40 1.79 

PTTGC -40.23 71.25 -0.70 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น จากแนวโน้มการเจรจาระหว่างสหรัฐ-จีนที่

ดีขึ้น รวมถึงโอกาสที่ FED จะชะลอการขึ้นดอกเบ้ียในเดือน มี.ค. 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น หลังสหรัฐ-จีน สามารถลดช่องว่างความ

คิดเห็นที่แตกต่างในด้านสงครามทางการค้าลงได้ 

(-) ภาพรวมตลาดเอเชียเช้านี้แกว่งในแดนลบ น าโดยตลาดหุ้นญี่ปุ่นที่

ปรับตัวลดลงหลังค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้น กดดันหุ้นในกลุ่มส่งออก 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

31.95 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.94 31.94 -0.02 

US$ / Euro 1.16 1.15 0.07 

Yen / US$ 107.94 108.17 0.21 

Yuan / US$ 6.82 6.85 0.55 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 51.74 52.36 -1.18 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,293.70 1,292.00 0.13 

BDI 1,262.00 1,247.00 1.20 

ZINC 2,492.00 2,485.00 0.28 

CRB index 179.04 175.96 1.75 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +2.58 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 52.36 ดอลลาร์/บาร์เรล จากการแนวโน้มการเจรจาระหว่าง

สหรัฐ-จีนที่ดีข้ึน 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +6.1 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1292 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ORI-W1 (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

SISB (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


