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กลยุทธว์ันน้ี >> Continue to Stay in Domestic and Dividend Play 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในกรอบกว้างและยัง

ผันผวนตามคาด โดยระหว่างวันปรับตัวบวกกว่า 10 จุดก่อนที่จะย้อนลงมา

ปิดลบ 5.91 จุด ณ สิ้นวัน แรงซื้อส่วนใหญ่ยังมาจากสถาบันในประเทศ

และเร่งตัวขึ้นเป็น 3.2 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาตขิายสุทธิสูงถึง

เกือบ 4 พันลบ. (และ Short ใน Index Futures สูงถึง 1.2 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะอ่อนตัวลงทดสอบระดับ 

1,550 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบหลงัตลาดหุ้นสหรัฐฯดิ่งลง

แรงอีกคร้ังจากความวิตกกังวลเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว โดยผลของ

สงครามการค้าเร่ิมส่งผลลบดังทีเ่ห็นจากการปรับลดเป้ายอดขายของ 

Apple ขณะที่การเลือกตั้งในประเทศที่มีแนวโน้มจะถูกเลื่อนแม้จะส่งผลตอ่

ความเชื่อมั่นระยะสั้นของต่างชาติ แต่เราเชื่อว่ากระทบจ ากัดเพราะอย่างไร

ก็ตามจะไม่เกินกรอบวันที่ 9 พ.ค. แน่นอน เรายังเน้นลงทุนในหุ้นกลุ่ม 

Domestic และ Dividend Play เป็นหลักเช่นเดมิ 

กลยุทธ์ : ยังเน้นลงทุนหุ้นในกลุ่ม Domestic และ Dividend Play  

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SCC << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 480 บาท (ตัดขาดทุน 418 บาท) 

 แนวโน้มก าไร 4Q18 น่าจะฟ้ืน Q-Q เพราะต้นทุนแนฟทาถูกลง และ

ปูนซีเมนต์+วัสดุก่อสร้างในประเทศฟ้ืนตัว ส่วนก าไรทั้งปี 2018 จะชะลอ 

11% Y-Y ก่อนจะฟ้ืน 5% Y-Y ในปีนี้จากแรงหนุนของการลงทุนโครงสร้าง

พื้นฐานประเทศ 

 ราคาหุ้นกลับมา Outperform SET50 และ NVDR ซื้อเพิ่มเดือนที่ 3 

ติดต่อกันอยู่ที่ 86.30 ล้านหุ้น หลังจากที่ขายจนท าจุดต่ าสุดใน ต.ค. 18 ที่ 

82.66 ล้านหุ้น ขณะที่ปันผลเฉพาะ 2H18 คาดให้ผลตอบแทน 2.4%      
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) Safe Asset สถานการณ์ยังเอ้ือต่อการปรับขึ้นของราคาทองค า ทั้งการชะลอ

ของเศรษฐกิจโลก  การทรุดลงของสินทรัพย์เสี่ยง การอ่อนตัวของ Dollar Index 

และการเพ่ิมทองค าในทุนส ารองของธนาคารกลางทั่วโลก เรายังคงมุมมองเชิงบวก

ต่อราคาทองค า ระยะสั้นยังมีโอกาสขึ้นทดสอบ $1,350/Oz หรือราว 20,000 บาท/

บาททอง แนะน าเก็งก าไรใน GLD กรอบ 1.76-1.82 บาท ส่วนหุ้นปันผลที่น่าสนใจ

สามารถใช้เป็นแหล่งพักเงินชั่วคราวได้คือ TISCO KKP ASK DIF   

(-) หุ้นสหรัฐฯถูกกดดันจาก Apple จากการปรับลดเป้ารายได้ 1Q19 ลงเป็น -

5% Y-Y เพราะยอดขาย iPhone ในตลาด EM และจีนต่ ากว่าคาด เน่ืองจากสินค้า

รุ่นใหม่มีราคาสูงกว่าคู่แข่ง และผลของนโยบายเปลี่ยนแบตเตอร่ีราคาถูกที่ช่วยยืด

อายุการใช้งานของรุ่นเก่า HANA จะถูกกระทบจากการผลิตชิ้นส่วนให้ Supplier 

ของ Apple ส่วน COM7 SPVI JMART ที่เป็นผูข้ายจะโดน Sentiment เชิงลบไป

ด้วย โดยเฉพาะ COM7 ที่พอร์ตพ่ึงพารายได้จาก iPhone มากสุดราว 20-30% เรา

แนะน าให้หลีกเลี่ยงหุ้นเหล่าน้ีไปก่อน ขณะที่ Mobile Operator ทั้ง ADVANC 

DTAC TRUE กระทบไม่มาก    

(-) เลื่อนเลือกตั้ง โดยระหว่างน้ีอยู่ที่ กกต. ว่าจะก าหนดวันเลือกตั้งเป็นช่วงเวลา

ใด แต่รองนายกฯ วิษณุ ยืนยันอยู่ในกรอบไม่เกิน 9 พ.ค. 19 ซึง่ถ้าเปน็ตามน้ี เรา

มองว่าจะเลื่อนจาก 24 ก.พ. 19 ไม่นาน และคาดกระทบ SET จ ากัด ขณะที่ แรง

ขายของต่างชาติที่กลับมาเร่งตัวขึ้นน่าจะเป็นความกังวลจากปัจจัยนอกประเทศ ยัง

เน้นหุ้น Domestic Play ที่จะไดป้ระโยชน์จากการบริโภคและการลงทุนที่ฟื้นตัว 

เช่น ค้าปลีก (CPALL ROBINS) รับเหมา (SEAFCO, CK) แบงก์ (BBL, KBANK) 

โรงพยาบาล (BDMS CHG)  

(-) พายุปาบึกเข้าไทย ระหว่าง 3-5 ม.ค. ธุรกิจในโซนภาคใต้ต้องหยุดชะงัก

ชั่วคราวแต่คาดกระทบไมม่าก เพราะความเร็วลมอยู่ในระดับที่รับมือได ้ และธุรกิจ

ส่วนใหญ่ก็เตรียมพร้อมหมดแล้ว โดยผู้ที่อาจถูกกระทบ เช่น PTTEP PRM ผู้ผลิต

กุ้ง (CPF TU CFRESH) ค้าปลีก ทอ่งเที่ยว สายการบิน ส่วนยางและปาล์ม ราคา

อาจสูงขึ้นระยะสั้นจากอุปทานที่หายไปชั่วคราว ขณะที่ กลุ่มวัสดุก่อสร้างอาจได้ 

Sentiment เชิงบวก  

(+) SYNEX แนวโน้มก าไรสุทธิ 4Q18 จะออกมาโดดเด่นสุดในกลุ่ม คาดโตทั้ง 

Q-Q และ Y-Y เพราะ Mate20 ของ Huawei (30% ของรายได้รวม) มีการตอบรับดี 

ตรงข้ามกับ Apple (ไม่ถึง 5% ของรายได้รวม) ที่ยอดขายชะลอ ซึ่ง SYNEX เป็น

ผู้ค้าส่ง Huawei เบอร์ 1 ของไทย ขณะที่ Apple เพ่ิงไดเ้ป็นตัวแทนใน 2H18 จึงไม่

มีผลกระทบเชิงลบ ขณะที่ ราคาหุ้นตอนน้ียังถูกมาก PE2019 เพียง 10 เท่า ต่ ากว่า

ค่าเฉลี่ยของกลุ่มที่ 20 เท่า และคา่เฉลี่ยในอดีตของตัวเองที่ 15 เท่า แนะน าซื้อ 

ราคาเป้าหมาย 20 บาท 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$250 ล้าน น า

โดยไต้หวัน US$164 ล้าน และไทย US$123 ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเกาหลี

ใต้ US$14 ล้าน และอินโดนีเซีย US$13 ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลออกจากภูมิภาค จากความกังวลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจ

โลก 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 03-01-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,560.03 -0.38 -0.25 -0.25 

SET50 1,041.49 -0.50 -0.33 -0.33 

Daily turnover (Bt mn) 39,800.90 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 15,939.23 (Bt bn) 

Market P/E (x) 14.71 (x) 

Market P/BV (x) 1.84 (x) 

Market yield (%) 3.23 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 13.47 12.47 

China 9.07 8.04 

Hong Kong 9.50 8.67 

Indonesia 14.67 13.16 

Korea 8.39 7.58 

Philippines 16.07 14.27 

Taiwan 12.04 11.31 

S&P500 14.25 12.86 
Investors Summary (SET) 

03-01-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,203.60 17,165.77 -3,962.2 

Proprietary (Bt mn) 4,397.11 5,005.13 -608.0 

Local Institution(Bt mn) 7,629.26 4,442.81 3,186.5 

Retail (Bt mn) 14,570.96 13,187.22 1,383.7 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
03-01-19 Buy Sell Net 

Institution 49,364 43,002 6,362 

Foreign 41,302 53,085 -11,783 

Local 120,112 114,691 5,421 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 03 Jan 02 Jan 28 Dec 27 Dec 26 Dec 
PTTGC 321.90 106.89 32.18 18.72 92.11 
PTTEP 130.56 193.81 10.16 195.46 47.73 
BANPU 117.53 45.25 67.88 14.25 10.17 
IVL 100.42 29.15 13.11 20.44 7.79 
CPALL 89.24 45.02 40.19 70.94 55.79 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
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- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (ธ.ค.) 

7 ธ.ค. - ยูโรโซน: ยอดค้าปลีก (พ.ย.) 

8 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (พ.ย.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,560.03 -0.38 -0.25 -0.25 

SET50 1,041.49 -0.50 -0.33 -0.33 

Dow Jones 30 22,686.22 -2.83 -1.63 -2.75 

S&P 500 2,447.89 -2.48 -1.52 -2.35 

NASDAQ Comp 6,463.50 -3.04 -1.84 -2.59 

FTSE 100 6,692.66 -0.62 -0.61 -0.53 

Hang Seng 25,064.36 -0.26  -2.19 -3.48 

Nikkei 225 20,014.77 - -3.57 -3.57 

Shanghai Comp 2,464.36 -0.04  -1.18 -1.18 

Weighted Taiwan 9,492.42 -0.65  -3.88 -3.88 

KOSPI 1,993.70 -0.81  -2.59 -2.59 

Straits Times 3,012.88 -0.86  -1.69 -2.18 

Kuala Lumpur Comp 1,675.83 0.46  -1.29 -1.20 

Jakarta Comp 6,221.01 0.64  0.43 0.43 

Philippines Comp 7,680.60 2.56  2.87 2.87 

S&P ASX 200 5,633.41 -1.02 -1.39 -1.25 

VIX Index 25.45 9.60 -10.20 0.12 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 448.21 -1.39 -0.47 -7.91 

MSCI Asia Pac Ex Japan 465.06 -0.68 -1.43 -7.34 

MSCI Asia Ex Japan 579.42 -1.10 -1.79 -7.71 

MSCI EM Asia 471.04 -1.19 -1.87 -8.06 

MSCI Thailand 569.41 -0.41 0.44 -6.70 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -62.52 -138.41 5.14 5.14 

Indonesia 13.07 27.48 27.48 27.48 

Philippines 3.76 3.67 3.67 3.67 

Korea  26.97 -22.04 -22.04 -22.04 

Taiwan  -164.44 -384.85 -384.85 -384.85 

Thailand -122.72 -148.54 -148.54 -148.54 

Vietnam 6.03 12.26 12.26 12.26 

Total -299.85 -650.43 -506.88 -506.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,040.50 -5.50 177 420 

S50G19 1,039.40 -5.90 45 447 

S50H19 1,037.10 -5.80 194,935 206,560 

S50M19 1,032.50 -4.80 12,233 14,582 

S50U19 1,029.20 -5.00 1,614 6,956 

S50Z19 1,027.60 -5.30 1,457 968 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-01-19 change 
KBANK 187.19 186.00 0.54 

BJC 77.23 47.50 -4.04 

CPF 49.19 25.00 0.81 

HMPRO 18.40 14.90 -1.32 

VGI 17.79 7.90 0.64 

COM7 17.24 13.10 -12.08 

BH 13.45 190.00 1.60 

CHG 10.59 1.84 0.55 

HANA 9.77 31.00 -3.13 

BGRIM 9.25 27.75 4.72 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-01-19 change 
CPALL -429.53 70.50 0.36 

PTT -278.74 45.50 -1.62 

AOT -264.98 63.50 -1.17 

KTB -138.90 19.60 1.55 

SCC -113.84 434.00 -0.46 

ADVANC -106.93 172.50 -0.58 

TISCO -89.12 80.00 0.31 

IVL -88.00 53.50 -0.93 

BBL -84.99 205.00 0.99 

BEM -82.75 9.90 -0.50 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐลดลง หลังตัวเลขดัชนีภาคการผลิตของสหรัฐออกมา

ต่ ากว่าที่ตลาดคาด 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง หลังตลาดเริ่มกังวลเรื่องยอดขายสินค้าแบ

รนด์เนมจากยุโรป ที่อาจชะลอตัวลงต่อจากยอดขาย Iphone 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง จากตัวเลขทางเศรษฐกิจของสหรัฐที่ส่ง

สัญญาณชะลอตัว 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึนเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.07 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.07 32.22 0.48 

US$ / Euro 1.14 1.14 0.11 

Yen / US$ 107.54 107.68 0.13 

Yuan / US$ 6.87 6.86 -0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 46.73 47.09 -0.76 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,299.40 1,294.80 0.36 

BDI 1,282.00 1,271.00 0.87 

ZINC 2,379.00 2,410.00 -1.29 

CRB index 171.55 170.39 0.68 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +0.55 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 47.09 ดอลลาร/์บาร์เรล หลังกลุ่ม OPEC+ เริ่มปรับลดก าลังการ

ผลิตตามแผน 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +10.7 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1294.8 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/O) 26/11/2018 04/01/2019 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ORI-W1 (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

SISB (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

UREKA (T/O) 17/12/2018 04/01/2019 

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


