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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Dividend Play 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways Up ได้ตามคาดและ

ยังค่อนข้างผันผวนโดยระหว่างวันปรับตัวขึ้นไปทะสอบระดับ 1,575 จุด

ก่อนที่จะย้อนลงมาปิดบวกเพียง 2.06 จุด ณ สิ้นวัน ด้วยมูลค่าการซื้อขาย

ที่เบาบางราว 3.2 หมื่นลบ. แรงซือ้ส่วนใหญ่ยังมาจากสถาบันในประเทศ

ราว 2 พันลบ. ส่วนนักลงทุนต่างชาติและบัญชบีล.ขายสุทธิฝ่ายละกว่า 

800 ลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideways 

ในกรอบกว้างจากความผันผวนในตลาดที่ยังสูงโดยเฉพาะอย่างยิ่งความ

กังวลเร่ืองเศรษฐกิจโลกชะลอตัวหลงัตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญของหลาย

ประเทศออกมาต่ ากว่าคาด ขณะทีป่ระเด็นสงครามการค้ารวมถึง Brexit 

ยังคงต้องตดิตามอย่างต่อเน่ือง ส่วนการเลือกตั้งในประเทศที่มีกระแสว่า

อาจเลื่อนออกไปเรามองว่าหากเกิดขึ้นจริงจะกระทบไม่มาก จึงยังเน้น

ลงทุนในหุ้นกลุ่ม Domestic Play เปน็หลักเช่นเดมิ 

กลยุทธ์ : ยังเน้นลงทุนหุ้นในกลุ่ม Domestic และ Dividend Play  

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CPALL << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 90 บาท (ตัดขาดทุน 69 บาท) 

 คาดก าไรจะโตต่อเนื่องใน 4Q18 เพราะเป็น High Season และตลาดตอบ

รับดีกับแสตมป์ Line Friends โดยเราคาดว่า SSSG จะโตได้มากกว่า 2%  

 คาดก าไรปี 2019 จะกลับมาโต 14.6% Y-Y อยู่ที่ 2.3 หมื่นลบ. จากปีนี้ที่

คาดทรงตัว Y-Y อยู่ที่ 2.04 หมื่นลบ.  

 ราคาหุ้นเพิ่งกลับมา Outperform SET50 ราว 6% ใน 1 เดือนล่าสุด แต่ยัง 

Underperform  อยู่ถึง 11% ถ้าย้อนไป 6 เดือน จึงมีโมเมนตัมที่จะ 

Outperform ได้ต่อเนื่อง 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) จีน Caixin เผยดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน ธ.ค. ลดลงเหลือ 49.7 ต่ ากว่า 50 

เป็นคร้ังแรกตั้งแต่ พ.ค. 2017 ขณะที่ ตัวเลขของทางการอยู่ที่ 49.4 ต่ ากว่า 50 

คร้ังแรกตั้งแต่ ก.ค. 2016 ถ้าต่ าไม่นานจะไม่กระทบสินทรัพย์ลงทุน แต่ถ้าต่ ากว่า 

50 นานกว่า 2 เดือนขึ้นไป จะกดดันสินทรัพย์เสี่ยงให้อ่อนตัวลง และจะหนุนให้

สินทรัพย์ปลอดภัยปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยรอบล่าสุดที่ตัวเลขทางการต่ ากว่า 50 คือ 

ส.ค. 15 – ก.พ. 16 หุ้นจีนลง 27% ใน 7 เดือน ส่วนหุ้นทั่วโลกลงเฉลี่ย 12% 

ขณะที่ ทองค าปรับตัวขึ้น 13% เรายังแนะน าให้เก็งก าไรในทองค า หรือจัดสรรเงิน

ลงทุนในทองค า 5-10% ทั้งในรูปแบบของทองค าแท่ง, Gold ETF (GLD), Gold 

Futures (Gold Online Futures) คาดกรอบระยะสั้นที่ $1,260-1,350/Oz      

(+) ราคาน้ ามันดิบปรับตัวขึ้น โดย NYMEX เพ่ิมขึ้น +1.13 ดอลลาร์ อยู่ที่ 

46.54 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังซาอุฯลดก าลังการผลิตและส่งออกน้ ามันดิบลง 0.5 

ล้านบาร์เรล/วัน นอกจากน้ี ก าลังการผลิตและส่งออกของเวเนซุเอลายงัปรับตัวลง

ต่อเน่ือง อยู่ที่ 1.2 ล้านบาร์เรล/วัน ต่ าสุดในรอบ 28 ปี เป็นบวกต่อกลุ่มพลังงาน 

PTT PTTEP PTTGC และ PRM ส่วน TOP ระยะสั้นมีประเด็นกดดันจากการต้องใช้

เงินเพ่ิมทุนใน GPSC เพ่ือซื้อ GLOW   

(0) นายกยันไม่เลื่อนเลือกตั้ง ประเด็นทีต่้องพิจารณาในระยะใกล้น้ีคือ พรฎ. ให้

มีการเลือกตั้งจะประกาศทัน 6 ม.ค. 19 หรือไม่ เพราะถ้าไม่ทัน ความเป็นไปได้ใน

การเลื่อนเลือกตั้งจะสูงมาก อย่างไรก็ตาม เรายังคงมมุมองเดมิว่าการเลื่อนเลือกตั้ง

กระทบ SET จ ากัด เพราะยังอยู่ในกรอบเวลาเดิมและที่ผ่านมา SET ยังไม่ได้ตอบ

รับเชิงบวกเท่าที่ควร 

(+) AOT ตัวเลขจ านวนเที่ยวบินระหว่าง 1-22 ธ.ค. 18 เพ่ิมขึ้น 6.1% Y-Y 

(ต่างประเทศ +7% Y-Y ในประเทศ +5.1% Y-Y) ส่วนจ านวนผู้โดยสารเพ่ิมขึ้น 

2.6% Y-Y (ต่างประเทศ +4.2% Y-Y ในประเทศ +0.3% Y-Y) ตัวเลขตา่งประเทศ

ที่เร่งตัว สะท้อนบรรยากาศการท่องเที่ยวที่ดีขึ้น ซึ่งโมเมนตมัช่วงท้ายปีน่าจะยิ่งแรง

เพราะจะโตจากฐานต่ า ขณะที่ การพิจารณาร่าง TOR ประมูลดิวตี้ฟรีและพื้นที่เชงิ

พาณิชย์ใน ม.ค. 19 จะเป็นปัจจัยกระตุ้นระยะสั้น เรายังแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 

73 บาท 

(+) BKD เรายังแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 4.50 บาท โดยมีปัจจัย

หนุนระยะสั้นคืองบ 4Q18 จะออกมาสวยต่อเน่ือง เบื้องต้นคาดที่ 21 ล้านบาท พลิก

จากขาดทุน 4 ล้านบาทใน 4Q17 ส่วนปัจจัยหนุนระยะยาวคือ การฟื้นตัวของงาน

ก่อสร้างที่จะท าให้งานตกแต่งเร่งตัวขึ้นตาม และการเร่ิมให้บริการน้ าปะปาที่ภูเก็ต

ตั้งแต่ป ี2019 เราคาดก าไรปกติปี 2018 ที่ 172 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 364% Y-Y และ

โตต่อเน่ืองอีก 33% Y-Y อยู่ที่ 228 ล้านบาทในป ี 2019 ราคาหุ้นซื้อขายบน 

PE2019 เพียง 16 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยตั้งแตเ่ข้าตลาดที่ 28 เท่า และคดิเป็น PEG 

เพียง 0.8 เท่า อิงการเติบโตเฉลี่ยปี 2020-2022 ที่ 20%  ต่อป ี

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$291 ล้าน น า

โดยไต้หวัน US$222 ล้าน, เกาหลีใต้ US$64 ล้าน และไทย US$26 ล้าน 

ขณะที่ไหลเข้าอินโดนีเซีย US$14 ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทาง

ไหลออกจากภูมิภาค ภายหลังตัวเลข PMI ภาคการผลิตของสหรัฐเดือน 

ธ.ค. ลดลงสู่ระดับต่ าสุดในรอบ 15 เดือน ท าให้นักลงทุนมีความกังวลตอ่

การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 02-01-19 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,565.94 0.13 0.13 0.13 

SET50 1,046.71 0.17 0.17 0.17 

Daily turnover (Bt mn) 31,644.40 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 15,999.48 (Bt bn) 

Market P/E (x) 14.77 (x) 

Market P/BV (x) 1.85 (x) 

Market yield (%) 3.21 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 13.58 12.51 

China 9.06 8.03 

Hong Kong 9.53 8.72 

Indonesia 14.51 13.02 

Korea 8.42 7.61 

Philippines 15.68 13.93 

Taiwan 12.23 11.50 

S&P500 14.61 13.19 

Investors Summary (SET) 
02-01-19 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 33,045 38,150 -5,105 

Proprietary (Bt mn) 33,558 24,374 9,184 

Local Institution(Bt mn) 90,597 94,676 -4,079 

Retail (Bt mn) 33,045 38,150 -5,105 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
02-01-19 Buy Sell Net 

Institution 33,045 38,150 -5,105 

Foreign 33,558 24,374 9,184 

Local 90,597 94,676 -4,079 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 02 Jan 28 Dec 27 Dec 26 Dec 25 Dec 
PTTEP 193.81 10.16 195.46 47.73 262.09 
PTT 166.43 25.33 179.85 53.57 137.55 
KBANK 152.04 32.83 63.93 38.38 131.43 
PTTGC 106.89 32.18 18.72 92.11 26.59 
BJC 81.31 59.26 4.30 1.34 0.49 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

3 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: การจ้างงานภาคเอกชน (ธ.ค.), ISM 

Manufacturing (ธ.ค.) 

4 ธ.ค. - สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (ธ.ค.) 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (ธ.ค.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,565.94 0.13 0.13 0.13 

SET50 1,046.71 0.17 0.17 0.17 

Dow Jones 30 23,346.24 0.08 1.23 0.08 

S&P 500 2,510.03 0.13 0.98 0.13 

NASDAQ Comp 6,665.94 0.46 1.24 0.46 

FTSE 100 6,734.23 0.09 0.00 0.09 

Hang Seng 25,130.35 -2.77  -1.67 -2.97 

Nikkei 225 20,014.77 - 0.00 0.00 

Shanghai Comp 2,465.29 -1.15  -1.15 -1.15 

Weighted Taiwan 9,554.14 -1.78  -2.33 -2.33 

KOSPI 2,010.00 -1.52  -1.84 -1.84 

Straits Times 3,038.89 -0.97  -0.81 -1.31 

Kuala Lumpur Comp 1,668.11 -1.33  -1.23 -1.14 

Jakarta Comp 6,181.18 -0.22  -0.22 -0.22 

Philippines Comp 7,489.20 0.31  0.31 0.31 

S&P ASX 200 5,557.76 0.90 -0.82 -0.68 

VIX Index 23.22 -8.65 -18.07 -8.65 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 454.51 -0.26 1.52 -8.64 

MSCI Asia Pac Ex Japan 468.22 -1.88 -0.33 -7.02 

MSCI Asia Ex Japan 585.84 -1.83 -0.49 -6.87 

MSCI EM Asia 476.70 -1.83 -0.42 -7.21 

MSCI Thailand 571.74 0.23 -1.45 -6.19 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  67.66 -75.89 67.66 67.66 

Indonesia 14.39 14.39 14.39 14.39 

Philippines -0.09 -0.09 -0.09 -0.09 

Korea  -31.25 -94.89 -94.89 -94.89 

Taiwan  -221.82 -221.82 -221.82 -221.82 

Thailand -25.68 -25.68 -25.68 -25.68 

Vietnam 6.24 6.24 6.24 6.24 

Total -190.55 -397.74 -254.19 -254.2 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,046.00 -0.40 118 487 

S50G19 1,045.30 -0.10 27 452 

S50H19 1,042.90 -0.10 143,230 216,987 

S50M19 1,037.30 -0.40 9,542 14,519 

S50U19 1,034.20 -0.30 1,371 6,916 

S50Z19 1,032.90 0.20 595 739 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-01-19 change 
CPALL 254.26 70.25 2.18 

SCC 79.87 436.00 0.00 

BCH 62.42 16.20 -2.99 

BANPU 61.57 14.90 0.68 

CPF 56.94 24.80 0.81 

MTC 46.87 49.25 0.51 

BH 40.37 187.00 -0.27 

KTB 40.13 19.30 0.52 

LH 36.93 10.00 1.01 

MINT 34.76 33.75 -0.74 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-01-19 change 
AOT -192.87 64.25 0.00 

PTT -160.20 46.25 0.54 

KBANK -145.37 185.00 0.00 

TRUE -123.40 5.10 -1.92 

ADVANC -102.84 173.50 0.58 

CPN -100.22 75.00 0.33 

GULF -96.92 83.50 2.45 

IVL -83.15 54.00 -0.46 

SCB -78.50 134.50 0.75 

EA -67.97 42.75 0.59 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐเพ่ิมขึ้น จากการฟื้นตัวของหุ้นในกลุ่มพลังงานตาม

ราคาน้ ามันดิบ อย่างไรก็ตาม ต้องระวังหุ้นในกลุ่มเทคฯหลัง Apple ปรับ

ลดคาดการณ์รายได้ใน 1Q19 ลง 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง หลัง PMI ภาคการผลิตทั่วโลกชะลอตัว 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง จากความกังวลเรื่องเศรษฐกิจของจีน 

หลัง PMI ออกมาชะลอตัวลง 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.29 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.30 32.27 -0.11 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.02 

Yen / US$ 107.68 108.88 1.11 

Yuan / US$ 6.86 6.88 0.24 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 45.73 46.54 -1.74 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,288.20 1,284.10 0.32 

BDI 1,271.00 1,279.00 -0.63 

ZINC 2,410.00 2,467.00 -2.31 

CRB index 170.39 169.80 0.35 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +1.13 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 46.54 ดอลลาร์/บาร์เรล หลงัซาอุฯลดก าลังการผลิตและส่งออก

น้ ามันดิบในเดือน ธ.ค.ลง 0.5 ล้านบารเ์รล/วัน 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +2.8 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1284.1 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/O) 26/11/2018 04/01/2019 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ORI-W1 (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

SISB (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

UREKA (T/O) 17/12/2018 04/01/2019 

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


