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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Dividend Play 2019SET Target : 1800 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในช่วงคร่ึงเช้าก่อนที่

จะปรับตัวขึ้นได้ค่อนข้างดีในช่วงบ่ายและปิดบวกกว่า 15 จุด ณ สิ้นวัน 

ด้วยมูลค่าการซื้อขายที่หนาตาขึ้นเปน็ 3.8 หมื่นลบ. สถาบันในประเทศ

และนักลงทุนต่างชาตซิื้อสุทธิหนาแน่น 2.3 พันลบ.และ 2.5 พันลบ. 

ตามล าดับ อย่างไรก็ตามภาพรวมปี 2018 SET Index ปรับตัวลง 10.8% 

โดยต่างชาตขิายหุ้นถงึ 2.8 แสนลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways Up 

จากพัฒนาการเชิงบวกในประเด็นสงครามการค้าหลังมขี่าวว่าการเจรจา

พูดคุยระหว่างจีน-สหรัฐฯมีความคบืหน้า อย่างไรก็ตามเรายังมองว่าความ

ผันผวนในตลาดยังคงค่อนข้างสูง โดยต้องจับตาดูการผ่านร่างงบประมาณ

สหรัฐฯเพ่ือยุติ Government Shutdown รวมถึงฝั่งอังกฤษในประเด็น 

Brexit เราจึงยังมองว่าหุ้น Domestic Play ที่จ่ายปันผลสูงน่าจะยัง 

Outperform ตลาดแม้จะมีกระแสการเลื่อนเลือกตั้ง แต่เราคาดว่ากระทบ

จ ากัด  

กลยุทธ์ : ยังเน้นลงทุนหุ้นในกลุ่ม Domestic และ Dividend Play 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. : BBL, BEM, CK, CPALL, ERW 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> THANI << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 10 บาท (ตัดขาดทุน 7 บาท) 

 คาดก าไรสุทธิ 4Q18 ท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง เพราะเป็น High Season 

ของสินเชื่อและค่าใช้จ่ายส ารองทีล่ดลง ส่วนก าไรทั้ง 2018 คาดที่ 1.63 

พันลบ. (+44.8%Y-Y) และคาดโตต่อเนื่องอีก 10% Y-Y อยู่ที่ 1.78 พัน

ลบ.  ในปี 2019  

 PE2019 อยู่ที่ 12.6 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังที่ 15 เท่า  

 เป็นหุ้นเข้า FTSE SET Mid-Cap Index ที่ราคา Underperform มากสุด

ใน ธ.ค. 18 โดย -14% MTD ขณะที่ หุ้นตัวอื่นที่เข้าค านวณใหม่

เหมือนกัน -5% MTD 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ทิศทางการลงทุนปี 2019 การลงทุนผันผวนไม่น้อยไปกว่าปีก่อน เศรษฐกิจ

โลกมีแนวโน้มชะลอหลังผ่านพีคไปแล้วใน 2Q18 การจรจาการค้าสหรัฐ-จีนจะ

เขม้ข้นในช่วง 3 เดือนแรกของปทีี่สหรัฐต่อเวลาให้ 90 วันก่อนที่สินค้าส่งออกของ

จีน US$2 แสนล้านจะถูกขึ้นภาษีเปน็ 25% ยุโรปยังมีปัญหาหน้ีสูงในกรีซและอิตาล ี

รวมถึงปัญหา Brexit แต่มปีัจจัยบวกคือดอกเบี้ย Fed ที่เป็นขาขึ้นเร่ิมใกล้สิ้นสุด 

ราคาน้ ามันฟื้นแต่อยู่ในระดับต่ า ไม่กดดันเงินเฟ้อ การลงทุนขนาดใหญ่ของไทยเร่ิม

จริงจัง กระตุ้นการจับจ่าย การเลือกตั้งที่จะสร้างความเชื่อมั่นให้นักลงทนุ หนุนบาท

แข็งค่า รวมถึง Valuations ถูก เราประเมิน SET Target ปีน้ี 1,800 จุด (EPS 

growth 7% PE 15 เท่า) บริษัทที่ก าไรแกร่งจริงเท่าน้ันที่จะฝ่าฟันความผันผวน

ของตลาดได้ หุ้นที่น่าสนใจยังเป็น Domestic plays ที่ได้ประโยชน์จากการลงทุน

และการจับจ่ายในประเทศ ได้แก่ กลุ่มค้าปลีก ไฟแนนซ์ รับเหมาและวัสดุก่อสร้าง 

นิคมอุตสาหกรรม แบงก์ โรงไฟฟ้า และกลุ่มการแพทย ์    

(-) แนวโน้มตลาดหุ้นไทยเดือน ม.ค. ช่วงต้นปีระวังแรงขาย LTF ที่ครบอายุ (แต่

แรงขายอาจไม่หนาแน่น เพราะเป็นส่วนที่ซื้อมาตั้งแต่ปี 2015 ตอนน้ัน SET ปิดปทีี ่

1,288 จุด เฉลี่ยทั้งปทีี่ 1,451 จุด ซึ่งไม่ต่างกับปัจจุบันมากนัก) และยังเตม็ไปด้วย

ปัจจัยลบจากต่างประเทศ ทั้งการชตัดาวน์หน่วยงานรัฐในสหรัฐ การเจรจาการค้า

สหรัฐ-จีนที่อยู่ในช่วงต่อเวลา 90 วัน และ Brexit ซึ่งเหลือเวลาไมถ่ึง 90 วันที่

อังกฤษต้องออกจากสหภาพยุโรป ตลาดหุ้นเดือนน้ีผันผวน แต่จะผ่อนคลายขึ้นใน

เดือนหน้าที่เร่ิมเทศกาลผลประกอบการของ บจ. ปัจจัยบวกเดือนน้ีคือ PE ของ

ตลาดทีถู่กเพียง 13 เท่าและเร่ิมเข้าใกล้เลือกตั้ง หุ้นแนะน าเดือนน้ียังคงเป็น 

Domestic plays ได้แก่ BBL, BEM, CK, CPALL, ERW  

(+) ธปท.เผยเศรษฐกิจไทยเดือน พ.ย. ฟื้นต่อ การจับจ่ายแม้จะชะลอจาก

เดือนก่อนเพราะรายได้เกษตรกรลดลงเพราะฝนทิ้งช่วง แต่ยังขยายตัวเมื่อเทียบกับ

ปีก่อนและเป็นการขยายตัวในทุกหมวดการใช้จ่าย การลงทุนภาคเอกชนเติบโตตาม

กันตามการน าเข้าสินค้าทุนของภาคเอกชน ยอดจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างขยายตัวด ี

จ านวนนักท่องเที่ยวเพ่ิมขึ้น 4.5% Y-Y โดยเพ่ิมขึ้นทุกตลาด และมีสัญญาณที่ดีที่

นักท่องเที่ยวจีนเพ่ิมขึ้น M-M เป็นคร้ังแรกในรอบ 4 เดือน (แต่ต่ ากว่าช่วงเดียวกัน

ของปีก่อน) ธปท.คาด GDP ทั้งปี 2018 +4.2% (9M18 +4.3%) และโตชะลอ

เป็น 4% ในปีน้ี 

(-) เลื่อนหรือไม่เลื่อนการเลือกตั้ง โดย กกต. มีแนวโน้มเลื่อนการเลือกตั้ง

ออกไปอีก 1 เดือน เป็น 24 มี.ค. 19 หากต้องใส่ชื่อและโลโก้พรรคการเมืองเข้าไป

ในบัตรเลือกตั้ง เพราะจัดพิมพ์ไม่ทนั โดยวันเลือกตั้งอย่างเป็นทางการจะประกาศ

ภายใน 5 วันหลัง พ.ร.ฎ. ให้มีการเลือกตั้งมีผลบังคับใช้ ซึ่งกรอบเวลาการเลือกตั้ง

เดิมก าหนดไว้ระหว่าง 24 ก.พ. – 9 พ.ค. 19 อย่างไรก็ตาม หากมีการเลื่อนจริง เรา

มองว่ากระทบจ ากัด เพราะ (1) หุ้นยังไม่ได้บวกรับเลือกตัง้เท่าทีค่วร (2) แค่เลือน

แต่ไม่ได้ยกเลิก และถ้าอยู่ในกรอบ ก็ไม่น่ามีผลต่อระยะเวลาในการฟอร์มรัฐบาล 

(3) ท าให้พรรคการเมืองมีเวลาหาเสียงมากขึ้น ซึ่งน่ันหมายถึงเมด็เงินที่ใช้ก็มี

โอกาสออกมามากขึ้นเช่นกัน  

 

Fund Flow เมื่อวันสิ้นปีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$443ล้าน เมด็

เงินส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$244ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า 

US$78ล้าน ขณะที่ไหลออกจากฟิลิปปินส์ US$4ล้าน แนวโน้มกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภมูิภาคจากกระแสข่าวว่าการเจรจาทางการค้า

ระหว่างจีนและสหรัฐมีความคืบหน้าไปด้วยด ี

 

Market Summary (Bloomberg) 
 28-12-18 %1 Day %WTD %MT 

SET 1,563.88 1.00 0.00 0.00 

SET50 1,044.92 1.07 0.00 0.00 

Daily turnover (Bt mn) 38,223.70 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 15,978.25 (Bt bn) 

Market P/E (x) 14.75 (x) 

Market P/BV (x) 1.84 (x) 

Market yield (%) 3.22 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.60 13.48 

China 10.29 9.18 

Hong Kong 9.81 8.97 

Indonesia 16.53 14.50 

Korea 8.61 7.77 

Philippines 15.69 13.94 

Taiwan 12.51 11.78 

S&P500 15.43 14.25 
Investors Summary (SET) 

28-12-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,054.95 10,528.98 2,526.0 

Proprietary (Bt mn) 3,845.02 6,951.52 -3,106.5 

Local Institution(Bt mn) 8,943.29 6,648.36 2,294.9 

Retail (Bt mn) 12,380.38 14,094.79 -1,714.4 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
28-12-18 Buy Sell Net 

Institution 41,102 38,597 2,505 

Foreign 43,809 33,771 10,038 

Local 109,311 121,854 -12,543 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 28 Dec 27 Dec 26 Dec 25 Dec 24 Dec 
BANPU 67.88 14.25 10.17 38.59 6.60 
BJC 59.26 4.30 1.34 0.49 12.39 
BEAUTY 55.86 91.81 45.01 60.25 34.10 
CPALL 40.19 70.94 55.79 36.54 32.70 
WHA 35.57 11.77 6.89 8.74 - 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
2 ม.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (ธ.ค.) 

- จีน: Caixin China PMI Manufacturing (ธ.ค.) 

- สิงคโปร:์ GDP 4Q18 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ธ.ค.) 

3 ธ.ค. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ธ.ค.) 

- สหรัฐ: การจ้างงานภาคเอกชน (ธ.ค.), ISM 

Manufacturing (ธ.ค.) 

4 ธ.ค. - สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (ธ.ค.) 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (ธ.ค.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,563.88 1.00 0.00 0.00 

SET50 1,044.92 1.07 0.00 0.00 

Dow Jones 30 23,327.46 1.15 1.15 0.00 

S&P 500 2,506.85 0.85 0.85 0.00 

NASDAQ Comp 6,635.28 0.77 0.77 0.00 

FTSE 100 6,728.13 -0.09 -0.09 0.00 

Hang Seng 25,845.70 0.10  1.04 -0.30 

Nikkei 225 20,014.77 -0.31  0.00 0.00 

Shanghai Comp 2,493.90 0.44  0.00 0.00 

Weighted Taiwan 9,727.41 0.89  -0.12 -0.12 

KOSPI 2,041.04 0.62  0.36 0.36 

Straits Times 3,068.76 0.29  0.87 0.37 

Kuala Lumpur Comp 1,690.58 0.08  -0.11 -0.03 

Jakarta Comp 6,194.50 0.06  0.00 0.00 

Philippines Comp 7,466.02 -0.22  0.41 0.41 

S&P ASX 200 5,646.40 -0.14 -0.28 -0.14 

VIX Index 25.42 -10.30 -10.30 0.00 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 455.68 0.00 4.11 -7.17 

MSCI Asia Pac Ex Japan 477.21 0.03 1.47 -2.99 

MSCI Asia Ex Japan 596.79 0.03 1.21 -2.90 

MSCI EM Asia 485.57 0.04 1.29 -3.37 

MSCI Thailand 570.42 0.96 -1.86 -3.96 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -143.55 -143.55 332.38 -4,557.39 

Indonesia 59.02 61.35 -354.65 -3,656.45 

Philippines -3.77 -24.48 -13.81 -1,079.83 

Korea  -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 

Taiwan  49.06 -104.96 -2,321.70 -12,231.0 

Thailand 77.61 -60.93 -8.92 -8,913.22 

Vietnam 16.90 32.63 31.26 1,883.61 

Total 55.24 -239.97 -2,335.47 -28,554.3 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50F19 1,046.40 14.80 166 484 

S50G19 1,045.40 20.40 58 448 

S50H19 1,043.00 19.30 171,492 219,585 

S50M19 1,037.70 16.90 11,922 13,912 

S50U19 1,034.50 17.40 2,452 6,803 

S50Z19 1,032.70 17.80 632 555 

S50F19 1,046.40 14.80 166 484 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-12-18 change 
PTT 370.18 46.00 1.10 

KBANK 292.92 185.00 1.37 

CPALL 184.42 68.75 0.00 

AOT 159.41 64.25 1.58 

PTTGC 140.91 71.25 -0.70 

BBL 109.08 203.00 2.01 

SCB 108.30 133.50 0.38 

SPRC 107.34 9.60 0.00 

BEM 98.45 9.70 0.52 

PTTEP 85.98 113.50 0.44 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-12-18 change 
WHA -107.69 4.28 3.38 

GULF -43.84 81.50 4.82 

TOP -34.14 66.25 1.92 

SPALI -26.48 18.20 0.55 

BCP -22.39 31.75 0.00 

MBK -22.14 20.60 0.49 

STEC -21.71 20.40 3.55 

TRUE -17.58 5.20 0.97 

GLOBAL -11.48 19.50 4.28 

RS -11.43 14.80 0.00 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้นในวันสุดท้ายของปี 2018 จากความ

คาดหวังเรื่องการเจรจาเพ่ือยุติสงครามทางการค้าระหว่างจีน-สหรัฐ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นจาก Sentiment เชิงบวกจากสหรัฐ 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น บนความหวังเรื่องการเจรจาระหว่าง

สหรัฐ-จีน และปัญหาเรื่อง Government Shutdown ที่มีแนวโน้ม

คล่ีคลายลง  

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.04 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.40 32.45 0.13 

US$ / Euro 1.15 1.15 -0.10 

Yen / US$ 109.67 109.74 0.06 

Yuan / US$ 6.88 6.87 -0.18 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 45.89 45.41 1.06 

Singapore GRM - - - 

Gold (COMEX) 1,281.80 1,281.30 0.04 

BDI 1,271.00 1,279.00 -0.63 

ZINC 2,467.00 2,440.00 1.11 

CRB index 169.80 170.97 -0.68 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +0.08 ดอลลาร์ 

มาอยู่ที่ 45.41 ดอลลาร์/บาร์เรล จากการอ่อนค่าของเงินดอลลาร ์

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ลดลง -1.7 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่บริเวณ 1281.3 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/O) 26/11/2018 04/01/2019 

ECF (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W2 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ECF-W3 (T/O) 24/12/2018 01/02/2019 

ORI-W1 (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

SISB (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

UREKA (T/O) 17/12/2018 04/01/2019 

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


